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ΑΓΟΡΑ ΣΙΤΗΡΩΝ
Η ΜΑΥΡΗ ΘΑΛΑΣΣΑ ΓΙΝΕΤΑΙ 
«ΟΡΜΟΥΖ» ΓΙΑ ΤΑ ΤΡΟΦΙΜΑ

Σελ. 9 

ΑΚΡΙΒΕΙΑ 
Η ΕΥΡΩΠΗ ΜΠΡΟΣΤΑ ΣΕ ΕΝΑΝ 
ΠΟΛΥ ΔΥΣΚΟΛΟ ΧΕΙΜΩΝΑ
Σελ. 11

Τα βλέμματα των επενδυτών από τις 
χώρες του Κόλπου προσελκύει η Κύ-
προς. Η αβεβαιότητα που προκ αλεί 
ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή ωθεί 
τους επενδυτές που δραστηριοποι-
ούνται στις χώρες του Κόλπου να 
αναζητήσουν εναλλακτικές αγορές 

όπως είναι η ευρωπαϊκή αγορά προ-
κειμένου να εγκαταστήσουν βάση. 
Το ενδιαφέρον που καταγράφεται 
προέρχεται από τη Σαουδική Αρα-
βία και το Κατάρ και αφορά κλάδους 
όπως η τεχνολογία, η καινοτομία, οι 
χρηματοοικονομικές υπηρεσίες, οι 

ΑΠΕ, η ανάπτυξη γης και η υγεία. Με 
στόχο η χώρα να λειτουργήσει ως γέ-
φυρα των επιχειρήσεων του Κόλπου 
προς την ευρωπαϊκή αγορά ο Invest 
Cyprus προγραμματίζει επιχειρημα-
τική αποστολή στη Σαουδική Αραβία 
το επόμενο διάστημα, επιδιώκοντας 

να ενισχύσει τις επαφές και να μετα-
τρέψει το ενδιαφέρον σε συγκεκρι-
μένες επενδυτικές συμφωνίες. Την 
ίδια ώρα καταγράφεται έντονο ενδι-
αφέρον και από αμερικανικές εταιρεί-
ες τεχνολογίας για επενδύσεις στην 
Κύπρο. Σελ. 4

H επιστροφή στο Α, ο κύκλος που έκλεισε και οι προκλήσεις που ανοίγουν
Μετά από 15 χρόνια, η Κυπριακή Δη-
μοκρατία κατάφερε να πετύχει ξανά 
αξιολόγηση Α από τον οίκο S&P. Η 
συγκεκριμένη εξέλιξη ολοκληρώνει 
έναν μεγάλο κύκλο και μας αναγκά-
ζει να αφιερώσουμε τη στήλη σε μια 
αναδρομή της πρόσφατης οικονομι-
κής μας ιστορίας.

Tο 2009-2010 η Κύπρος είχε αξιολό-
γηση Α, για να ακολουθήσει το 2011 ο 
κύκλος των υποβαθμίσεων που σταδι-
ακά γκρέμισε το 2012 την κυπριακή 
οικονομία από την επενδυτική βαθμί-
δα και την οδήγησε σε επίπεδα αυξη-
μένου κινδύνου αθέτησης το 2013. Σε 
μια τριετία, η Κύπρος υποβαθμίστηκε 
οκτώ φορές, συνέπεια της τραπεζικής 
κρίσης και της αμφισβήτησης για την 
ικανότητα του κράτους να συνεχίσει 
να χρηματοδοτεί τις ανάγκες του.

Η αξιολόγηση σε Α από τον S&P 
είναι σημαντική. Ο συγκεκριμένος 

οίκος είχε υποβαθμίσει την Κύπρο 
τον Αύγουστο του 2012, θέτοντάς 
την σε αρνητική προοπτική, για να 
επανέλθει τον Οκτώβριο του ίδιου 
έτους με νέα υποβάθμιση λόγω δυ-
σκολιών στην ολοκλήρωση του πα-
κέτου διάσωσης. Η επόμενη υποβάθ-
μιση ήρθε τον Μάρτιο του 2013, εν 
μέσω τραπεζικής κρίσης και συζη-
τήσεων για διάσωση (bailout). Η το-
ποθέτηση σε καθεστώς επιλεκτικής 
χρεοκοπίας (SD) ολοκληρώθηκε τον 
Ιούνιο του 2013, όταν η διαδικασία 
αναδιάρθρωσης του κρατικού χρέ-
ους κατέληξε προσφέροντας στους 
ομολογιούχους λιγότερο ευνοϊκούς 
όρους από τους αρχικούς

Η περίοδος που ακολούθησε ήταν 
έντονη. Προχώρησε η αναδιάρθρωση 
του τραπεζικού τομέα με τη διακοπή 
εργασιών της Λαϊκής Τράπεζας, οι 
ανασφάλιστοι καταθέτες των δύο με-

γάλων τραπεζών υπέστησαν ζημιές, 
επιβλήθηκαν Capital Controls για την 
προστασία των τραπεζών, η οικονομία 
βυθίστηκε σε βαθιά ύφεση, η ανεργία 
εκτοξεύτηκε και το δημόσιο χρέος δι-
ογκώθηκε σημαντικά

Tο στάδιο της επαναφοράς χρειά-
στηκε πέντε χρόνια, καταγράφοντας 
σταδιακή βελτίωση κρίσιμων δεικτών. 
Συγκεκριμένα, η δημοσιονομική πει-
θαρχία επέτρεψε σταδιακά τα ελλείμ-
ματα να μετατραπούν σε πλεονάσμα-
τα, η ύφεση έδωσε τη θέση της σε μια 
έντονη περίοδο ανάκαμψης, οι τρά-
πεζες κατάφεραν να διαχειριστούν 
τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια, και η 
Δημοκρατία κατάφερε να «βγει» στις 
αγορές με λογικά επιτόκια. 

Καθώς ο κίνδυνος αθέτησης υπο-
χωρούσε δραστικά και η Δημοκρατία 
βελτίωνε την ικανότητά της να εξυ-
πηρετεί το χρέος, ο S&P επανέφερε 

την Κύπρο στην επενδυτική βαθμί-
δα (BBB-) τον Σεπτέμβριο του 2018. Η 
απόφαση στηρίχθηκε στην αναπτυξι-
ακή δυναμική, στον διαθέσιμο δημο-
σιονομικό χώρο και στην εξυγίανση 
του τραπεζικού συστήματος

Η αναβάθμιση της 18ης Σεπτεμ-
βρίου 2026 αποτελεί ορόσημο, καθώς 
σηματοδοτεί την επιστροφή της κυ-
πριακής οικονομίας στα προ κρίσης 
επίπεδα. Το δημόσιο χρέος έχει πε-
ριοριστεί, τα πλεονάσματα έχουν πα-
γιωθεί, η ανάπτυξη συγκαταλέγεται 
στις υψηλότερες της Ευρωζώνης, η 
διεθνής επενδυτική θέση της Κύπρου 
έχει βελτιωθεί και έχουν ενισχυθεί 
οι εξαγωγές σε τομείς υψηλής προ-
στιθέμενης αξίας, όπως η πληροφο-
ρική, χάρη στην προσέλκυση ξένων 
εταιρειών.

Όταν κλείνει ένας κύκλος με επι-
τυχία, ανοίγει ένας καινούργιος γεμά-

τος προκλήσεις και αβεβαιότητες. Το 
Α από τον S&P δεν είναι το τέλος του 
δρόμου αλλά η αρχή. Δεν θα πρέπει άλ-
λωστε να ξεχνάμε ότι οι επιτυχίες που 
πανηγυρίζουμε σήμερα ήρθαν χωρίς 
να έχουμε δώσει λύσεις στο ενεργει-
ακό, περιβαλλοντικό και κυκλοφορι-
ακό μας αδιέξοδο. Για να πετύχουμε 
αυτά τα αποτελέσματα οδηγήσαμε 
τους δείκτες σε υπερθέρμανση, προ-
καλώντας ασφυξία στον τοπικό πλη-
θυσμό και κυρίως στους νέους. Αφή-
σαμε αδιαχείριστο το πρόβλημα της 
χαμηλής συνταξιοδοτικής επάρκειας, 
στερώντας από τους συνταξιούχους 
του ιδιωτικού τομέα μια αξιοπρεπή 
σύνταξη. Και δεσμεύσαμε τόσα κον-
δύλια σε ανελαστικές δαπάνες, που 
όταν οι διεθνείς συνθήκες προσγει-
ώσουν την ανάπτυξη και τα πλεονά-
σματα, η πολυετής απραξία θα βγει 
στην επιφάνεια.
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ΥΒΡΙΔΙΚΕΣ ΑΠΕΙΛΕΣ

Σενάρια κρίσεων 
στην Ε.Ε 

Σε συναγερμό έχουν τεθεί οι υπηρεσίες 
της Ε.Ε., μετά από διαδοχικές ρωσικές 
υβριδικές επιθέσεις σε Γερμανία, Δανία 
και Λιθουανία. Συζητούνται ήδη σενά-
ρια διαχείρισης κρίσεων, υπό το φως 
και της πρότασης φον ντερ Λάιεν για 
εγκαθίδρυση Συμβουλίου Ευρωπαϊκής 
Ασφαλείας, με «πιθανή»  συμμετοχή και 
της Τουρκίας. Σελ. 5

ΕΛΛΑΔΑ

Κίνητρα σε ξένους 
για επενδύσεις 

Ειδικό καθεστώς κινήτρων για άμεσες 
ξένες επενδύσεις προωθεί η κυβέρνη-
ση της Ελλάδας, με στόχο την ενίσχυση 
της παραγωγικής βάσης και την κάλυψη 
του επενδυτικού κενού. Το νομοσχέδιο 
προβλέπει φορολογικές απαλλαγές, τα-
χεία αδειοδότηση, δάνεια με εγγύηση 
της Ελληνικής Αναπτυξιακής Τράπεζας 
και διευκολύνσεις στις άδειες διαμονής 
επενδυτών και εργαζομένων από τρίτες 
χώρες.  Σελ. 16
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Παρά την αύξηση των τιμών εισιτηρίων, η ζήτηση για premium θέσεις ενισχύεται, καθώς ολοένα και περισσότεροι επιβάτες είναι διατεθειμένοι να πληρώσουν για μεγαλύτερη 
άνεση και αναβαθμισμένες υπηρεσίες. Οι κορυφαίες αεροπορικές εταιρείες του κόσμου επενδύουν στις premium καμπίνες, αναγνωρίζοντάς τες ως σημαντική πηγή εσόδων. Με-
τατρέπουν τις First και Business Class καμπίνες τους σε «ιπτάμενα ξενοδοχεία πέντε αστέρων», προσφέροντας ανέσεις που ξεπερνούν κάθε φαντασία. Η Aegean εντάσσει νέα αε-
ροσκάφη με αναβαθμισμένη διαμόρφωση, ενώ διεθνείς εταιρείες αυξάνουν τις premium θέσεις και αναβαθμίζουν business class, premium economy και lounges, που εμφανίζουν 
μεγάλη ζήτηση από συχνούς και απαιτητικούς ταξιδιώτες. Σελ. 12

Πολυτέλεια στα 30.000 πόδια 

Επενδυτές από τον Κόλπο 
στρέφουν το βλέμμα στην Κύπρο

Πολυδιάστατο ενδιαφέρον από Ανατολή και Δύση για σημαντικούς κλάδους της οικονομίας

ΚΑΛΩΔΙΟ

Αντίστροφη 
μέτρηση 

για το GSI 
Στο τέλος του μήνα τοποθετείται η 
έκδοση Navtex από την Ελλάδα η 
οποία θα οδηγήσει σε επανάληψη 
των ερευνών μεταξύ Κύπρου και 
Κρήτης. Το ενδεχόμενο η Τουρκία 
να επιχειρήσει παρόμοιο σκηνικό 
με αυτό του 2024 έχει ληφθεί υπόψη 
στους σχεδιασμούς. Σελ. 7

EUROBANK 

Νέο Rep-Office 
σε Αμπου Ντάμπι 

το 2027
Οι βλέψεις της Eurobank δεν σταμα-
τούν στην Ινδία όπου εγκαινιάστη-
κε πρόσφατα το Γραφείο Αντιπρο-
σωπείας της. Έχει βάλει στο «μάτι» 
και άλλους τρεις προορισμούς: Το 
Άμπου Ντάμπι που βρίσκεται σε 
προχωρημένο στάδιο, το Ισραήλ και 
τη Σαουδική Αραβία. Σελ. 6

ΣΥΝΤΑΞΙΟΔΟΤΙΚΟ

Υπουργοί και 
εταίροι χαμένοι
στη μετάφραση

Ενώ τη Δευτέρα αναμένονται οι ει-
σηγήσεις των κοινωνικών εταίρων 
και το νομοσχέδιο αναμένεται να 
κατατεθεί στη Βουλή στις 8 Οκτω-
βρίου, όλοι μοιάζουν χαμένοι στη 
μετάφραση. Άλλα λέει ο Κεραυνός 
και άλλα ο Μουσιούττας για το κό-
στος της μεταρρύθμισης. Σελ. 6

ΑΡΘΡO

ΜΙΧΑΛΗΣ ΠΕΡΣΙΑΝΗΣ

Η pax Κeravni και 
οι βάρβαροι στα σύνορα 

Σελ. 5
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Του ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ ΚΟΥΡΟΥΠΑΚΗ

Την περασμένη ∆ευτέρα παρα-
κολούθησα τη μικρή συναυ-
λία του φωνητικού συνόλου 
Εν Φυή, με δωρεάν είσοδο, το 
οποίο παρουσίασε ένα δρώ-
μενο εμπνευσμένο από ιερές 
και παραδοσιακές φωνητικές 
παραδόσεις, το οποίο ήταν ει-
δικά σχεδιασμένο για τον χώ-
ρο, με ερμηνεύτριες τις Σοφία 
Φετοκάκη, Έλενα Ξυδά, Κων-
σταντίνα Ξενοφώντος, Ιωάν-
να Βασιλείου. Η μουσική αυτή 
περφόρμανς εντασσόταν στο 
πλαίσιο του ∆ιεθνούς Φεστι-
βάλ Λευκωσίας, το οποίο έχει 
αρχίσει να αξιοποιεί δειλά-δει-
λά και χώρους εκτός του εμ-
βληματικού ∆ημοτικού Θεά-
τρου.

Σίγουρα η ιδέα ήταν εξαι-
ρετική, αν και μάλλον απείχε 
από αυτό που είχαν οραματι-
στεί τα μέλη του συνόλου. Το 
πολύ ενδιαφέρον πρόγραμμα 
που είχαν ετοιμάσει οι τέσσε-
ρις ερμηνεύτριες και οι εξαιρε-
τική εκτέλεσή του αναχαίτιζαν 
κάθε δυσκολία στην παρακο-
λούθηση, λόγω της δυσκολίας 
για όσους/ες τις παρακολου-
θούσαν από λίγο πιο μακριά 
–που η αλήθεια είναι ήταν 
δύσκολο να καταφέρεις να 
ακούσεις τα πάντα. Θεωρώ, 
ωστόσο, πως χρειαζόταν μία 
διαφορετική διαχείριση της 
ιδέας από το σύνολο, ώστε ο 
κόσμος να μπορούσε να απο-
λαύσει την περφόρμανς στην 
ολότητά του, με τους «όρους» 
πάντοτε που οι ερμηνεύτριες 
έθεσαν. Πραγματικά θα άξιζε 
αυτή η συναυλία να επανα-
ληφθεί και ιδού για τον ∆ήμο 
Λευκωσίας μια ιδέα. 

Καθώς σκεφτόμουν αυτά ο 
∆ημοτικός Κήπος είχε αρχίσει 
να γεμίζει και από άλλο κό-
σμο, μετά το σύνολο Εν Φυή 
θα ακολουθούσε το θεατρι-
κό αναλόγιο «Brandy Sour», 
το μυθιστόρημα της Κωνστα-
ντίας Σωτηρίου, σε σκηνοθε-
σία Χριστόδουλου Ανδρέου. 
Λίγο πιο πίσω από τον χώρο 
του αναλογίου, το «Φυτώριο» 
και αναλογιζόμουν γιατί τόσα 
χρόνια ο ∆ήμος Λευκωσίας, το 
Φυτώριο, το ίδιο το ∆ιεθνές 
Φεστιβάλ Λευκωσίας είχαν 
αφήσει στην αφάνεια το κό-
σμημα αυτό της πόλης, τον 
∆ημοτικό Κήπο της Λευκω-
σίας. Και τώρα λένε πως θα 

γίνει ανάπλασή του και αρχί-
ζω να φοβάμαι, και μακάρι οι 
φόβοι μου να είναι αβάσιμοι, 
αλλά αν κρίνω από το πάνω 
μέρος της πλατείας Ελευθε-
ρίας, τότε...

Αλλά μέχρι να αρχίσουν 
οι εργασίες, ας κατοικηθεί ο 
∆ημοτικός Κήπος από εκδη-
λώσεις, ανθρώπους και πολι-
τισμούς, όλοι χωράνε, και σε 
μία πόλη που μεγαλώνει και 
ψηλώνει και «εξευρωπαΐζεται» 
με γυάλινα, τεράστια κτήρια, 
εκείνοι οι πανύψηλοι φοίνικες 
και οι ταλαιπωρημένες δια-
δρομές του Νεοπτόλεμου Α. 
Μιχαηλίδη είναι μία δόση πα-
ρηγοριάς για την πόλη και για 
τους ανθρώπους του. 

Ευθύνη λοιπόν μεγάλη του 
∆ήμου Λευκωσίας να μην «πει-
ράξει» αυτά που δεν χρειάζε-
ται να πειραχτούν, και ευθύ-
νη του επίσης να διατηρήσει 
ελεύθερο και ζωντανό τον Κή-
πο, κύτταρο ενεργό μιας πόλης 
που είναι μισή, μιας παλιάς 
πόλης που ισορροπεί μεταξύ 
εξευγενισμού και εγκατάλει-
ψης, ενός ιστορικού κέντρου, 
που είναι αδιάβατο, αλλά ου-
δείς ασχολείται σοβαρά για να 
βρει λύσεις. 

Έτσι λοιπόν ο ∆ημοτικός 
Κήπος, που για μία ή δύο ημέ-
ρες έγινε πόλος έλξης για τους 
πολίτες, αργά το απόγευμα, 
γιατί το ∆ιεθνές Φεστιβάλ Λευ-
κωσίας και ο νέος γενικός δι-
ευθυντής του Πάρις Ερωτοκρί-
του αποφάσισε ότι αξίζει και 
εκείνος ο τόπος της πόλης μια 
ευκαιρία, πρέπει να αποκατα-
σταθεί στα μάτια των κατοί-
κων της πόλης, και όχι με τον 
φακό της «αποκατάστασης», 
αλλά με τον φακό της ήπιας 
αναζωογόνησης και της ελεύ-
θερης προσβασιμότητας. Το 
∆ιεθνές Φεστιβάλ Λευκωσίας 
έκανε την αρχή, ας συνεχίσει 
ο ∆ήμος Λευκωσίας και εκεί-
νες οι υπηρεσίες του που είναι 
υπεύθυνες για τα πολιτιστικά 
πράγματα, και απορίας άξιον 
γιατί για τις εκδηλώσεις «Νύ-
χτες Καλοκαιριού 2026» του 
∆ήμου Λευκωσίας δεν αξιο-
ποιήθηκε επαρκώς και με εν-
διαφέρουσες ιδέες όπως αυτή 
των Εν Φυή; 

Τον ∆ημοτικό Κήπο Λευκω-
σίας και τα μάτια μας, όλοι. ∆ι-
ότι στον δήμο ανήκει.

Δημοτικός Κήπος 
και δήμος 

Σ Υ Μ Β Α Ι Ν Ο Υ Ν  Σ Τ Η Ν  Κ Υ Π Ρ Ο

Επιμέλεια: A Π Ο Σ Τ Ο Λ Ο Σ  Κ Ο Υ Ρ Ο Υ Π Α Κ Η Σ

kouroupakisa@kathimerini.com.cy

Ανδρέας Καλλή | Το μέλλον 
του παρελθόντος

Η Art Seen παρουσιάζει την ατομική έκ-
θεση του Ανδρέα Καλλή, με τίτλο «Το 
Μέλλον του Παρελθόντος» σε επιμέλεια 
Μαρίας Στάθη. Στη νέα αυτή ενότητα 
έργων, ο Ανδρέας Καλλή συνδυάζει γλυ-
πτά, κινητικές εγκαταστάσεις, ζωγραφι-
κά έργα και χαρακτικά, διερευνώντας τη 
διαχρονική σχέση του ατόμου με το κοι-
νωνικό και υπαρξιακό του περιβάλλον. 
Μέσα από την κίνηση, την ύλη και τη 
φόρμα, ο Καλλή δημιουργεί αυτοτελείς 
αφηγήσεις εσωτερικού διαλόγου, όπου 
το προσωπικό μετασχηματίζεται σε κοινή 
εμπειρία. H συνοδεύεται από κείμενο της 
ιστορικού τέχνης Νίκης Παπασπύρου, η 
οποία γράφει: «Το παρελθόν δεν παραμέ-
νει ποτέ εκεί όπου το αφήσαμε. Επιστρέ-
φει μεταμορφωμένο, ως ενεργή ύλη που 
διαπερνά το παρόν: στην επανάληψη μιας 
χειρονομίας, στο οικείο που αίφνης απο-
καλύπτει μια άλλη όψη, στις άμυνες που 
έχουν προσκολληθεί στην ίδια μας την 
ταυτότητα, αλλά και σε όσα δεν έχουν 
ακόμη πραγματωθεί». Εγκαίνια: Παρα-
σκευή, 25 Σεπτεμβρίου, ώρα 7:00 μ.μ. ∆ι-
άρκεια έως 6 Νοεμβρίου. Art Seen Gallery, 
λεωφόρος Αρχιεπισκόπου Μακαρίου Γ΄ 
66B, Λευκωσία. Πληροφορίες τηλέφωνο 
22006624 | www.artseeneditions.com

Αιώνιες Ιστορίες | Eternal 
Stories

Οι «Αιώνιες Ιστορίες | Eternal Stories» 
είναι ένα σπονδυλωτό θεατρικό ανα-
λόγιο, σε σκηνοθεσία – δραματουργία 
Μαγδαλένας Ζήρα, που συνδυάζει τη 
ζωντανή ερμηνεία αποσπασμάτων από 
έργα της αρχαίας ελληνικής και ρωμαϊ-
κής γραμματείας με την προβολή πέντε 

βραβευμένων ταινιών animation. Στον 
πυρήνα της δράσης βρίσκεται ο διάλο-
γος ανάμεσα στο αρχικό κείμενο και τη 
σύγχρονη οπτικοακουστική αναπαρά-
στασή του μέσα από τις ανατρεπτικές 
δυνατότητες του animation. Οι τέσσε-
ρις ηθοποιοί ερμηνεύουν επιλεγμένα 
αποσπάσματα από τις αρχαίες πηγές, 
ενώ οι αντίστοιχες ταινίες animation 
προτείνουν τη δική τους, συχνά απρό-
βλεπτη, ανάγνωση των ίδιων μυθολογι-
κών ιστοριών. Η δράση παρουσιάζεται 
σε δύο αυτοτελή μέρη, καθένα από τα 
οποία αποτελεί μια ολοκληρωμένη σκη-
νική σύνθεση. Ηθοποιοί: Σοφία Καλλή, 
Κυβέλη Παπαντωνίου, Λουκία Πιερίδου, 
Νιόβη Χαραλάμπους. Παραστάσεις: 26, 
27, 28, 29 Σεπτεμβρίου, ώρα 8:00 μ.μ. 

∆ημοτικό Μουσείο Χαρακτικής Χαμπή, 
οδός Αμμοχώστου 55-59, Λευκωσία. Ει-
σιτήρια / Κρατήσεις: more.com/cy

Συνύπαρξη Α. Τάσσος - Χαμπής

Εγκαινιάζεται την Τετάρτη 23 Σεπτεμβρί-
ου στο ∆ημοτικό Μουσείο Χαρακτικής 
Χαμπή στη Λευκωσία η έκθεση χαρακτι-
κής «Συνύπαρξη, Α. Τάσσος – Χαμπής» 
σε επιμέλεια Γιάννη Μπόλη / Γιώργου 
Τσαγγάρη και σε συνεργασία με την 
Εταιρεία Εικαστικών Τεχνών Α. Τάσσος 
στην Αθήνα. Η έκθεση φέρνει μαζί τους 
δύο μεγάλους καλλιτέχνες, τον κορυφαίο 
Α. Τάσσο και τον Χαμπή, και είναι για το 
Μουσείο σημαντικός σταθμός στην ιστο-
ρία του. Το έργο του Α. Τάσσου ταυτίζε-

ται με τους αγώνες της εργατικής τάξης, 
με την αντίσταση στον φασισμό, με τα 
ιδανικά και τις διεκδικήσεις των λαϊκών 
κινητοποιήσεων της εποχής του και με 
την αγροτική κοινωνία από όπου κατα-
γόταν. Καταθέτει τη δική του ιδεολογική 
θέση, αποτυπώνοντας την ταραγμένη 
πορεία της Ελλάδας του 20ού αιώνα. Πα-
ράλληλα, εκφράζει με το έργο του αγώ-
νες άλλων λαών του κόσμου που αγω-
νίζονται για ελευθερία και δικαιοσύνη. 
Πληροφορίες www.hambismuseum.cy

Βραδιά Οπερας 

Μια βραδιά όπερας γεμάτη λυρικό πάθος, 
υψηλή καλλιτεχνική ποιότητα και τη συ-
ναρπαστική ένταση του διαγωνισμού 

υπόσχεται η συναυλία των φιναλίστ του 
∆ιεθνούς Masterclass & ∆ιαγωνισμού για 
Σολίστ Όπερας, υπό τη διεύθυνση του 
Γιώργου Κουντούρη. Η συναυλία ση-
ματοδοτεί την κορύφωση του ∆ιεθνούς 
Masterclass & ∆ιαγωνισμού για Σολίστ 
Όπερας, που διοργανώνει η Συμφωνική 
Ορχήστρα Κύπρου από τις 20 έως τις 25 
Σεπτεμβρίου 2026, σε συνεργασία με τη 
Μουσική Ακαδημία ARTE. Η διοργάνωση 
φέρνει κοντά νέους καλλιτέχνες της όπε-
ρας, προσφέροντας σημαντικά βραβεία 
και υποτροφίες, καθώς και ευκαιρίες μελ-
λοντικής συνεργασίας με σημαντικούς 
πολιτιστικούς οργανισμούς στην Κύπρο 
και το εξωτερικό. Παράλληλα, δημιουρ-
γεί πολύτιμες προοπτικές καλλιτεχνικής 
εξέλιξης και επαγγελματικής προβολής 

για όσους διακριθούν. Κατά τη διάρκεια 
του Masterclass, οι συμμετέχοντες εργά-
ζονται υπό την καθοδήγηση του Αρχι-
μουσικού και Καλλιτεχνικού ∆ιευθυντή 
της Συμφωνικής Ορχήστρας Κύπρου, 
Μύρωνα Μιχαηλίδη, καθώς και του διε-
θνούς φήμης Κύπριου βαρύτονου Κύρου 
Πατσαλίδη. Παρασκευή 25 Σεπτεμβρίου, 
ώρα 8:30 μ.μ. Θέατρο Παλλάς, Λευκωσία. 
Πληροφορίες www.cyso.org.cy

«Η ηχώ της Κύπρου»

Στο πλαίσιο του ∆ιεθνούς Φεστιβάλ Λευ-
κωσίας 2026, το Γραφείο Τύπου και Πλη-
ροφοριών (ΓΤΠ) παρουσιάζει σε πρώ-
τη προβολή την ταινία ντοκιμαντέρ «Η 
ηχώ της Κύπρου» (Εchoes of Cyprus), 
βασισμένη στην έρευνα της εθνομου-
σικολόγου ∆ρος Νικολέττας ∆ημητρίου 
και σε σκηνοθεσία ∆ανάης Στυλιανού. 
Το καλοκαίρι του 1953, ο Ελληνοαμερι-
κανός φιλόλογος Τζέιμς Α. Νοτόπουλος 
και ο ερευνητής του Κέντρου Λαογρα-
φίας της Ακαδημίας Αθηνών ∆ημήτριος 
Πετρόπουλος ταξίδεψαν στην Κύπρο, 
με σκοπό να καταγράψουν τους ήχους 
του τόπου. Κουβαλώντας μαζί τους ένα 
μαγνητόφωνο μπομπίνας, στην περι-
ήγησή τους κατέγραψαν πάνω από 8 
ώρες παραδοσιακών τραγουδιών, προ-
φορικής ποίησης, τσιαττισμάτων και 
οργανικής μουσικής, διασώζοντας ένα 
ζωντανό ηχητικό αρχείο του κόσμου της 
Κύπρου. Εβδομήντα τρία χρόνια μετά, η 
εθνομουσικολόγος δρ Νικολέττα ∆ημη-
τρίου ιχνηλατεί το ιστορικό τους ταξίδι 
μέσα από τις δικές τους καταγραφές. H 
ταινία θα προβληθεί με αγγλικούς υπό-
τιτλους και θα ακολουθήσει μουσική 
εκδήλωση. 28 Σεπτεμβρίου, ώρα 7:00 
μ.μ. Κεντρική Σκηνή του ∆ημοτικού Θε-
άτρου Λευκωσίας.

Σ Η Μ Ε Ι Ω Μ Α Τ Α Ρ Ι Ο

Επιμέλεια:  Α Π ΟΣ Τ ΟΛΟΣ  ΚΟΥ Ρ ΟΥ Π Α Κ Η Σ

 Οι Εκδόσεις Routledge παρουσιάζουν 
το νέο βιβλίο «Developing Keyboard 
Skills Through Composition Inspired 
by Dances from Around the World» των 
Μιχάλη Ανδρονίκου και Katrina Estok, 
μια πρωτότυπη προσέγγιση στη μουσι-
κή εκπαίδευση που συνδυάζει την ανά-
πτυξη των δεξιοτήτων στο πιάνο με τη 
σύνθεση, τον αυτοσχεδιασμό και την 
εξερεύνηση μουσικών παραδόσεων από 
όλο τον κόσμο.

Το βιβλίο προτείνει έναν διαφορετικό 
τρόπο προσέγγισης της εκμάθησης του 
πιάνου. Αντί η τεχνική κατάρτιση να πε-
ριορίζεται στην επανάληψη ασκήσεων 
και στην εκμάθηση προκαθορισμένου 
ρεπερτορίου, οι μαθητές ενθαρρύνο-
νται να συμμετέχουν ενεργά στη δη-
μιουργική διαδικασία. Η σύνθεση και 
ο αυτοσχεδιασμός αποτελούν βασικά 
εργαλεία της μαθησιακής διαδικασίας, 
επιτρέποντας την παράλληλη ανάπτυξη 
τεχνικών δεξιοτήτων, μουσικής σκέψης 
και προσωπικής έκφρασης.

Το «Developing Keyboard Skills 
Through Composition Inspired by 
Dances from Around the World» περι-
λαμβάνει 20 πρωτότυπους χορούς για 
πιάνο, εμπνευσμένους από μουσικές 
και χορευτικές παραδόσεις διαφορε-

τικών περιοχών του κόσμου. Ανάμεσα 
στις μουσικές αναφορές του βιβλίου 
βρίσκονται οι βαλκανικοί ρυθμοί, οι 
λατινοαμερικανικές μουσικές παραδό-
σεις, οι ασιατικές πεντατονικές κλίμα-
κες, και άλλα στοιχεία της παγκόσμιας 
μουσικής. Έτσι, κάθε κομμάτι λειτουρ-
γεί τόσο ως μέσο ανάπτυξης δεξιοτήτων 
στο πιάνο όσο και ως αφετηρία για τη 
γνωριμία με διαφορετικούς μουσικούς 
πολιτισμούς.

Ιδιαίτερη θέση στο βιβλίο καταλαμ-
βάνει η σύνδεση της σύνθεσης με τον 
αυτοσχεδιασμό. Οι αναγνώστες καθοδη-
γούνται να πειραματιστούν με μουσικές 
ιδέες, να αναπτύξουν δικά τους θέματα 
και να μετατρέψουν τον αυτοσχεδιασμό 
σε δημιουργική σύνθεση. Με τον τρό-
πο αυτό, η εκμάθηση του οργάνου δεν 
αντιμετωπίζεται ως μια αποκλειστικά 

εκτελεστική διαδικασία, αλλά ως μια 
ολοκληρωμένη μουσική εμπειρία. Το βι-
βλίο απευθύνεται ιδιαίτερα σε φοιτητές 
μουσικής και σπουδαστές που χρειάζε-
ται να αναπτύξουν δεξιότητες πιάνου ως 
πρώτο ή δεύτερο όργανο, αλλά μπορεί 
να αξιοποιηθεί εξίσου από εκπαιδευτι-

κούς, συνθέτες, πιανίστες και αυτοδί-
δακτους μουσικούς. 

Η έκδοση εντάσσεται σε μια σύγ-
χρονη αντίληψη για τη μουσική παι-
δαγωγική, σύμφωνα με την οποία η 
τεχνική κατάρτιση, η δημιουργικότη-
τα και η μουσική κατανόηση μπορούν 
να αναπτύσσονται παράλληλα. Η προ-
σέγγιση του βιβλίου ενθαρρύνει τον 
μαθητή να γίνει όχι μόνο καλύτερος 
εκτελεστής, αλλά και ενεργός μουσι-
κός δημιουργός.

Μιχάλης Ανδρονίκου 
– Katrina Estok

 Ο Μιχάλης Ανδρονίκου, με καταγωγή 
από την κατεχόμενη Αμμόχωστο είναι 
συνθέτης και μουσικολόγος με διδακτο-

ρικό στη σύνθεση από το University of 
Calgary. Έχουν κυκλοφορήσει δέκα δι-
σκογραφικές δουλειές αποκλειστικά με 
έργα δικά του και άλλες με συμμετοχές 
του. Η Katrina Estok είναι πιανίστα, κα-
θηγήτρια πιάνου και μουσικολόγος, με 
μεταπτυχιακό στη Μουσικολογία από το 
University of Oxford. Η συνεργασία των 
δύο συγγραφέων συνδυάζει την εμπει-
ρία στη σύνθεση, τη μουσικολογία, την 
πιανιστική εκπαίδευση και τη μουσική 
παιδαγωγική.

Το Developing Keyboard Skills 
Through Composition Inspired by 
Dances from Around the World κυκλο-
φορεί από τις Εκδόσεις Routledge σε 
έντυπη και ψηφιακή μορφή. Η έντυπη 
έκδοση αποτελείται από 136 σελίδες και 
φέρει το ISBN 978-1-0412-2419-8.  

Μια πρωτότυπη προσέγγιση στη μουσική εκπαίδευση

Εγκαινιάζεται στο ∆ημοτικό Μουσείο Χαρακτικής Χαμπή 
στη Λευκωσία η έκθεση χαρακτικής «Συνύπαρξη, α. Τάσσος 
– Χαμπής» σε επιμέλεια Γιάννη Μπόλη / Γιώργου Τσαγγάρη.

Οι «Αιώνιες Ιστορίες» είναι ένα 
σπονδυλωτό θεατρικό αναλόγιο, σε 
σκηνοθεσία Μαγδαλένας Ζήρα, που 
συνδυάζει την ερμηνεία αποσπασμά-
των από έργα της αρχαίας ελληνικής 
και ρωμαϊκής γραμματείας με την 
προβολή ταινιών animation. 

Το «Developing Keyboard Skills Through 
Composition Inspired by Dances from Around 
the World» των Μιχάλη Αναδρονίκου και Katrina 
Estok προτείνει μια δημιουργική και σύγχρονη 
προσέγγιση στην ανάπτυξη των δεξιοτήτων στο 
πιάνο.

Η Art Seen
στη Λευκωσία 
παρουσιάζει 
την ατομική έκ-
θεση του Αν-
δρέα Καλλή, με 
τίτλο «Το Μέλ-
λον του Παρελ-
θόντος» σε επι-
μέλεια Μαρίας 
Στάθη.

Νέα έκδοση των Routledge 
συνδυάζει την εκμάθηση του 

πιάνου με τη σύνθεση, τον 
αυτοσχεδιασμό 

και τις μουσικές παραδόσεις 
του κόσμου.

Το βιβλίο περιλαμβάνει 20 
πρωτότυπους χορούς για 

πιάνο, εμπνευσμένους από 
μουσικές και χορευτικές 

παραδόσεις διαφορετικών 
περιοχών του κόσμου.
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Της ΔΩΡΙΤΑΣ ΓΙΑΝΝΑΚΟΥ

Πύλη για τις επιχειρήσεις του Κόλπου 
μπορεί να αποτελέσει η Κύπρος καθώς 
η αβεβαιότητα που κυριαρχεί λόγω του 
πολέμου στη Μέση Ανατολή ωθεί τους 
επενδυτές να εγκαταστήσουν βάση στην 
Ευρώπη. Η γεωγραφική θέση της Κύπρου 
σε συνδυασμό με το ευρωπαϊκό θεσμικό 
και επιχειρηματικό περιβάλλον που απο-
πνέει ασφάλεια στους επίδοξους επενδυ-
τές φαίνεται να είναι πλεονέκτημα για 
την Κύπρο. Σύμφωνα με αρμόδιες πηγές 
καταγράφεται σημαντικό ενδιαφέρον 
από επιχειρήσεις στις χώρες του Κόλπου 
και ιδιαίτερα από τη Σαουδική Αραβία 
και το Κατάρ για να χρησιμοποιήσουν 
την Κύπρο ως δίοδο στην Ευρώπη. Το 
ενδιαφέρον εντοπίζεται, όπως πληροφο-
ρούμαστε, από εταιρείες που δραστηριο-
ποιούνται στους τομείς της τεχνολογίας 
και της καινοτομίας, των χρηματοοικο-
νομικών υπηρεσιών, της ανάπτυξης γης, 
των ΑΠΕ και της υγείας. Ως εκ τούτου, 
ο επενδυτικός φορέας της χώρας Invest 
Cyprus ετοιμάζει το επόμενο διάστημα 
επιχειρηματική αποστολή στη Σαουδική 
Αραβία με κύρια επιδίωξη να ανοίξει τον 
δρόμο προς αυτή την κατεύθυνση και να 
διευκολύνει τους επενδυτές σε αυτή τους 
την επενδυτική στροφή προς την Κύπρο. 
Η συγκυρία δημιουργεί ευκαιρίες, αλλά 
παράλληλα εντείνει τον ανταγωνισμό 
καθώς η Κύπρος δεν είναι ο μοναδικός 

ευρωπαϊκός προορισμός που διεκδικεί 
κεφάλαια από τον Κόλπο. Αρκετές χώρες 
οι οποίες αποτελούν ανταγωνιστικούς 
επενδυτικούς προορισμούς βρίσκονται 
σε επαγρύπνηση για να προσελκύσουν 
τις επιχειρήσεις από τον Κόλπο. Επομέ-
νως το μεγάλο στοίχημα για την Κύπρο 
είναι να μετατρέψει το υφιστάμενο εν-
διαφέρον σε μακροπρόθεσμες επενδύ-
σεις, νέες εταιρικές εγκαταστάσεις και 
δημιουργία θέσεων εργασίας. Όπως μας 
αναφέρθηκε από τους αρμόδιους φορείς 
για να γίνει αυτό, χρειάζεται συντονι-
σμένη προσπάθεια, τις αρμόδιες αρχές 
και την επιχειρηματική κοινότητα, με 
συγκεκριμένα κίνητρα και εξατομικευ-
μένες λύσεις για τους επενδυτές και συ-
νεχές follow up.

Το ατού και η αποστολή
Τη συγκεκριμένη περίοδο οι επιχει-

ρηματίες που δραστηριοποιούνται στις 
χώρες του Κόλπου, αισθάνονται ανασφά-
λεια και αβεβαιότητα αναφορικά με τις 
επιπτώσεις που προκαλεί ο πόλεμος στη 
Μέση Ανατολή στην οικονομική δραστη-
ριότητα των χωρών τους. Κύρια επιδίωξή 
τους είναι να δημιουργήσουν δίοδο σε 
εναλλακτικές αγορές όπως την ευρωπαϊκή 
προκειμένου να εξασφαλίσουν τη βιωσι-
μότητα τους και την ανταγωνιστικότητά 
τους. Η Κύπρος μπορεί να εξελιχθεί σε 
σημαντική πύλη εισόδου για επιχειρήσεις 

και επενδυτές από τις χώρες του Κόλπου 
προς την ευρωπαϊκή αγορά. Ένα από τα 
σημαντικότερα ατού της είναι τo γεγονός 
ότι, αποπνέει σταθερότητα όσον αφορά 
το επιχειρείν. Παράλληλα η ζηλευτή γε-
ωγραφική της θέση ανοίγει την πόρτα 
στους επιχειρηματίες από τις χώρες του 
Κόλπου. Ο συνδυασμός αυτός μπορεί να 
λειτουργήσει ως γέφυρα για εταιρείες 
που επιθυμούν να διατηρήσουν στενή 
σχέση με την περιοχή του Κόλπου, αλλά 

ταυτόχρονα, να αποκτήσουν παρουσία 
και πρόσβαση στην ευρωπαϊκή αγορά.

Με βάση αυτά τα δεδομένα, ιδιαίτερη 
σημασία αποκτούν οι πρωτοβουλίες του 
Invest Cyprus, το οποίο προγραμματίζει 
επιχειρηματική αποστολή στη Σαουδική 
Αραβία, με στόχο την ενίσχυση των οικο-
νομικών και επενδυτικών δεσμών και την 
προσέλκυση νέων επενδύσεων στην Κύ-
προ. Η επιχειρηματική αποστολή μπορεί 
να αποτελέσει ευκαιρία για την παρουσί-

αση των δυνατοτήτων της κυπριακής οι-
κονομίας και, κυρίως, για τη δημιουργία 
απευθείας επαφών με επιχειρηματικούς 
ομίλους και επενδυτές.

Το ζητούμενο, δεν είναι μόνο να προ-
βληθεί η Κύπρος ως επενδυτικός προορι-
σμός, αλλά να δημιουργηθούν οι προϋπο-
θέσεις ώστε οι ενδιαφερόμενοι επενδυτές 
να κάνουν το επόμενο βήμα και να πε-
ράσουν από το ενδιαφέρον στην πράξη. 
Αυτό προϋποθέτει ωστόσο ταχύτητα στις 

διαδικασίες, σταθερό και προβλέψιμο φο-
ρολογικό και θεσμικό πλαίσιο, πρόσβαση 
σε ανθρώπινο δυναμικό, σύγχρονες υπο-
δομές και στοχευμένα κίνητρα για την 
εγκατάσταση περιφερειακών γραφείων 
και επιχειρηματικών δραστηριοτήτων.

Οι ΗΠΑ
Πέρα από το ενδιαφέρον που σημει-

ώνεται από τις χώρες του Κόλπου προς 
την Κύπρο αρμόδιες πηγές κάνουν λόγο 
για ενδιαφέρον αμερικανικών επιχειρή-
σεων να δραστηριοποιηθούν στη χώρα. 
Το ταξίδι του Προέδρου της Δημοκρα-
τίας Νίκου Χριστοδουλίδη στις ΗΠΑ με 
στόχο τις επενδύσεις στον τομέα της 
τεχνολογίας αλλά και σε άλλους τομείς 
της οικονομικής δραστηριότητας αναμέ-
νεται να καταδείξει το απτό ενδιαφέρον 
των αμερικανικών τεχνολογικών κολοσ-
σών για δραστηριοποίηση στην Κύπρο. 
Εξάλλου, αυτό ανέφερε και ο Πρόεδρος 
Χριστοδουλίδης κατά τις επαφές του στη 
Νέα Υόρκη, στο πλαίσιο της εβδομάδας 
Υψηλού Επιπέδου της Γενικής Συνέλευ-
σης των Ηνωμένων Εθνών. Όπως ση-
μειώνουν οι πληροφορίες μας, σημαντι-
κό ενδιαφέρον καταγράφεται και στον 
τομέα της ενέργειας καθώς ο Πρόεδρος 
έχει προγραμματίσει συναντήσεις υψη-
λού επιπέδου με ενεργειακούς κολοσσούς 
όπως είναι η ExxonMobil, η Chevron και 
η Eni. Συγκεκριμένα στα τέλη Νοεμβρί-
ου Πρόεδρος και επιχειρείν αναμένεται 
να βρεθούν στη Νέα Υόρκη, το Οχάιο, 
τη Βοστώνη και τη Φλόριντα για επα-
φές με εταιρείες που ενδιαφέρονται να 
επενδύσουν στην Κύπρο. Υπενθυμίζεται 
ότι κατά το περσινό επενδυτικό σαφάρι 
του πραγματοποίησε ο Πρόεδρος και το 
επιχειρείν στις ΗΠΑ τον Μάιο, στη Νέα 
Υόρκη, το Σαν Φρανσίσκο και το Χιού-
στον έλαβαν χώρα 13 στοχευμένες δι-
μερείς συναντήσεις και δύο συζητήσεις 
στρογγυλής τραπέζης με εταιρείες κολοσ-
σούς όπως την Amazon, την Google, την 
Νvidia, την OpenAi, την Tenstorrent και 
την Plug and Play. Όσον αφορά τα απο-
τελέσματα από το συγκεκριμένο ταξίδι 
επισημαίνουμε ότι η Νvidia προχώρησε 
σε αναβάθμιση της εθνικής της υποδο-
μής μέσω ενός υπερυπολογιστή ο οποίος 
διαθέτει εθνικές υπολογιστικές δυνατό-
τητες και λειτουργεί υποστηρικτικά σε 
περιπτώσεις περιβαλλοντικών καταστρο-
φών και κρίσεων.

Επίσης η εταιρεία Plug and Play, έχει 
προχωρήσει σε δραστηριοποίηση στην 
Κύπρο μέσω επιταχυντή καινοτομίας 
(accelerators) για startups ο οποίος θα 
αποτελέσει γέφυρα μεταξύ των νεο-
φυών επιχειρήσεων και των επίδοξων 
επενδυτών. Την ίδια ώρα η Amazon εξε-
τάζει την πιλοτική εφαρμογή προγράμ-
ματος (Amazon Leo) που σχετίζεται με 
το δορυφορικό internet και η εταιρεία 
Tenstorrent έχει ήδη προχωρήσει με 
άνοιγμα γραφείου στη Λεμεσό και μέ-
χρι το 2027 αναμένεται να εργοδοτή-
σει 15 άτομα. Παράλληλα, η Google θα 
εφαρμόσει το πρόγραμμα experience AI 
το οποίο θα εφαρμοστεί στα σχολεία το 
επόμενο διάστημα και η εταιρεία OpenAI 
βρίσκεται σε συζητήσεις προκειμένου 
να εφαρμόσει πιλοτικά σε 5000 μαθη-
τές τεχνικών σχολών το πρόγραμμά  της 
Chat GPT 5 EDUCATION με κόστος μισό 
εκατομμύριο.

Δημιουργούνται οι προϋποθέσεις για 
νέο κύμα επενδύσεων από την Ανατολή 
και από τη Δύση. Εκτός από τις χώρες 
του Κόλπου ενδιαφέρον επιδεικνύεται 
και από αμερικανικές επιχειρήσεις. 

Στο ραντάρ των χωρών 
του Κόλπου η Κύπρος

Ο πόλεμος στη Μέση Ανατολή ωθεί τους επιχειρηματίες 

να εγκαταστήσουν βάση στην Ευρώπη

Ο Invest Cyprus βάζει πλώρη για τη Σαουδική Αραβία με στόχο να ανοίξει τον δρόμο για δραστηριοποίηση εταιρειών στην Κύπρο.

Σχεδόν 130 ηγέτες από ολόκληρο τον 
κόσμο μεταβαίνουν αυτή την εβδομά-
δα στη Νέα Υόρκη για να λάβουν μέρος 
στην 81η Σύνοδο της Γενικής Συνέλευ-
σης των Ηνωμένων Εθνών, οι εργασίες 
της οποίας αναμένεται να κορυφωθούν 
το διάστημα μεταξύ 22 και 24 Σεπτεμ-
βρίου. 

Για τον Γάλλο πρόεδρο Εμανουέλ Μα-
κρόν και τον απερχόμενο γενικό γραμ-
ματέα του ΟΗΕ Αντόνιο Γκουτέρες, αυ-
τή θα είναι η τελευταία σύνοδος στην 
οποία συμμετέχουν με τις τρέχουσες 
ιδιότητές τους. Για τον Βρετανό πρω-
θυπουργό Αντι Μπέρναμ από την άλλη 

πλευρά, αυτή θα είναι μια ευκαιρία να 
έχει την πρώτη διά ζώσης πρωθυπουρ-
γική συνάντησή του με τον Αμερικανό 
πρόεδρο Ντόναλντ Τραμπ.  

Παρά τον πόλεμο στο Ιράν που πα-
ραμένει πληγή έπειτα από σχεδόν επτά 
μήνες συγκρούσεων, οι Αμερικανοί επέ-
τρεψαν την είσοδο της ιρανικής αντι-
προσωπείας στις ΗΠΑ και έτσι ο Ιρανός 
πρόεδρος Μασούντ Πεζεσκιάν αναμένε-
ται να δώσει το «παρών» στη φετινή σύ-
νοδο της Γενικής Συνέλευσης του ΟΗΕ, 
από την οποία έχουν όμως αποκλειστεί 
οι Παλαιστίνιοι και ο Μαχμούντ Αμπάς.  

Και ο Αντι Μπέρναμ  
Στη Νέα Υόρκη αναμένεται παράλ-

ληλα να βρεθεί αυτή την εβδομάδα και 
η Ντέλσι Ροντρίγκες, η οποία έχει πια 
αναλάβει την προεδρία της Βενεζουέλας, 

καθώς ο Νικολάς Μαδούρο παραμένει 
κρατούμενος στις φυλακές του Μπρού-
κλιν. Σημειώνεται ότι όπως και στην πε-
ρίπτωση του Αντι Μπέρναμ, έτσι και για 
τη Ροντρίγκες η επερχόμενη θα είναι η 
πρώτη διά ζώσης συνάντησή της με τον 
Τραμπ. Τα βλέμματα της διεθνούς κοι-
νότητας πρόκειται, όπως είναι αναμε-
νόμενο, να στραφούν κατά κύριο λόγο 
στον Αμερικανό πρόεδρο και στο δικό 
του, πυκνό πρόγραμμα επαφών. Ο Ντό-
ναλντ Τραμπ αναμένεται να έχει σήμε-

ρα συνάντηση στη Νέα Υόρκη με τους 
ηγέτες των έξι χωρών του Συμβουλίου 
Συνεργασίας του Κόλπου (της Σαουδι-
κής Αραβίας, των Ηνωμένων Αραβικών 
Εμιράτων, του Κατάρ, του Ομάν, του 
Κουβέιτ και του Μπαχρέιν). 

Σύμφωνα με αραβικά δημοσιεύματα, 
στην εν λόγω συνάντηση μπορεί να συμ-
μετάσχουν και αξιωματούχοι από χώρες 
όπως το Ιράκ, η Ιορδανία και η Αίγυπτος. 
Πολλοί αναλυτές αξιολογούν τη συνάντη-
ση Τραμπ - Αράβων ως απολύτως κρίσι-

μη για τις επόμενες κινήσεις στο μέτωπο 
του Ιράν. «Εχω μπροστά μου μια μεγάλη 
απόφαση. Να μπω και να τους εξαϋλώσω 
(σ.σ. το ιρανικό καθεστώς) ή όχι; Είναι 
μια μεγάλη απόφαση. Ολα μπορούν να 
συμβούν με μένα», είχε δηλώσει ο Αμε-
ρικανός πρόεδρος την περασμένη εβδο-
μάδα στον ιστοχώρο Axios, υπογραμμί-
ζοντας ωστόσο ότι θα περιμένει πρώτα 
να ακούσει όσα θα του πουν οι ηγέτες 
των αραβικών μοναρχιών κατά τη συ-
νάντησή τους στη Νέα Υόρκη.  

Σε σχέση πάντως με την ενδεχόμενη 
αμερικανική συμμετοχή σε επιθέσεις 
κατά των Υεμενιτών Χούθι, ο Αμερικα-
νός ηγέτης παρουσιαζόταν έως και χθες 
ιδιαίτερα συγκρατημένος.     

Ως ενδεικτική των γενικότερων δια-
θέσεων αναμένουν ταυτόχρονα πολλοί 
αναλυτές και τη συνάντηση που θα έχει 
αυτή την εβδομάδα ο Ντόναλντ Τραμπ 
με τον Ουκρανό ομόλογό του, Βολοντί-
μιρ Ζελένσκι. «Η Ρωσία δυστυχώς έχασε 
τον έλεγχο της βιομηχανίας ντίζελ λόγω 
του πολέμου της με την Ουκρανία. Ενας 
μεγάλος αριθμός ρωσικών διυλιστηρίων 
έχει ανατιναχθεί και είναι, τουλάχιστον 
προσωρινά, εκτός λειτουργίας. Αυτός ο 
γελοίος πόλεμος με την Ουκρανία πρέ-
πει να τερματιστεί», ανέφερε χαρακτη-
ριστικά χθες ο Τραμπ σε ανάρτησή του.   

Το πιο «βαρύ» πολιτικό τετ α τετ της 
τρέχουσας εβδομάδας, ωστόσο, δεν ανα-
μένεται να λάβει χώρα στη Νέα Υόρκη, 
αλλά στην Ουάσιγκτον όπου πρόκειται 
να συναντηθούν οι ηγέτες των ΗΠΑ 
Ντόναλντ Τραμπ και της Κίνας Σι Τζιν-
πίνγκ την προσεχή Πέμπτη. «Ο Κινέζος 
ηγέτης Σι Τζινπίνγκ, ο οποίος είχε απευ-
θυνθεί για τελευταία φορά στη Γενική 
Συνέλευση των Ηνωμένων Εθνών μέσω 
βίντεο το 2021, θα προσπεράσει φέτος 
τη Νέα Υόρκη και θα έχει κατ’ ιδίαν συ-
νομιλίες με τον Τραμπ στην Ουάσιγκτον 
την Πέμπτη», γράφει χαρακτηριστικά 
το πρακτορείο Reuters.   

Σύμφωνα με ανάλυση που δημο-
σιεύθηκε στον ιστοχώρο του Παγκό-
σμιου Οικονομικού Φόρουμ, τα θέμα-
τα που αναμένεται να κυριαρχήσουν 
στην ατζέντα των συνομιλιών Τραμπ 
- Σι θα είναι εκείνα της τεχνητής νο-
ημοσύνης (AI) και του τεχνολογικού 
ανταγωνισμού, των εμπορικών συναλ-
λαγών και των επενδύσεων, των κρίσι-
μων ορυκτών, των εφοδιαστικών αλυ-
σίδων και των ηλεκτρικών οχημάτων.  

Κρίσιμη εβδομάδα επαφών στις ΗΠΑ 
Οι διεθνείς εξελίξεις στον ρυθμό των συναντήσεων του Τραμπ και της συνόδου του ΟΗΕ στη Νέα Υόρκη

Στην Ουάσιγκτον το πιο «βαρύ» πολιτικό 
τετ α τετ των ημερών μεταξύ του 
Κινέζου προέδρου Σι Τζινπίνγκ 
και του Αμερικανού ομολόγου του.  

Ο Ντόναλντ Τραμπ στον Λευκό Οίκο, στην Ουάσιγκτον. Τα βλέμματα όλων θα είναι σήμερα στραμμένα στη Νέα Υόρκη, όπου ο 
Αμερικανός πρόεδρος αναμένεται να έχει συνάντηση με τους ηγέτες των έξι χωρών του Συμβουλίου Συνεργασίας του Κόλπου. 



Του ΠΑΥΛΟΥ Κ. ΞΑΝΘΟΥΛΗ 

Σενάρια διαχείρισηςκρίσεων επεξεργάζεται η Ε.Ε., 
υπό το φως της υβριδικής επίθεσης της Ρωσίας σε 
γερμανικό έδαφος, στο αεροδρόμιο της Λειψίας, 
αλλά και το παραλίγο χτύπημα κατά στρατιωτικού 
ελικοπτέρου της Δανίας, με φωτοβολίδες σήμαν-
σης από φρεγάτα του ρωσικού πολεμικού ναυτι-
κού. Την ίδια ώρα, η Πολωνία διά του Ντόναλντ 
Τουσκ ανέφερε ότι οι υπηρεσίες ασφαλείας της 
χώρας θεωρούν ότι ότι η Ρωσία ενδέχεται να 
εξαπολύσει επίθεση με drones ή πυραύλους σε 
έδαφος του ΝΑΤΟ τους επόμενους μήνες, προει-
δοποίηση την οποία χαρακτήρισε ως «τεκμηρι-
ωμένη και βάσιμη», ο πρόεδρος της Γαλλίας, Εμ-
μανουέλ Μακρόν.

«Τα σενάρια που εξετάζονται είναι πολλά», 
σύμφωνα με κοινοτική πηγή που μίλησε στην 
«Κ», σημειώνοντας πάντως ότι το μόνο δεδομένο 
που υπάρχει αυτή τη στιγμή είναι οι διαδοχικές 
ρωσικές υβριδικές επιθέσεις σε κράτη-μέλη της 
Ε.Ε., ενώ φρόντισε να διαμηνύσει ότι «σε αυτές 
επικεντρωνόμαστε». Όπως είπε η ίδια πηγή, «από 
θαύμα δεν έχουμε θρηνήσει θύματα», παραπέ-
μποντας σε ένα ακόμη πρόσφατο περιστατικό, 
όταν μη επανδρωμένο αεροσκάφος εντοπίστηκε 
και «αντιμετωπίστηκε», σε «κρίσιμη ενεργειακή 
υποδομή» στη Λιθουανία. Το μη επανδρωμένο 
αεροσκάφος έφερε εκρηκτικό μηχανισμό και κα-
ταρρίφθηκε από νατοϊκά μαχητικά αεροσκάφη. 

Οι ίδιες πηγές ανέφεραν στην «Κ» ότι «τα δε-
δομένα που διαμορφώνονται, με τις διαδοχικές 
υβριδικές επιθέσεις από τη Ρωσία, γεννούν την 
ανάγκη δρομολόγησης ουσιαστικών αποφάσε-

ων», κάτι που πρόταξε η Ούρσουλα φον ντερ Λά-
ιεν την περασμένη εβδομάδα, στο πλαίσιο της 
ομιλίας της για την «Κατάσταση στην Ευρώπη 
2026», ενώπιον του Ευρωπαϊκού Κοινοβουλίου. 
Η πρόεδρος της Κομισιόν πρόβαλε την ανάγκη 
εγκαθίδρυσης Συμβουλίου Ευρωπαϊκής Ασφά-
λειας, με τη συμμετοχή και τρίτων χωρών, στις 
οποίες σύμφωνα με τον αρμόδιο Επίτροπο Άντρι-
ους Κουμπίλιους, θα μπορούσε να συμμετάσχει 
και η Τουρκία. Τη σκυτάλη των εξαγγελιών φον 
ντερ Λάιεν για το Συμβούλιο Ευρωπαϊκής Ασφά-
λειας παίρνει πλέον η Ιρλανδική Προεδρία του 
Συμβουλίου της Ε.Ε., η οποία ενημέρωσε τους 
26 εταίρους της, στο πλαίσιο της Επιτροπής Μο-
νίμων Αντιπροσώπων, Coreper, ότι δρομολογεί 
την πραγματοποίηση στρατηγικής συζήτησης 
για την αντιμετώπιση των υβριδικών απειλών 
της Ε.Ε., «με αξιοποίηση της υφιστάμενης ερ-
γαλειοθήκης για τις υβριδικές απειλές και της 
στρατηγικής αντιμετώπισης μη επανδρωμένων 
αεροσκαφών».

Όπως είναι σε θέση να γνωρίζει η «Κ», στη 
συνεδρία της Coreper, η Δανία ενημέρωσε τους 
εταίρους της για το περιστατικό εκτόξευσης δύο 

φωτοβολίδων σήμανσης από φρεγάτα του πο-
λεμικού ναυτικού της Ρωσίας στη Βαλτική με 
αποτέλεσμα η μία εξ αυτών να περάσει πλησί-
ον δανικού στρατιωτικού ελικοπτέρου. Επίσης, 
η Λιθουανία παρείχε πληροφόρηση στους 26 
εταίρους της,, για το περιστατικό που έλαβε χώ-
ρα στις 15 Σεπτεμβρίου, όταν μη επανδρωμένο 
αεροσκάφος ρωσικής προέλευσης, εφοδιασμένο 
με εκρηκτικό μηχανισμό, εισήλθε στον λιθου-
ανικό εναέριο χώρο και εντοπίστηκε κοντά σε 
κρίσιμη ενεργειακή υποδομή. Όπως αναφέρ-
θηκε στην Coreper, το drone «αντιμετωπίστη-
κε από αεροσκάφη της πολεμικής αεροπορίας 
της Ιταλίας που βρισκόταν στην περιοχή ως 
μέρος των εναέριων περιπολιών του ΝΑΤΟ». 

Σε κάθε πάντως περίπτωση, οι εξελίξεις που 
καταγράφηκαν τα τελευταία 24ωρα με τις διαδο-
χικές υβριδικές επιθέσεις, καθώς και οι πληροφο-

ρίες των αρχών ασφαλείας ισχυρών κρατών-με-
λών που παραπέμπουν σε ενίσχυση της τακτικής 
αυτής από τη Μόσχα, καθιστούν πλέον επιτακτι-
κή την ανάγκη λήψης αποφάσεων από την Ε.Ε.

Όπως μάλιστα λένε οι ίδιοι κύκλοι, το θέμα 

απετέλεσε ένα από τα βασικά θέματα της συ-
νάντησης ΥΠΕΞ της Ε.Ε., στο περιθώριο της 
Γενικής Συνέλευσης του ΟΗΕ, στη Νέα Υόρ-
κη. Όπως πληροφορούμαστε, συζητήθηκαν 
σενάρια διαχείρισης κρίσεων σε περίπτωση 

κατά την οποία οι υβριδικές επιθέσεις της Ρω-
σίας, έχουν ως αποτέλεσμα την απώλεια ζωών 
Eυρωπαίων πολιτών ή πολιτών κρατών-μελών 
του ΝΑΤΟ. Όπως έγινε δε γνωστό –και πρώτα 
δημοσίευσε το Politico– οι υβριδικές επιθέσεις 
έχουν πυροδοτήσει έντονη κινητικότητα στη 
διπλωματία της Ε.Ε. και τις προσεχείς μέρες το 
θέμα αναμένεται να τεθεί προς συζήτηση και 
στην ασφαλή αίθουσα συνεδριάσεων του Συμ-
βουλίου (bunker).

Βλέπουν Τουρκία 
Στόχος του Συμβουλίου Ευρωπαϊκής Ασφά-

λειας που εισηγείται η Ούρσουλα φον ντερ Λά-
ιεν, όσο και της στρατηγικής συζήτησης που 
δρομολογεί η Ιρλανδική Προεδρία του Συμ-
βουλίου Ε.Ε., είναι η διαχείριση των συνεχώς 
αυξανόμενων υβριδικών επιθέσεων και κυβερ-
νοεπιθέσεων από τη Ρωσία, στον βαθμό που 
δεν συνοδεύονται από στρατιωτική εμπλοκή, 
καθώς σε τέτοια περίπτωση, ο πρώτος λόγος 
ανήκει στο ΝΑΤΟ.

Πηγή στην έδρα της Ε.Ε. ανέφερε στην «Κ» 
ότι «δεν υπάρχει αμφιβολία ότι στόχος είναι ένα 
ισχυρό, διευρυμένο πλαίσιο αντιμετώπισης των 
υβριδικών απειλών και γι’ αυτό άλλωστε γίνονται 
σκέψεις που περιλαμβάνουν και την Τουρκία, που 
διαθέτει το δεύτερο μεγαλύτερο στρατό στη Βο-
ρειοατλαντική Συμμαχία». Η ίδια πηγή ανέφερε 
ότι «θεωρώ αυτονόητο ότι η αναφορά φον ντερ 
Λάιεν στην ολομέλεια της Ευρωβουλής για συμ-
μετοχή στο υπό συζήτηση Συμβούλιο Ευρωπα-
ϊκής Ασφάλειας “κι άλλων εμπλεκομένων”, πε-
ριλαμβάνει και την Τουρκία, κάτι που ανέφερε 
άλλωστε και ο αρμόδιος Επίτροπος» Άντριους 
Κουμπίλιους. 

Σημειώνεται ότι η Λευκωσία παρακολουθεί 
στενά το ζήτημα, αλλά δεν έχει τοποθετηθεί γύ-
ρω από τις δρομολογούμενες εξελίξεις.

Πόλεμος εντός μηνών;
Η ανησυχία της Ε.Ε. για τη «δράση» της Μό-

σχας δεν εξαντλείται πάντως στις υβριδικές επιθέ-
σεις, αλλά εκτείνεται και στο ενδεχόμενο στρατι-
ωτικής επίθεσης σε ευρωπαϊκό ή νατοϊκό έδαφος, 
εντός των προσεχών μηνών. Το θέμα ανέδειξε 
η εφημερίδα Guardian, δημοσιεύοντας μεταξύ 
άλλων δηλώσεις του επικεφαλής της Υπηρεσίας 
Πληροφοριών Ασφαλείας της Τσεχίας (BIS), Μί-
χαλ Κουντέλκα. Ο Τσέχος επίσημος δήλωσε ότι, 
εκτός από την αυξημένη δραστηριότητα drones, 
στα σχέδια του Κρεμλίνου θα μπορούσε να περι-
λαμβάνεται μια περιορισμένη εισβολή σε έδαφος 
χώρας του ΝΑΤΟ που συνορεύει με τη Ρωσία. 
Ανέφερε χαρακτηριστικά ότι «είναι πιθανό» και 
ότι «θα μπορούσε να περιλαμβάνει περιορισμένη 
εισβολή, προβοκάτσιες υπό ψευδή σημαία ή μια 
μεγάλης κλίμακας εκστρατεία επιρροής». Σύμφω-
να με τον Μιχάλ Κουντέλκα ένα τέτοιο σενάριο 
θα μπορούσε να εξελιχθεί μέσα σε «μήνες, όχι 
χρόνια», διαβεβαιώνοντας παράλληλα ότι «πολ-
λοί άνθρωποι κάνουν ό,τι μπορούν για να δια-
σφαλίσουν ότι αυτό δεν θα συμβεί».
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Σενάρια κρίσεων 
στην Ε.Ε. για υβριδικές 
επιθέσεις από Ρωσία
Φόβοι για ανθρώπινες απώλειες – Μετά το Συμβούλιο 

Ασφάλειας της Ούρσουλα, η Ιρλανδική Προεδρία 

προωθεί στρατηγική συζήτηση

Ευρωπαϊκή πηγή ανέφερε 
στην «Κ» ότι «στόχος είναι ένα 

ισχυρό, διευρυμένο πλαίσιο 
αντιμετώπισης υβριδικών απει-

λών και γι’ αυτό άλλωστε γίνονται 
σκέψεις που περιλαμβάνουν 
και την Τουρκία, που διαθέτει 

το δεύτερο μεγαλύτερο στρατό 
στη Βορειοατλαντική Συμμαχία».

Η Πολωνία διά του Ντόναλντ Τουσκ ανέφερε ότι οι υπηρεσίες ασφαλείας της χώρας θεωρούν ότι ότι η Ρω-
σία ενδέχεται να εξαπολύσει επίθεση με drones ή πυραύλους σε έδαφος του ΝΑΤΟ τους επόμενους μήνες

A Π Ο Ψ Η  Του  MIXAΛΗ ΠΕΡΣΙΑΝΗ

Η pax Κeravni και οι βάρβαροι στα σύνορα 
Η κυπριακή οικονομία μπήκε στο 2026 
με ιδανικά δημοσιονομικά στοιχεία – 
η ανάπτυξη παραμένει καλή παρά την 
αποκλιμάκωση της, το χρέος συνεχίζει 
να μειώνεται, τα πλεονάσματα συνεχί-
ζονται και οι αξιολογήσεις βελτιώνονται. 
Το Γραφείο Διαχείρισης του Δημόσιου 
Χρέους περνά τις πιο εύκολες του μέρες. 
Την ίδια ώρα, μπήκε σε λειτουργία ένα 
νέο φορολογικό καθεστώς, με μειώσεις 
για αρκετά νοικοκυριά, η κονταρομαχία 
για την ΑΤΑ έχει ολοκληρωθεί με γενική 
συνθηκολόγηση όλων των πλευρών, και 
η αναθεώρηση του συνταξιοδοτικού εί-
ναι, όπως φαίνεται, σε εξέλιξη. 

Υπό την επιτυχημένη, εκ των στοι-
χείων, υπουργία του Μάκη Κεραυνού, 
το αφήγημα της κυπριακής οικονομί-
ας είναι μάλλον ανιαρό. Και, τα ανια-
ρά αφηγήματα αποτελούν, σε γενικές 
γραμμές, μια επιτυχία για τα εκάστοτε 
υπουργεία Οικονομικών. Η οικονομία 
βρίσκεται σε μια pax keravni, όπου η 
επικράτηση των κεντρικών στόχων του 
υπουργού Οικονομικών έχει φέρει ηρε-
μία στα δημόσια οικονομικά. Η αλήθεια 
είναι πως, παρά τις κάποιες πιέσεις, το 
σημερινό υπουργείο Οικονομικών έχει 

επιτύχει την κεντρική του αποστολή. Ο 
γράφων έχει παραπονεθεί για έλλειψη 
φαντασίας, αλλά πρέπει να αναγνωρί-
σουμε πως η αποστροφή στο ρίσκο και 
τα πολλά «όχι» που είπε το σημερινό 
υπουργείο Οικονομικών έχουν διαφυ-
λάξει τη χώρα από σημαντικά παραπα-
τήματα στα οποία η πολιτική ηγεσία 
(εκτελεστική και νομοθετική) θα είχαν 
υποπέσει, αν δεν υπήρχε η διάθεση για 
αποφυγή περιπετειών στον τρίτο όροφο 
της Μιχαλάκη Καραολή. 

Όπως όλες οι επιτυχημένες πολιτικές, 
όμως, η pax keravni, εμπεριέχει τους 
σπόρους της αδυναμίας της. Η σουμπε-
τεριανή αυτή πραγματικότητα δεν μπο-
ρούσε, εξάλλου, να ήταν διαφορετική: 
έχοντας επιλέξει την ομαλότητα και την 
αποφυγή του μεγάλου λάθους, η δημο-
σιονομική πολιτική έπρεπε αναγκαστι-
κά να θυσιάσει κάτι. Και αυτό το κάτι, 
ήταν οι μεγάλες αλλαγές στην οικονομία. 

Τα σφάγια στον βωμό της ομαλότη-
τας, είναι απλά:

Πρώτο, δεν δόθηκαν πόροι σε καί-
ρια ζητήματα τα οποία σοβούν, και τα 
οποία, ακριβώς εξαιτίας της καθυστέρη-
σης, θα στοιχίσουν ακόμα περισσότερο 

όταν η αντιμετώπισή τους θα είναι πλέ-
ον αναπόφευκτη. Η λίστα είναι γνωστή 
και περιέχει, μεταξύ άλλων, δημόσιες 
συγκοινωνίες, υδατικό, ενέργεια, φυ-
σικές καταστροφές, γερασμένες υποδο-
μές, δίκτυο διανομής του ηλεκτρισμού 
ξεπερασμένο από τα τέλη του προηγού-
μενου αιώνα. 

Δεύτερο, μια ΑΗΚ και ένα εσωτερικό 
σύστημα λειτουργίας του κράτους που 
παραμένουν σαθρά και λειτουργούν ως 
βαρίδι για την οικονομία και ιδίως τους 
μικρούς της παίκτες. 

Τρίτο, η απουσία πραγματικής με-
ταρρύθμισης, ιδίως στην ψηφιοποίηση 
του κράτους. Εκεί, οι επιτυχίες περιορί-
ζονται στα σημεία επαφής του πολίτη 
με το κράτος, αλλά πίσω από τη βιτρίνα, 
η εικόνα παραμένει εγκλωβισμένη σε 
μια απηρχαιωμένη δομή λειτουργίας, η 
οποία στοιχίζει και εκνευρίζει, τόσο τον 
πολίτη όσο και τον δημόσιο υπάλληλο. 
Εκεί όπου έγιναν κάποιες κινήσεις, αυ-
τές χαρακτηρίστηκαν από το πιο σύνη-
θες λάθος των ψηφιακών μεταβάσεων: 
Οι υφιστάμενες δομές και διαδικασίες 
μεταφέρθηκαν από το χαρτί στην οθό-
νη, χωρίς όμως να προσαρμοστούν ως 

προς την ουσία τους. Πρόκειται, κατά 
τη σχετική βιβλιογραφία και την αντί-
στοιχη εμπειρία, για τον πιο συχνό λόγο 
αποτυχίας στην ψηφιοποίηση.

Τέταρτο, και πιο επικίνδυνο, είναι η 
απόλυτα παθητική πολιτική ως προς τις 
Άμεσες Ξένες Επενδύσεις. Οι σχετικές 
αναλύσεις δείχνουν πως, ενώ οι ΑΞΕ 
είναι ευλογία, το γεγονός ότι δεν υπάρ-
χει δομή κινήτρων για διασύνδεσή τους 
με την εγχώρια οικονομία, δημιουργεί 
σοβαρές ανισότητες. Ταυτόχρονα, τα 
γνωστά προβλήματα (στεγαστικό, συ-
γκοινωνιακό, εποπτικό) όχι μόνο δεν 
αντιμετωπίζονται, αλλά επιδεινώνονται. 
Το γεγονός ότι επιδεινώνονται εν μέσω 
αυξανόμενης ανισότητας, έχει ήδη δη-
μιουργήσει μακροοικονομικές ανισορ-
ροπίες αλλά και σοβαρές κοινωνικές πι-
έσεις. Πάνω από όλα, έχει δημιουργηθεί 
μια αυξημένη τρωτότητα της οικονομι-
κής μας πορείας σε εξωγενείς εξελίξεις 
τις οποίες δεν μπορούμε να επηρεάσου-
με και οι οποίες παρουσιάζουν, πλέον 
ρωγμές. Αυτή η τρωτότητα θα εντείνε-
ται όσο δεν διασυνδέονται οργανικά οι 
ΑΞΕ με την εγχώρια οικονομία.

Οι αδυναμίες αυτές είναι οι σπόροι 

που θα διαλύσουν, αν τους επιτραπεί, 
την οικονομική pax keravni της σημε-
ρινής διακυβέρνησης. Μέχρι σήμερα, το 
υπουργείο Οικονομικών είχε να επιλέ-
ξει μεταξύ της ομαλότητας και της πε-
ριπέτειας, και επέλεξε το πρώτο. Και, εκ 
του αποτελέσματος, πολύ καλά έκανε. 

Καθώς οδεύουμε, όμως, προς το τέ-
λος του 2026,το παιχνίδι έχει αλλάξει. 
Αν στην οικονομική terra nostra επικρα-
τεί ειρήνη, οι προαναφερθέντες βάρβα-
ροι (κλιματικοί, τεχνολογικοί, υδατικοί, 
ενεργειακοί και λοιποί) μαζεύονται πλέ-
ον στο τεότομπουργκ όπου ολόκληρες 
λεγεώνες μπορεί να χαθούν, χάνοντας 
μάλιστα και τους αετούς τους. 

Αν η μέχρι σήμερα πολιτική επιλο-
γή ήταν και η ορθή (και φαίνεται πως 
ήταν) πλέον το παράθυρο ευκαιρίας είναι 
ανοικτό. Δεν θα είναι, όμως, για πολύ, 
και ήρθε η ώρα για σοβαρές κινήσεις. 

Έστω κι αν έχουμε συνηθίσει να 
αποκαλούμε «μεταρρύθμιση» (και δη 
«εμβληματική») τον κάθε εξωραϊσμό 
πλατείας και την κάθε μικροπεριθωρια-
κή προσαρμογή, η ταλαιπωρημένη λέξη 
πρέπει πλέον να αποτελέσει την αλη-
θινή ατζέντα από το τέλος του έτους, 

και κυρίως για το 2027, του οποίου ο 
προϋπολογισμός θα παρουσιαστεί τις 
επόμενες ημέρες στη Βουλή.  Μπροστά 
στην εδραίωση των ανισορροπιών (οι-
κονομικών και κοινωνικών), στην αύξη-
ση της τρωτότητας, στις γεωπολιτικές 
αναταράξεις και στην αναδιαμόρφω-
ση του χάρτη επενδύσεων, εμπορίου 
και απασχόλησης, πρέπει να προετοι-
μαστούμε, όχι μόνο για τον σημερινό 
αλλά και για τον επόμενο (οικονομι-
κό) πόλεμο. 

Ναι, το υπουργείο Οικονομικών ήταν 
τυχερό. Τέτοιες δουλειές χρειάζονται και 
τύχη. Και, ναι, το αποτέλεσμα μέχρι σή-
μερα ήταν ανιαρό. Αλλά αυτή είναι μια 
επιτυχία όταν διαχειρίζεται κανείς μια 
οικονομία σε τόσο αβέβαιο περιβάλλον. 
Ναι, ακόμα, οι σπόροι της αυτοκατα-
στροφής της σημερινής ειρήνης, εμπε-
ριέχονται στην ίδια τη φύση της σημε-
ρινής ακριβώς ειρήνης. Αλλά κι αυτό 
είναι εκ φύσεως αναπόφευκτο. Απλώς, 
το υπουργείο Οικονομικών δεν έχει κά-
νει μεγάλο λάθος πολιτικής ή στρατη-
γικής και του αξίζουν συγχαρητήρια. 

Και τώρα θα πρέπει να αλλάξει πο-
ρεία. 

Το videogate;
Το ζήτημα των ρωσικών υβριδικών επιθέ-
σεων κατά κρατών-μελών της Ε.Ε., έχει και 
μια πτυχή που εφάπτεται στο μείζον ζήτημα 
που προέκυψε με το σκάνδαλο βίντεογκε-
ϊτ στην Κύπρο, όταν η κυβέρνηση Χριστο-
δουλίδη εμφανίστηκε να καθοδηγεί ξένους 
επιχειρηματίες και επενδυτές, παρέχοντας 
υποσχέσεις αρωγής, νοουμένου ότι θα κα-
ταβάλουν «προς την κυβέρνηση, προς τη 

χώρα» εισφορά «για σκοπούς εταιρικής κοι-
νωνικής ευθύνης». Όπως γίνεται κατανοητό, 
οποιοδήποτε κράτος-μέλος της Ε.Ε. δέχεται 
υβριδική επίθεση, προβαίνει σε σοβαρή δι-
ερεύνηση και εάν διαπιστωθεί ρωσικός δά-
κτυλος, τότε σύσσωμη η Ευρωπαϊκή Ένωση 
καταδικάζει το γεγονός και λαμβάνει μέτρα, 
όπως άλλωστε γίνεται τώρα, μετά τις διαδο-
χικές ρωσικές υβριδικές επιθέσεις που δέ-
χθηκαν η Γερμανία, η ∆ανία και η Λιθουανία. 
Στην Κύπρο, εννέα και πλέον μήνες μετά 
το σκάνδαλο βίντεογκεϊτ, γίνεται λόγος για 
υβριδική επίθεση, η οποία ωστόσο ουδέπο-
τε τεκμηριώθηκε. Παρόλα αυτά, συνεχίζει 
να αναπαράγεται στο εσωτερικό –και όχι 
στην Ε.Ε.– για προφανείς λόγους εσωτερι-

κής κατανάλωσης.
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Χαμένοι στη 
μετάφραση στο 
συνταξιοδοτικό

Aλλα ο Κεραυνός και άλλα ο Μουσιούττας 

για το κόστος της μεταρρύθμισης

Της ΔΩΡΙΤΑΣ ΓΙΑΝΝΑΚΟΥ

Χάθηκαν στη μετάφραση οι κοινωνικοί 
εταίροι σε ό,τι αφορά τη συνταξιοδοτική 
μεταρρύθμιση και την κυβερνητική πρό-
ταση την οποία ο υπουργός Εργασίας 
Μαρίνος Μουσιούττας προγραμματίζει 
να καταθέσει στη Βουλή στις 8 Οκτωβρί-
ου. Μπορεί οι διαβουλεύσεις να έχουν 
εντατικοποιηθεί ωστόσο δεν φαίνεται 
να καλύπτεται η απόσταση που χωρίζει 
τις συντεχνίες και τους εργοδότες. Από 
την πλευρά του, ο κ. Μουσιούττας εμ-
φανίζεται ιδιαίτερα αισιόδοξος ως προς 
την ψήφιση του σχετικού νομοσχεδίου 
από τη Βουλή, χωρίς σημαντικές τρο-
ποποιήσεις. Όπως εκτιμά, πρόκειται 
για αυξήσεις που οι πολίτες θα αντιλη-
φθούν άμεσα στους λογαριασμούς τους, 
γεγονός που καθιστά πολιτικά δύσκο-
λη την καταψήφιση του νομοσχεδίου, 
καθώς το κόστος μιας τέτοιας εξέλιξης 
αναμένεται να γίνει ιδιαίτερα αισθητό 
σε επίπεδο κοινωνικών αντιδράσεων.

Την ίδια ώρα, όπως πληροφορούμα-
στε, παρά το γεγονός ότι ο υπουργός 
επεσήμανε πως «η συνολική πρόσθε-
τη επιβάρυνση για το κράτος εκτιμά-
ται σε €486 εκατ. για την εξαετία και 
για το Ταμείο Κοινωνικών Ασφαλίσεων 
€334 εκατ., άρα περίπου συνολικά €820 
εκατ. σε βάθος εξαετίας» οι συγκεκρι-
μένοι αριθμοί δεν φαίνεται να συμφω-
νούν με τις εκτιμήσεις του υπουργού 
Οικονομικών Μάκη Κεραυνού. Σύμ-
φωνα με πληροφορίες της «Κ», ο κ. Κε-
ραυνός, έχοντας ως βασική προτεραιό-
τητα τη διασφάλιση της βιωσιμότητας 
του Ταμείου Κοινωνικών Ασφαλίσεων, 
αλλά και των δημόσιων οικονομικών 
της χώρας, επισημαίνει ότι, με βάση 
τα συγκεκριμένα δεδομένα, οι αριθμοί 
δεν βγαίνουν ώστε να διατηρηθούν οι 
σχετικοί δείκτες σε βιώσιμα επίπεδα.

Μάλιστα, στόχος του είναι το σχετικό 

κόστος να περιοριστεί ακόμη περισσό-
τερο, καθώς, με βάση τα σημερινά δε-
δομένα, η διατήρησή του στα προτεινό-
μενα επίπεδα ενδέχεται να επιβαρύνει 
περαιτέρω τα δημόσια οικονομικά και 
να επηρεάσει τη μακροπρόθεσμη βιωσι-
μότητα του Ταμείου Κοινωνικών Ασφα-
λίσεων. Οι κοινωνικοί εταίροι παραμέ-
νουν προσηλωμένοι στις θέσεις αρχής 
που έχουν διατυπώσει, χωρίς ωστόσο να 
έχουν ανοίξει ακόμη τα χαρτιά τους σε 
ό,τι αφορά τις τελικές τους εισηγήσεις. 
Οι τελικές τους τοποθετήσεις αναμένε-
ται να διαμορφωθούν αφού λάβουν τις 
εισηγήσεις των εμπειρογνωμόνων τους.

Οι εταίροι τοποθετούν την κατάθε-
ση των εισηγήσεών τους τη Δευτέρα 
στη συνεδρία του Εργατικού Συμβου-
λευτικού Σώματος εφόσον οι διαβου-
λεύσεις συνεχίζονται μέχρι το τέλος 
της εβδομάδας. Εξάλλου, οι κοινωνικοί 
εταίροι έχουν πει ότι για να μπορέσουν 
να κάνουν εισηγήσεις θα πρέπει να ολο-
κληρωθεί η κατ’ άρθρο συζήτηση του 
νομοθετήματος, η οποία ξεκίνησε την 
περασμένη Παρασκευή στο Συμβούλιο 
Κοινωνικών Ασφαλίσεων.

Τι έπεται
Στην ατζέντα της κοινοβουλευτικής 

επιτροπής εργασίας έχει μπει το νομο-
σχέδιο της συνταξιοδοτικής μεταρρύθ-
μισης. Ειδικότερα η συνεδρίαση της 
επιτροπής είναι προγραμματισμένη για 
τις 13 Οκτωβρίου. Στις δηλώσεις του ο 
υπουργός Εργασίας διευκρίνισε ότι θα 
υπάρξει άλλο νομοθέτημα για τα Ταμεία 
Προνοίας για το οποίο θα συνεδριάσει 
η τεχνική επιτροπή, ενώ σημείωσε ότι 
η 1η φάση περιλαμβάνει τον πυλώνα 0 
και τον πυλώνα 1. Ξεκαθάρισε ακόμα 
ότι «ανεξαρτήτως εάν αμφισβητούνται 
ή όχι οι αριθμοί, αυτή είναι η πρόταση 
της Κυβέρνησης, αυτά μπορεί να δώσει 
το κράτος και το Ταμείο Κοινωνικών 

Ασφαλίσεων και ως εκ τούτου, έχοντας 
υπόψη αυτό το συνολικό κόστος, εάν 
έχουν οποιεσδήποτε εισηγήσεις για δι-
αφοροποίηση οποιουδήποτε θέματος, 
θα πρέπει να μας τις υποβάλουν».

Σε ό,τι αφορά τα Ταμεία Προνοίας, ο 
κ. Μουσιούττας ακολουθεί συγκεκριμέ-
νη στρατηγική, η οποία προβλέπει ότι, 
εφόσον προωθηθεί και ολοκληρωθεί η 
πρώτη φάση, θα ανοίξει τα χαρτιά του 
σε σχέση με τη δεύτερη. Πρόκειται για 
μια φάση που δεν αναμένεται να έχει 
άμεσο αντίκτυπο στους πολίτες, ωστόσο 
η διαφορά και τα οφέλη της εκτιμάται 
ότι θα γίνουν αισθητά σε βάθος χρό-
νου. Υπενθυμίζεται ότι η εργοδοτική 
πλευρά υποστηρίζει ότι η επέκταση των 
Ταμείων Προνοίας πρέπει να βασίζεται 
αποκλειστικά στην εθελοντική συμμε-

τοχή εργοδοτών και εργαζομένων ενώ 
οι συντεχνίες επιμένουν στην υποχρε-
ωτική ρύθμιση για τα Ταμεία Πρόνοιας.

Αναφορικά με την αύξηση του ηλικι-
ακού ορίου συνταξιοδότησης, ο υ πουρ-
γός είπε ότι «οι θέσεις οι δικές μας είναι 
καταγεγραμμένες εδώ και καιρό. Εμείς 
αναφερθήκαμε σε δυνητική, εάν χρεια-
στεί, αύξηση των εισφορών, ούτως ώστε 
να μην χρειαστεί να υπάρξει είτε μείωση 
συντάξεων, είτε αύξηση του ορίου αφυ-
πηρέτησης. Η θέση μας είναι ξεκάθα-
ρη και την επαναλαμβάνουμε» τόνισε.

Πρόσθεσε ότι κάθε πέντε χρόνια γί-
νεται μελέτη για το προσδόκιμο της ζω-
ής και αν και εφόσον αναδείξει ότι θα 
πρέπει να αυξηθεί το όριο, τότε συζητεί-
ται αύξηση, αλλά αυτό είναι ανεξάρτητο 
από τη συνταξιοδοτική μεταρρύθμιση.

«Μην επενδύεις ποτέ σε μια επιχείρη-
ση την οποία δεν καταλαβαίνεις», 
είναι ο κανόνας τον οποίο ακολου-
θούσε ο Γουόρεν Μπάφετ στις έξι δε-
καετίες του στο τιμόνι της Berkshire 
Hathaway και, πράγματι, έγινε ο δι-
ασημότερος επενδυτής του κόσμου 
ποντάροντας σε μάλλον... βαρετές 
εταιρείες. Ο 96χρονος Μπάφετ, ο 
οποίος παραιτήθηκε από πρόεδρος 
της Berkshire Hathaway την περα-
σμένη Παρασκευή, μετέτρεψε αυτή 
την προβληματική κλωστοϋφαντουρ-
γία σε επενδυτική αυτοκρατορία πο-
ντάροντας σε παραδοσιακές επιχει-
ρήσεις της πραγματικής οικονομίας, 
όπως ασφαλιστικές εταιρείες, σιδηρό-
δρομοι και εταιρείες κοινής ωφελείας. 
Αυτή η στρατηγική του, ωστόσο, δεν 
τον απέτρεψε από το να εκμεταλλευ-
θεί την επενδυτική έκρηξη της τεχνη-
τής νοημοσύνης, χωρίς να «κυνηγά» 
το ράλι μέσω των εταιρειών AI.

Η τεχνητή νοημοσύνη απαιτεί τε-
ράστιες ποσότητες ενέργειας, με απο-
τέλεσμα οι εταιρείες κοινής ωφελείας 
να συγκαταλέγονται ανάμεσα στους 
βασικούς κερδισμένους της εποχής. 
Η Berkshire έχει επενδύσει σε μεγά-
λες εταιρείες κοινής ωφελείας που 
παρέχουν ηλεκτρική ενέργεια ανά 
τις ΗΠΑ, καθώς και σε εταιρείες που 
κατασκευάζουν εξαρτήματα για σταθ-
μούς παραγωγής ενέργειας.

Ασφαλώς, η Berkshire διαθέτει και 
μεγάλη επενδυτική θέση στην Apple, 
την οποία ο Μπάφετ εγκαινίασε το 
2016, θέλοντας τότε να ποντάρει στην 
εταιρεία του iPhone σαν μια επιχεί-
ρηση διαρκών καταναλωτικών αγα-
θών. Επίσης, τον Ιούνιο, η Berkshire 
ανακοίνωσε ότι αποκτά συμμετοχή 
στην Alphabet, σε μια ασυνήθιστη 
για τα δεδομένα της κίνηση, με την 
οποία πόνταρε απευθείας στον το-
μέα της τεχνητής νοημοσύνης. Ο βα-
σικός τρόπος, όμως, με τον οποίο η 
Berkshire ωφελείται από την άνθη-
ση της τεχνητής νοημοσύνης, είναι 
μέσω της ενέργειας.

Το 2000, η Berkshire ολοκλήρω-
σε τη συμφωνία εξαγοράς της Mi-
dAmerican Energy, εταιρείας κοι-
νής ωφελείας που παρέχει ενέργεια 
στην Αϊόβα και στις μεσοδυτικές πο-
λιτείες. Εκείνη την εποχή, η επέν-
δυση του Μπάφετ δεν είχε καμία 

σχέση με την τεχνητή νοημοσύ-
νη. Ωστόσο, δύο δεκαετίες αργότε-
ρα, καθώς η ακόρεστη ζήτηση για 
ενέργεια που προκαλεί η ραγδαία 
άνοδος της τεχνητής νοημοσύνης 
επηρεάζει ολόκληρη την οικονομία, 
η κατοχή εταιρειών κοινής ωφελεί-
ας έχει αποδειχθεί μια εξαιρετικά 
επικερδής κίνηση. «Η Berkshire 
ήταν ήδη τοποθετημένη ώστε να 
επωφεληθεί από τις πιο θεμελιώ-
δεις ανάγκες της τεχνητής νοημο-
σύνης στους τομείς της ενέργειας 
και των κοινωφελών υπηρεσιών, 
και είναι απόλυτα εναρμονισμένο 
με τη φιλοσοφία του Μπάφετ να υι-
οθετείται μια στρατηγική που δεν 
απαιτεί να γνωρίζει κανείς εκ των 
προτέρων ποιος ή ποιοι θα είναι οι 
βασικοί νικητές (της ΑΙ)», λέει μι-
λώντας στο CNN ο Kεν Mαχόνεϊ, 
πρόεδρος και διευθύνων σύμβου-

λος της Mahoney Asset Manage-
ment. «Εχει κατανοήσει εδώ και 
καιρό ότι πρέπει να κατέχεις εται-
ρείες χωρίς τις οποίες η οικονομία 
απλώς δεν μπορεί να λειτουργή-
σει», εξηγεί ο Mαχόνεϊ. «Μερικές 
φορές, στον κόσμο των επιχειρή-
σεων, το “βαρετό” είναι αυτό που 
αποφέρει τα πιο σταθερά κέρδη».

Η MidAmerican παρέχει ηλεκτρική 
ενέργεια σε πολιτείες όπως η Αϊόβα, 
η οποία έχει εξελιχθεί σε κόμβο για 
data centers. Ο διευθύνων σύμβου-
λος της Berkshire Γκρεγκ Εϊμπελ (δι-
αδέχθηκε τον Μπάφετ στη θέση αυ-
τή το 2025) δήλωσε τον Μάιο ότι, το 
προηγούμενο έτος, το 8% του ενερ-
γειακού φορτίου της εταιρείας στην 
Αϊόβα προερχόταν από data centers.

Η Berkshire έχει επίσης στην κα-
τοχή της και άλλες εταιρείες κοινής 
ωφελείας, όπως η NV Energy, η οποία 
δραστηριοποιείται στη Νεβάδα, μία 
ακόμη πολιτεία με πολλά data centers.

Η Berkshire έχει επενδύ-
σει σε μεγάλες εταιρείες 

κοινής ωφελείας που 
παρέχουν ηλεκτρική 

ενέργεια ανά τις ΗΠΑ.

O Μπάφετ πόνταρε 
στην AI μέσω ενέργειας 

Το νομοσχέδιο για τον πυλώνα «0» και «1» θα κατατεθεί στη Βουλή τέλος Σεπτεμβρίου 
και αναμένεται ότι στις 13 Οκτωβρίου θα ξεκινήσει η συζήτηση.

Του ΠΑΝΑΓΙΩΤΗ ΡΟΥΓΚΑΛΑ

Είναι πλέον σαφές πως τα τραπεζικά 
ιδρύματα επιχειρούν ανοίγματα κυρίως 
Γραφείων Αντιπροσωπείας (Rep-Offices) 
σε προορισμούς εκτός των χωρών που 
δραστηριοποιούνται για να ενισχύσουν 
τις εργασίες τους, άρα και τα κέρδη τους. 
Τράπεζες που δραστηριοποιούνται στην 
Κύπρο έχουν επεκτείνει τις δραστηριό-
τητές τους στην Ινδία, με την Eurobank 
να έχει εγκαινιάσει μόλις πριν από μερι-
κούς μήνες το Γραφείο Αντιπροσωπείας 
της Μουμπάι της Ινδίας. Δεν είναι κρυφό 
εξάλλου πως, η Κύπρος επιζητεί να γίνει 
ο ευρωπαϊκός κόμβος έλευσης επιχει-
ρήσεων από την Ινδία που θέλουν να 
έρθουν στην Ευρώπη και η Eurobank 
είχε αυτό το όραμα αρκετά νωρίς, από 
τις αρχές του 2024. Οι βλέψεις ωστόσο 
της τράπεζας δεν σταματούν εκεί, κα-
θώς έχει βάλει στο «μάτι» και άλλους 
3 προορισμούς για άνοιγμα Γραφείων 
Αντιπροσωπείας, με τον ένα προορι-
σμό να προχωρά όπως είναι σε θέση 
να γνωρίζει η «Κ», την άνοιξη του 2027. 
Ο λόγος, για τα Ηνωμένα Αραβικά Εμι-
ράτα, με τον σχεδιασμό της Eurobank 
να εστιάζεται στην ανάπτυξη παρουσί-
ας στο Αμπου Ντάμπι, διαδικασία που 
όπως μαθαίνει η εφημερίδα βρίσκεται 
σε προχωρημένο στάδιο. Η έναρξη λει-
τουργίας του Rep-Office την άνοιξη του 
2027 βεβαίως, βρίσκεται υπό την προ-
ϋπόθεση ολοκλήρωσης των απαιτού-
μενων κανονιστικών και εποπτικών 
διαδικασιών.

Την ίδια ώρα, η Eurobank έχει ανα-
φέρει πως και το Ισραήλ και η Σαουδι-
κή Αραβία αποτελεί αγορά στρατηγικού 
ενδιαφέροντος για την τράπεζα. Η επί-
σημη ενημέρωση που έλαβε η «Κ» για 
τη διαδικασία παρουσίας της με Rep-
Offices σε Ισραήλ και Σαουδική Αρα-
βία είναι η εξής: «Στο πλαίσιο της ευ-
ρύτερης στρατηγικής της Τράπεζας για 
την ενίσχυση της διεθνούς παρουσίας 
και των επιχειρηματικών διασυνδέσε-
ων του Ομίλου, έχουν δρομολογηθεί οι 
απαραίτητες ενέργειες για την ανάπτυ-
ξη παρουσίας στην αγορά, σύμφωνα με 
τον σχετικό σχεδιασμό».

Συνεργασίες στην Ινδία
Με τα εγκαίνια του Rep-Office στην 

Μουμπάι της Ινδίας, είναι γεγονός πως 
έγινε η πρώτη είτε ελληνική, είτε κυ-
πριακή τράπεζα με φυσική παρουσία 
στην Ινδία. Κληθείσα να σχολιάσει η 
Eurobank τα του Rep-Office στην Ινδία 
που λειτουργεί μερικούς μήνες, σημεί-
ωσε πως, το Γραφείο Αντιπροσωπείας 
στην Μουμπάι, που είναι και η πρώτη 
θεσμική παρουσία της Eurobank στην 
Ινδία, έχει πρωτίστως αναπτυξιακό και 
μη συναλλακτικό ρόλο, με έμφαση στην 
ανάπτυξη επιχειρηματικών συνεργασι-
ών, την προσέλκυση επενδύσεων και 

την ενίσχυση της διασύνδεσης μεταξύ 
Ινδίας, Ελλάδας και Κύπρου.

Σημείωσε ότι, στο πλαίσιο της ευρύ-
τερης στρατηγικής της στην Ινδία, η 
Eurobank έχει ήδη αναλάβει σειρά πρω-
τοβουλιών, μεταξύ των οποίων η συμβο-
λή στη δημιουργία του India–Greece–
Cyprus (IGC) Business and Investment 
Council και η πραγματοποίηση επιχει-
ρηματικών «fora» στις τρεις αγορές. Η 
Τράπεζα έχει επίσης αναπτύξει επαφές 
και συζητήσεις με σημαντικές ινδικές 

επιχειρήσεις, μεταξύ άλλων στους το-
μείς της εκπαίδευσης, της γαλακτοβιο-
μηχανίας, της φιλοξενίας και της κινη-
ματογραφικής βιομηχανίας.

«Οι πρωτοβουλίες αυτές εντάσσο-
νται στην ευρύτερη στρατηγική της 
Eurobank για την ενίσχυση των οικο-
νομικών και επιχειρηματικών δεσμών 
μεταξύ Ινδίας και Ευρώπης, με την Ελ-
λάδα και την Κύπρο να λειτουργούν ως 
στρατηγικές πύλες διασύνδεσης, καθώς 
και για την αξιοποίηση των προοπτικών 

που δημιουργεί ο Οικονομικός Διάδρο-
μος Ινδίας–Μέσης Ανατολής–Ευρώπης 
(IMEC)», καταλήγει η απάντηση της μη-
τρικής στο σχολιασμό που θέλησε να 
έχει η «Κ» σχετικά με την λειτουργία 
του Rep-Office στην Ινδία.

Τέλος, κατέστη σαφές πως, καθώς το 
Γραφείο βρίσκεται ακόμη στους πρώτους 
μήνες λειτουργίας του, δεν δημοσιοποι-
ούνται στην παρούσα φάση επιμέρους 
ποσοτικοί δείκτες, ή στοιχεία συγκεκρι-
μένων επιχειρηματικών συναλλαγών.

Όπως έχει ήδη δημοσιοποιηθεί, έχει 
ενεργοποιηθεί η δυνατότητα διασυ-
νοριακών πληρωμών από την Ελλάδα 
προς την Ινδία μέσω UPI, στο πλαί-
σιο της στρατηγικής συνεργασίας της 
Eurobank με την NPCI International, 
καθιστώντας τη Eurobank την πρώτη 
τράπεζα στην Ευρώπη που ενεργοποί-
ησε τη συγκεκριμένη δυνατότητα. Η 
υπηρεσία, η οποία είναι ήδη διαθέσι-
μη στην Ελλάδα και προγραμματίζε-
ται να επεκταθεί σε επόμενο στάδιο 
και στην Κύπρο, καλύπτει το σύνολο 
του κύκλου της συναλλαγής (έναρξη 
συναλλαγής, εκκαθάριση, συμφωνία 
και αντιστοίχιση συναλλαγών και δι-
αχείριση διαφορών), ενισχύοντας ου-
σιαστικά τη διασυνδεσιμότητα μεταξύ 
των δύο αγορών. Η πρωτοβουλία αυτή 
ακολουθεί την υπογραφή Μνημονίου 
Συνεργασίας μεταξύ της Eurobank και 
της NPCI International, και ενισχύει τη 
στρατηγική τοποθέτηση της Τράπεζας 
ως αξιόπιστου συνεργάτη για επιχειρή-
σεις που δραστηριοποιούνται μεταξύ 
Ινδίας, Ελλάδας και Κύπρου.

Συνεισφέρει η Κύπρος
Η Eurobank παρουσίασε προσαρ-

μοσμένα καθαρά κέρδη για το πρώτο 
εξάμηνο σε 776 εκατ. ευρώ, αυξημένα 
σε ετήσια βάση κατά 9,2%, ενώ τα συ-
νολικά καθαρά κέρδη αυξήθηκαν κατά 
6,8% σε 738 εκατ. ευρώ. Τα προσαρμο-
σμένα καθαρά κέρδη των δραστηριοτή-
των εκτός Ελλάδος μειώθηκαν σε ετήσια 
βάση κατά 3,3%, σε 361 εκατ. ευρώ και 
συνεισέφεραν 46,5% στη κερδοφορία 
του Ομίλου. Ειδικότερα, τα προσαρμο-
σμένα καθαρά κέρδη στην Κύπρο μει-
ώθηκαν σε ετήσια βάση κατά 7,7% σε 
231 εκατ. ευρώ και στη Βουλγαρία αυ-
ξήθηκαν σε ετήσια βάση κατά 7,8% σε 
119 εκατ. ευρώ. To σύνολο του ενεργη-
τικού διαμορφώθηκε σε 112,9 δισ. στις 
30 Ιουνίου 2026, εκ των οποίων 66 δισ. 
στην Ελλάδα, 29,3 δισ. στην Κύπρο και 
14,6 δισ. στη Βουλγαρία.

Τα δάνεια ενισχύθηκαν οργανικά 
κατά 2,7 δισ. το Α΄ Εξάμηνο 2026, εκ 
των οποίων 1,4 δισ. ευρώ στην Ελλάδα 
και 1,3 δισ. ευρώ στις δραστηριότητες 
εκτός Ελλάδος. Τα συνολικά υπόλοιπα 
χορηγήσεων (προ προβλέψεων) δια-
μορφώθηκαν σε 58,1 δισ. ευρώ στις 30 
Ιουνίου 2026, εκ των οποίων 38,1 δισ. 
στην Ελλάδα, 9,2 δισ. ευρώ στην Κύπρο 
και 9,8 δισ. στη Βουλγαρία. Σε επίπεδο 
Ομίλου, τα επιχειρηματικά δάνεια ανήλ-
θαν σε 36,3 δισ. ευρώ, τα στεγαστικά 
σε 13 δισ. ευρώ και τα καταναλωτικά 
σε 5,1 δισ. ευρώ. Οι καταθέσεις πελα-
τών διαμορφώθηκαν σε 86,4 δισ. ευρώ 
στις 30 Ιουνίου 2026 (αυξημένες κατά 
2,9 δισ. ευρώ το Α΄ Εξάμηνο 2026), εκ 
των οποίων 48,1 δισ. ευρώ στην Ελλά-
δα, 24,1 δισ. ευρώ στην Κύπρο και 11,6 
δισ. ευρώ στη Βουλγαρία.

Aνοιξη του 2027 νέο Rep-Office 
της Eurobank στο Abu Dhabi

Δρομολογημένες ήδη οι ενέργειες για μελλοντικά ανοίγματα γραφείων σε Ισραήλ και Σ. Αραβία

Με τα εγκαίνια του 
Rep-Office στην  Μουμπάι 
της Ινδίας, είναι γεγονός 
πως έγινε η πρώτη είτε 
ελληνική, είτε κυπριακή 

τράπεζα με φυσική παρου-
σία στην Ινδία.

Η Eurobank έχει αναφέρει πως και το Ισραήλ και η Σαουδική Αραβία αποτελούν αγορά στρατηγικού ενδιαφέροντος για την τράπεζα.
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Συνέντευξη στη ΣΤΕΛΛΑ ΜΟΥΡΕΤΤΟΥ

Από μια απλή καθημερινή ανάγκη για κα-
λό καφέ γεννήθηκε το Pianta Café, ένα 
νέο brand που φιλοδοξεί να κάνει την 
κάθε επίσκεψη μια μικρή εμπειρία. Με 
ιταλική φιλοσοφία, έμφαση στην ποι-
ότητα και επίκεντρο τη φιλοξενία, το 
Pianta άνοιξε τις πόρτες του στη Λάρ-
νακα, ως το νέο εγχείρημα κάτω από 
την ομπρέλα της Orthodoxou Group. 
Πίσω από το project βρίσκεται η Εύη 
Ορθοδόξου, η οποία, από την εκπαί-
δευση και τη διοίκηση μέχρι τη δημι-
ουργία του δικού της brand, μιλά στην 
Οικονομική «Καθημερινή» για το θάρ-
ρος μιας νέας αρχής, τις προκλήσεις 
της επιχειρηματικότητας και τη φι-
λοσοφία που θέλει να κάνει το Pianta 
κάτι περισσότερο από ένα ακόμη café.
–Πώς γεννήθηκε η ιδέα για το Pianta 
Café και πότε ξεκίνησε τη λειτουρ-
γία του;

–Γεννήθηκε από μια καθημερινή 
ανάγκη: Να απολαμβάνουμε καλό κα-
φέ σε έναν χώρο χαλάρωσης, όπου η 
ποιότητα συνδυάζεται με την εμπει-
ρία. Ανοίξαμε επίσημα τις πόρτες μας 
στις 28 Ιανουαρίου 2026, στη λεωφόρο 
Φανερωμένης 100, στη Λάρνακα. Για 
εμάς συμβολίζει μια ιδέα που καλλι-
εργείται με φροντίδα και εξελίσσεται 
όπως ακριβώς το φυτό Pianta.
–Το Pianta Café είναι ένα νέο brand 
κάτω από την ομπρέλα του Oμίλου 
Orthodoxou. Τι θέλατε να προσθέ-
σει στο portfolio που δεν υπήρχε 
μέχρι σήμερα;

–Θέλαμε να προσθέσουμε κάτι δια-
φορετικό. Μια δραστηριότητα που δεν 
μετριέται μόνο επιχειρηματικά, αλλά 
γίνεται μέρος της καθημερινότητας. 
Για πολλούς, είναι η πρώτη στιγμή της 
ημέρας, ένα διάλειμμα από την έντα-
ση, μια συνάντηση με φίλους ή συνερ-
γάτες ή λίγα λεπτά για τον εαυτό μας. 
Αυτό θέλαμε να φέρουμε: Περισσότε-
ρο συναίσθημα και μια άμεση σχέση 
με τον κόσμο. Και γι’ αυτό επιλέξαμε 
και τη Φανερωμένη, γιατί γνωρίζουμε 
τη δυναμική της. 
–Το concept έχει έντονη ιταλική ταυ-
τότητα. Γιατί επιλέξατε την Ιταλία 
ως σημείο αναφοράς και με ποιους 
συνεργάζεστε; Τι σημαίνει για εσάς 
η επιλογή καφέ από διαφορετικές 
προελεύσεις;

–Για εμάς, η ιταλική ταυτότητα εί-
ναι φιλοσοφία: Εξαιρετική πρώτη ύλη, 
γνώση, τεχνική, συνέπεια και απόλαυ-
ση στο φλιτζάνι. Συνεργαζόμαστε με το 
ιταλικό καβουρδιστήριο Le Piantagioni 
del Caffè, στο Λιβόρνο, από το οποίο 
προμηθευόμαστε επιλεγμένους καφέ-
δες. Η δυνατότητα να προσφέρουμε κα-
φέδες διαφορετικής προέλευσης είναι 

σημαντική, γιατί κάθε origin κρύβει 
έναν διαφορετικό κόσμο αρωμάτων, 
γεύσεων και χαρακτηριστικών, που 
θέλουμε ο πελάτης να ανακαλύπτει 
σταδιακά.
–Ποια είναι η εμπειρία που θέλετε 
να έχει ένας πελάτης από τη στιγμή 
που εισέρχεται στο Pianta μέχρι τη 
στιγμή που φεύγει;

–Η απάντηση βρίσκεται σε ένα 
quote στον τοίχο του Pianta: «Happy 
to see you, happier to serve you. Here 
we treat every guest like a neighbor». 
Αυτή είναι η φιλοσοφία μας. Από τη 
στιγμή που κάποιος περνά την πόρτα 
μας, θέλουμε να αισθάνεται καλεσμέ-
νος και όχι απλώς πελάτης. Να τον υπο-
δεχόμαστε με χαμόγελο, να απολαμ-
βάνει έναν εξαιρετικό καφέ, να νιώθει 
άνετα, να νιώθει τη ζεστασιά ενός οι-
κείου χώρου, και φυσικά, να θέλει να 
επιστρέψει.
–Πόσο δύσκολο ήταν να μεταφέ-
ρετε στην κυπριακή αγορά μια πιο 
specialty προσέγγιση στον καφέ;

–Δεν πιστέψαμε ποτέ στην ιδέα του 
«ακόμη ενός café». Θέλαμε να δημι-
ουργήσουμε τη δική μας ταυτότητα, 
βασισμένη στην ποιότητα, την εμπει-
ρία, τη φιλοξενία και τη συνέπεια. Φυ-
σικά υπήρξαν ερωτηματικά, όταν δη-

μιουργείς ένα νέο brand από 
το μηδέν είναι φυσιολογικό 
να υπάρχουν ερωτήσεις. Η 
ανταπόκριση του κόσμου μέ-
χρι σήμερα, όμως, μας επιβε-
βαιώνει ότι πήραμε τη σωστή 
απόφαση.
–Η Λάρνακα αλλάζει και εξελίσσεται. 
Πιστεύετε ότι υπάρχει χώρος για ένα 
νέο coffee brand με διαφορετική φι-
λοσοφία; Τι σας έχει δείξει η μέχρι 
σήμερα πορεία του;

–Η Λάρνακα αλλάζει και εξελίσσεται 
προς το καλύτερο. Αποκτά νέα δυνα-
μική και ο κόσμος είναι πιο ανοιχτός 
σε διαφορετικές ιδέες και εμπειρίες. 
Χώρος υπάρχει πάντα, αρκεί αυτό που 
προσφέρεις να έχει λόγο ύπαρξης. Η 
ποιότητα δεν αρκεί, χρειάζεται ταυ-
τότητα, συνέπεια και σύνδεση με τον 
κόσμο. Η μέχρι σήμερα πορεία μας το 
επιβεβαιώνει: η ανταπόκριση του κοι-
νού, οι πελάτες που επιστρέφουν φέρ-
νοντάς μας τη θετική τους ενέργεια.
–Τι σημαίνει για εσάς το σλόγκαν 
«The Boss Coffee»; Πώς προέκυψε; Εί-
ναι statement για τον καφέ ή και για 
εσάς ως CEO; Είναι τελικά ένα café 
ή η αρχή ενός νέου lifestyle brand;

– «The Boss Coffee» σίγουρα δεν 
προέκυψε τυχαία. Και, παρά το παιχνίδι 

που μπορεί να κάνει κάποιος 
με τον τίτλο του CEO, για εμάς 
η λέξη Boss είναι στάση ζωής. 
Boss είναι ο άνθρωπος που ξέ-

ρει τι θέλει, παίρνει αποφάσεις 
και αναλαμβάνει την ευθύνη των 

επιλογών του. Ο καφές είναι η πρώτη 
στιγμή της ημέρας που ξυπνάμε, συ-
γκεντρωνόμαστε και οργανώνουμε όσα 
ακολουθούν. Η πρώτη επιλογή μπορεί 
να επηρεάσει όλες τις επόμενες.

Από τα σχολεία 
στην επιχειρηματικότητα

–Ποια είναι η Εύη Ορθοδόξου, η γυ-
ναίκα CEO πίσω από το εγχείρημα; 
Ξεκινήσατε την πορεία σας ως κα-
θηγήτρια Αγγλικών. Τι ακολούθησε;

–Όντως, ξεκίνησα ως καθηγήτρια 
Αγγλικών, μια εμπειρία που μου έμαθε 
να ακούω, να επικοινωνώ, να κατανοώ 
και να προσαρμόζομαι – δεξιότητες 
πολύτιμες στην επιχειρηματικότητα 
και στη ζωή. Όταν μεγάλωσε η οικο-
γένειά μας, αφοσιώθηκα για ένα διά-
στημα στα τρία παιδιά μας. Αργότερα, 
ένιωσα ξανά την ανάγκη να δημιουρ-
γήσω και έτσι άνοιξα υποκατάστημα 
γνωστής αλυσίδας, όπου παρέμεινα 
για 11 χρόνια. Ακολούθησε το επόμενο 

βήμα, το Pianta. Σε αυτή τη διαδρομή 
είχα δίπλα μου ικανούς ανθρώπους, με 
ιδέες και αγάπη γι’ αυτό που κάνουμε. 
Γιατί κανένα επιχειρηματικό εγχείρη-
μα δεν δημιουργείται πραγματικά από 
έναν άνθρωπο μόνο.
–Ποια ήταν η μεγαλύτερη πρόκλη-
ση που αντιμετωπίσατε στο νέο σας 
εγχείρημα;

–Η μεγαλύτερη πρόκληση ήταν να 
αφήσουμε την ασφάλεια και να δη-
μιουργήσουμε από το μηδέν ένα νέο 
brand σε μια ανταγωνιστική αγορά. 
Χρειάστηκε να μάθουμε, να δοκιμάσου-
με, να κάνουμε λάθη, να διορθώσουμε 
και να κερδίσουμε την εμπιστοσύνη 
του κόσμου. Αυτή η εμπειρία μού δίδα-
ξε ότι ποτέ δεν είναι αργά για μια νέα 
αρχή και ότι μερικές φορές χρειάζεται 
να βγεις από τη ζώνη ασφαλείας σου.
–Πόσο σημαντικό είναι για εσάς να 
δημιουργείτε μια επιχείρηση που δεν 
βασίζεται μόνο στο προϊόν αλλά και 
στους ανθρώπους που εργάζονται 
πίσω από αυτό;

–Είναι καθοριστικό. Μπορείς να 
έχεις το καλύτερο προϊόν, τον πιο όμορ-
φο χώρο και το καλύτερο concept. Αν 
όμως δεν έχεις τους σωστούς ανθρώ-
πους, δεν μπορείς να δημιουργήσεις 
πραγματική εμπειρία. Κι αυτό απαιτεί 

καθημερινή προσπάθεια, σαφή επι-
κοινωνία, συνέπεια και αμοιβαίο σε-
βασμό. Θέλω κάθε μέλος να γνωρίζει 
τις ευθύνες του, αλλά ταυτόχρονα να 
αισθάνεται ότι έχει φωνή. Να μπορεί 
να εκφράσει μια ιδέα, έναν προβλημα-
τισμό ή να προτείνει κάτι διαφορετικό. 
Γιατί στο τέλος της ημέρας, οι άνθρω-
ποι δίνουν ζωή σε ένα brand.
–Τι προκλήσεις αντιμετωπίζετε ως 
γυναίκα CEO;

–Για μένα, η μεγαλύτερη πρόκληση 
είναι η διαχείριση του χρόνου ανάμε-
σα στις επαγγελματικές ευθύνες και 
την προσωπική ζωή. Προσπαθώ να 
βάζω όρια, να οργανώνω τις υποχρε-
ώσεις μου και να μαθαίνω να αναθέ-
τω. Πολλοί θα έλεγαν ότι μια γυναίκα 
στον επιχειρηματικό χώρο αισθάνεται 
ότι πρέπει να αποδείξει την αξία της. 
Προσωπικά, δεν επέλεξα ποτέ να λει-
τουργήσω έτσι. Προσπαθώ να κάνω 
σωστά τη δουλειά μου, να μαθαίνω, 
να εξελίσσομαι και να κρίνομαι από 
το αποτέλεσμα.

Το οικογενειακό 
περιβάλλον

–Πώς είναι να συνδυάζονται οι οι-
κογενειακές σχέσεις με την επιχει-
ρηματικότητα;

–Υπάρχουν διαφορετικές δραστη-
ριότητες, ρόλοι, στόχοι και ευθύνες. 
Αυτό δεν σημαίνει, ότι η επιχειρημα-
τικότητα σταματά έξω από την πόρτα 
του σπιτιού. Με τον σύζυγό μου (σ.σ. 
Αντώνη Ορθοδόξου) είναι φυσικό να 
ανταλλάσσουμε απόψεις, να συζητά-
με προβληματισμούς και να ζητάμε ο 
ένας τη γνώμη του άλλου. Για εμένα, το 
μεγαλύτερο πλεονέκτημα είναι ότι έχω 
δίπλα μου έναν άνθρωπο που γνωρίζει 
τι σημαίνει επιχειρηματική ευθύνη και 
μπορεί να μου προσφέρει μια διαφορε-
τική, συχνά πιο αντικειμενική, οπτική.
–Ο Όμιλος Orthodoxou έχει περισ-
σότερα από 30 χρόνια επιχειρημα-
τικής παρουσίας. Τι σας δίδαξε η 
εμπειρία του Ομίλου όταν ξεκινού-
σατε το Pianta;

–Η αλήθεια είναι ότι η εμπειρία του 
Ομίλου δεν μας έδωσε έτοιμες απαντή-
σεις για το Pianta. Ο κόσμος τού καφέ 
είναι διαφορετικός και έπρεπε να τον 
μάθουμε. Η εμπειρία του Ομίλου, όμως, 
μας έδωσε κάτι σημαντικό: τη νοοτρο-
πία της εξυπηρέτησης. Μας έμαθε να 
ακούμε τον πελάτη, να παρατηρούμε 
τις ανάγκες του και να προσαρμοζό-
μαστε. Μέσα από τον χώρο του travel 
και των υπηρεσιών μάθαμε ότι ο άν-
θρωπος δεν θυμάται μόνο τι αγόρασε. 
Θυμάται κυρίως πώς τον έκανες να αι-
σθανθεί και γιατί επιστρέφει. Και αυτή 
είναι ακριβώς η φιλοσοφία του Pianta.

Pianta Café 

«The Boss Coffee» είναι στάση ζωής
Η Εύη Ορθοδόξου μιλάει για το νέο brand που άνοιξε τις πόρτες του στη Λάρνακα

«Χώρος 
-

-

-

Του ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ ΤΟΜΑΡΑ

Καθοριστικής σημασίας για το έργο της 
ηλεκτρικής διασύνδεσης Κύπρου – Κρή-
της θεωρείται το επόμενο διάστημα. Οι 
κινήσεις που γίνονται στο παρασκήνιο 
αφορούν κυρίως την απρόσκοπτη επα-
νεκκίνηση και ολοκλήρωση αυτή τη φο-
ρά των ερευνών βυθού μεταξύ Κρήτης και 
Κύπρου. Κομβικής σημασίας του συντονι-
σμού που γίνεται σε πολιτικό επίπεδο θε-
ωρείται η έκδοση Navtex από τον σταθμό 
της Υδρογραφικής Υπηρεσίας στο Ηρά-
κλειο με την οποία θα δεσμεύεται η πε-
ριοχή διεξαγωγής των ερευνών αυτή τη 
φορά από γαλλικό πλοίο το οποίο θα ναυ-
λώσει η Meridiam, το επενδυτικό fund το 
οποίο πρόσφατα απέκτησε το πλειοψηφι-
κό πακέτο μετοχών του GSI. Οι λιγοστές 
πληροφορίες που υπάρχουν συγκλίνουν 
πως το επόμενο διάστημα αναμένονται 
εξελίξεις που θα τερματίσουν το καθεστώς 
στασιμότητας που υπάρχει από το καλο-
καίρι του 2024. Όλες οι πληροφορίες που 

έχει στην διάθεσή της η «Κ» οδηγούν στο 
συμπέρασμα πως η έκδοση Navtex από 
πλευράς Ελλάδος θα εκδοθεί μέχρι τέλος 
του μήνα προκειμένου το γαλλικό πλοίο 
ερευνών να ξεκινήσει το συντομότερο τις 
έρευνες. Μια εξέλιξη που φαίνεται να έχει 
προετοιμαστεί σχολαστικά στο ανώτερο 
επίπεδο Ελλάδας και Γαλλίας προκειμένου 
να εξουδετερωθούν οι γεωπολιτικές προ-
κλήσεις του έργου αλλά και να μειωθούν 
οι αντιδράσεις, κυρίως από κυπριακής 
πλευράς, όσων βλέπουν πίσω από το έργο 
της ηλεκτρικής διασύνδεσης τεράστια ρί-
σκα που θα επωμιστούν οι καταναλωτές.

Γεωπολιτικό τεστ
Η είσοδος του γαλλικού επενδυτικού 

ομίλου Meridiam στο μετοχικό σχήμα του 
GSI αναπτέρωσε τις προσδοκίες ότι το έρ-
γο μπορεί να ξεκολλήσει και να ολοκλη-
ρωθεί. Μια εξέλιξη η οποία συνοδεύτηκε 
από την προσωπική εμπλοκή των ηγετών 
Ελλάδας και Γαλλίας. Εμπλοκή που σύμφω-
να με το ρεπορτάζ της «Κ» έχει οδηγήσει 
στα βήματα που θα γίνουν το επόμενο δι-

άστημα προκειμένου να εξουδετερωθούν 
τα εμπόδια που θέτει η Τουρκία και να 
αντιμετωπιστούν νέες προκλήσεις. Όπως 
έγραψε η «Κ» Αθηνών την περασμένη Κυ-
ριακή Μητσοτάκης και Μακρόν φαίνεται 
να έχουν καταλήξει στα βήματα που θα 
γίνουν το επόμενο διάστημα και μετά την 
έκδοση της Navtex. Η φόρμουλα προνοεί 
ενημέρωση των παράκτιων κρατών για τις 
εργασίες που θα πραγματοποιηθούν μέ-
σω ανακοίνωσης στην οποία θα αναφέρε-
ται ότι «πλοίο συγκεκριμένης ονομασίας, 
υπό γαλλική σημαία, θα πραγματοποιή-

σει έρευνες για την πόντιση καλωδίου σε 
μη οριοθετημένες περιοχές». Στο πνεύ-
μα αυτό αναμένεται να ενημερωθούν η 
Τουρκία και η Αίγυπτος. Σύμφωνα με το 
ρεπορτάζ της «Κ» αυτό που παραμένει 
αδιευκρίνιστο είναι ποιος θα ενημερώσει 
τις δύο χώρες. Δηλαδή εάν θα γίνει από 
τη γαλλική Meridiam η οποία θα ναυλώ-
σει το ερευνητικό σκάφος ή από το Πα-
ρίσι. Όπως σημειώνουν πολιτικές πηγές 
η φόρμουλα της ενημέρωσης ικανοποιεί 
τις ελληνικές θέσεις καθώς όπως πιστεύ-
εται δεν ξεπερνά τις κόκκινες γραμμές 

των Αθηνών απέναντι στις απαιτήσεις 
της Άγκυρας να ζητηθεί άδεια για τη δι-
εξαγωγή των ερευνών.

Οι προετοιμασίες
Το ενδεχόμενο η Τουρκία να επιχειρή-

σει να στήσει παρόμοιο σκηνικό με αυτό 
του καλοκαιριού το 2024 έχει ληφθεί υπό-
ψη στους σχεδιασμούς που έχουν γίνει. 
Εν αναμονή έκδοσης της σχετικής Navtex 
ο σταθμός της Υδρογραφικής Υπηρεσίας 
Ηρακλείου προχώρησε στις 23 Σεπτεμβρί-
ου 2026 στην έκδοση μιας Navtex νοτι-

οανατολικά της Κάσου για τη διεξαγωγή 
ασκήσεων. Μια εξέλιξη που δεν θεωρεί-
ται τυχαία σύμφωνα με αρμόδιες πηγές 
και θεωρείται πάγια τακτική σε ανάλογες 
περιπτώσεις. Η περιοχή των ερευνών θε-
ωρείται βέβαιο ότι θα προσελκύσει και 
ναυτικές μονάδες επιφανείας οι οποίες σε 
πρώτη φάση θα παρακολουθούν διακρι-
τικά τις εργασίες του ερευνητικού πλοί-
ου και να διασφαλίσουν το απρόσκοπτο 
έργο του, εάν και εφόσον παραστεί ανά-
γκη. Πηγές στη Λευκωσία εκτιμούν πως 
τα σημερινά δεδομένα δεν είναι τα ίδια 
με του καλοκαιριού του 2024 όταν το ιτα-
λικό πλοίο ερευνών που είχε ναυλώσει ο 
ΑΔΜΗΕ τερμάτισε τις εργασίες μετά τις 
τουρκικές παρενοχλήσεις. Οι ίδιες πηγές 
θεωρούν πως το γαλλικό πλοίο ερευνών 
θα παρακολουθείται από ναυτικές μονά-
δες Ελλάδας και Γαλλίας ενώ ακόμα και αν 
υπάρξει παρενόχληση δεν αναμένεται να 
επαναληφθεί το σκηνικό με το 2024 όταν 
εγκαταλείφθηκαν οι εργασίες. Αρμόδιες 
πηγές μας έλεγαν πως οι Γάλλοι θα συνε-
χίσουν τις εργασίες κάτι που έκαναν και 
πρόσφατα με την πόντιση καλωδίου τη-
λεπικοινωνιών παρά τις παρενοχλήσεις 
που δέχθηκαν από τουρκικής πλευράς.

Τεστ για τη Λευκωσία
Εάν και εφόσον ξεκολλήσουν οι έρευ-

νες βυθού στο κομμάτι Κάσου-Κύπρου το 
επόμενο τεστ θα αφορά την κυπριακή 
πλευρά η στάση της οποίας σε κάποιες 
περιπτώσεις έχει θολώσει τα νερά ανα-
φορικά με τα θέλω της από το ηλεκτρικό 
καλώδιο. Η διαβεβαίωση του Προέδρου 
της Δημοκρατίας ότι η Κύπρος στηρίζει 
το καλώδιο μπορεί να μείωσε τον θόρυβο 
που προκλήθηκε μετά και τα δημοσιεύμα-
τα της «Κ» ωστόσο σύντομα η Λευκωσία 
θα πρέπει να υλοποιήσει τις προεδρικές 
διαβεβαιώσεις ότι η Κύπρος θα εκπλη-
ρώσει τις οικονομικές της υποχρεώσεις 
απέναντι στον Φορέα Υλοποίησης του 
Έργου μόλις εκδοθεί η Navtex. Ενδια-
φέρον παρουσιάζει η στάση που θα τη-
ρήσει ο υπουργός Οικονομικών Μάκης 
Κεραυνός, ο οποίος συνεχίζει να θεωρεί 
το έργο της ηλεκτρικής διασύνδεσης μη 
βιώσιμο και ως εκ τούτου η εκταμίευση 
οικονομικών πόρων θα γίνει μόνο εάν 
θα ολοκληρωθεί η επικαιροποίηση των 
οικονομικών δεδομένων του έργου. Εάν 
και εφόσον ο ΥΠΟΙΚ παραμείνει σταθε-
ρός στις απόψεις του σε μια τέτοια περί-
πτωση δεν αποκλείεται να προκληθούν 
νέοι πονοκέφαλοι στο Προεδρικό Μέγα-
ρο το οποίο ενδεχομένως να κληθεί να 
αντιμετωπίσει μια παραίτηση του ΥΠΟΙΚ 
ο οποίος και παλαιότερα για το ίδιο θέμα 
είχε προειδοποιήσει με αποχωρήσει του 
από το κυβερνητικό σχήμα.

Hδη η Υδρογραφική Υπηρεσία της Ελ-
λάδας προχώρησε στην έκδοση Navtex 
ανοιχτά της Κάσου δεσμεύοντας περιοχή 
στην οποία θα διεξαχθούν ασκήσεις ναυ-
τικών μέσων. Η εξέλιξη αυτή θεωρείται 
προπομπός της έκδοσης Navtex για την 
επανάληψη των ερευνών για το καλώδιο. Αντίστροφη μέτρηση 

για το ηλεκτρικό καλώδιο 
Πρώτο βήμα η έκδοση Navtex το επόμενο διάστημα και 

μετά η έναρξη ερευνών μεταξύ Κάσου και Κύπρου

Μέχρι τέλος του μήνα τοποθετείται η έκδοση Navtex από την Υδρογραφική Υπηρεσία του Πολεμικού Ναυτικού της Ελλάδας η οποία 
θα οδηγήσει σε επανάληψη των ερευνών μεταξύ Κύπρου και Κρήτης. 



Α Υ Τ Ο Ν  Τ Ο Ν  Σ Ε Π Τ Ε Μ Β Ρ Ι Ο Α Υ Τ Ο Ν  Τ Ο Ν  Σ Ε Π Τ Ε Μ Β Ρ Ι Ο 
Κ Α Ν Ε Ν Α  Μ Υ Σ Τ Η Ρ Ι Ο Κ Α Ν Ε Ν Α  Μ Υ Σ Τ Η Ρ Ι Ο 
Δ Ε Ν  Θ Α  Μ Ε Ι Ν Ε Ι  Α Λ Υ Τ ΟΔ Ε Ν  Θ Α  Μ Ε Ι Ν Ε Ι  Α Λ Υ Τ Ο

Κ Λ Α Σ Ι Κ Ε Σ Κ Λ Α Σ Ι Κ Ε Σ 
Π Ε Ρ Ι Π Ε Τ Ε Ι Ε Σ Π Ε Ρ Ι Π Ε Τ Ε Ι Ε Σ 
Τ ΟΥ  ΘΡ ΥΛ Ι ΚΟΥ Τ ΟΥ  ΘΡ ΥΛ Ι ΚΟΥ 

Σ Ε ΡΛΟΚ  ΧΟΛ Μ ΣΣ Ε ΡΛΟΚ  ΧΟΛ Μ Σ

Ε Ρ ΧΟΝ ΤΑ Ι  Ε Ρ ΧΟΝ ΤΑ Ι  
Σ Τ Η Ν  « Κ ΑΘΗ Μ Ε Ρ Ι Ν Η »  Σ Τ Η Ν  « Κ ΑΘΗ Μ Ε Ρ Ι Ν Η »  
Σ Ε  ΒΙ Β Λ Ι Α  Τ Σ Ε Π Η Σ  Σ Ε  ΒΙ Β Λ Ι Α  Τ Σ Ε Π Η Σ  
Κ Α Ι  AU DIO B O OK ,  Κ Α Ι  AU DIO B O OK ,  
Γ Ι Α  ΝΑ  ΤΑ  Α ΚΟΥ Τ Ε  Γ Ι Α  ΝΑ  ΤΑ  Α ΚΟΥ Τ Ε  
ΟΠΟΥ  Κ Ι  Α Ν ΟΠΟΥ  Κ Ι  Α Ν 
ΒΡ Ι Σ Κ Ε Σ Τ ΕΒΡ Ι Σ Κ Ε Σ Τ Ε

Τ Η Ν  Κ Υ Ρ Ι Α Κ Η Τ Η Ν  Κ Υ Ρ Ι Α Κ Η 

2 7  Σ Ε Π Τ Ε Μ ΒΡ ΙΟΥ2 7  Σ Ε Π Τ Ε Μ ΒΡ ΙΟΥ
Ο  Τ Ε ΤΑ Ρ Τ ΟΣ  Τ ΟΜΟΣΟ  Τ Ε ΤΑ Ρ Τ ΟΣ  Τ ΟΜΟΣ

Σ ΠΟΥΔ Η  Σ ΠΟΥΔ Η  
Σ Τ Ο  ΚΟΚ Κ Ι ΝΟΣ Τ Ο  ΚΟΚ Κ Ι ΝΟ

Τ Η Ν  Ε ΠΟΜ Ε Ν Η  Ε Β ΔΟΜ Α Δ ΑΤ Η Ν  Ε ΠΟΜ Ε Ν Η  Ε Β ΔΟΜ Α Δ Α

Σ Κ Α ΝΔ Α ΛΟ  Σ Τ Η  Β ΟΗ Μ Ι ΑΣ Κ Α ΝΔ Α ΛΟ  Σ Τ Η  Β ΟΗ Μ Ι Α



Δ Ι Ε Θ Ν ΗΤετάρτη 23 Σεπτεμβρίου 2026 Ο Ι ΚΟ Ν Ο Μ Ι Κ Η  ● 9

Την ώρα που οι αγορές παρακολουθούν 
τα Στενά του Ορμούζ και την άνοδο των 
τιμών του πετρελαίου, μια δεύτερη κρί-
σιμη δίοδος για την παγκόσμια οικονο-
μία παραμένει ουσιαστικά αποκλεισμέ-
νη. Η Μαύρη Θάλασσα, από την οποία 
διέρχεται σημαντικό μέρος των διεθνών 
εξαγωγών σιτηρών, κινδυνεύει να εξε-
λιχθεί στην επόμενη μεγάλη εστία πλη-
θωρισμού.

Οι εντεινόμενες επιθέσεις της Ρωσί-
ας και της Ουκρανίας σε λιμάνια, τερμα-
τικούς σταθμούς, σιλό και πλοία έχουν 
περιορίσει δραστικά τις αποστολές από 
τον Ιούλιο. Σύμφωνα με το Bloomberg, 
οι συνδυασμένες εξαγωγές σιταριού των 
δύο χωρών εκτιμάται ότι θα διαμορφω-
θούν κατά την περίοδο Ιουλίου-Σεπτεμ-
βρίου περίπου στο μισό των περυσινών 
επιπέδων.

Το μέγεθος της διαταραχής δεν είναι 
αμελητέο. Ρωσία και Ουκρανία αντιπρο-
σωπεύουν περισσότερο από το ένα τέ-
ταρτο του παγκόσμιου εμπορίου σιτα-
ριού, ποσοστό ανάλογο με το μερίδιο 
του θαλάσσιου εμπορίου πετρελαίου 
που περνάει από τα Στενά του Ορμούζ. 
Παράλληλα, καλύπτουν περίπου τα δύο 
τρίτα του διεθνούς εμπορίου ηλιελαίου 
και το ένα δέκατο των εξαγωγών καλα-
μποκιού.

«Η Μαύρη Θάλασσα είναι για το πα-
γκόσμιο εμπόριο σιταριού ό,τι είναι τα 
Στενά του Ορμούζ για το πετρέλαιο», 
σημειώνει στο Bloomberg η Κέιτλιν 
Γουέλς, ειδική σε θέματα επισιτιστικής 
ασφάλειας στο Center for Strategic and 
International Studies. Κατά την ίδια, οι 
αγορές υποτιμούν τις επιπτώσεις των 
επιθέσεων.

Οι τιμές του σιταριού έχουν ανέλθει 
σε υψηλά τριετίας και οι αγοραστές ανα-
ζητούν εναλλακτικές πηγές προμήθειας. 
Η Αίγυπτος, ο μεγαλύτερος εισαγωγέας 
σιταριού στον κόσμο, δεν έχει παραλά-
βει φορτία από τη Μαύρη Θάλασσα εδώ 
και περίπου έναν μήνα.

Το Βιετνάμ στράφηκε στη Βουλγαρία 
και στις Ηνωμένες Πολιτείες, με αισθητά 
υψηλότερο κόστος. Η Γαλλία φόρτωσε το 
πρώτο φορτίο σιταριού προς το Σουδάν 
εδώ και 18 χρόνια, ενώ η Λιβύη χρησι-
μοποίησε το λιμάνι της Ρουέν για πρώτη 
φορά σε περισσότερο από μία δεκαετία.

Τουρκία και Ηνωμένα Αραβικά Εμι-
ράτα αναζητούν φορτία στις χώρες της 
Βαλτικής. Το Μπανγκλαντές εξετάζει 
προμήθειες από τη Ρουμανία και την 

Αργεντινή, ενώ έχει εξασφαλίσει μικρές 
ποσότητες από την Ινδία, η οποία ήρε 
πρόσφατα την πολυετή απαγόρευση εξα-
γωγών. Αγοραστές απευθύνονται ακόμη 
και στην Αυστραλία, μολονότι η νέα συ-
γκομιδή της δεν έχει αρχίσει.

Οι εναλλακτικές, ωστόσο, είναι περι-
ορισμένες. Η ξηρασία έχει μειώσει τις 

αποδόσεις σιταριού και καλαμποκιού 
στις ΗΠΑ, ενώ οι καύσωνες έπληξαν την 
ευρωπαϊκή παραγωγή. Την ίδια στιγμή, η 
αύξηση του κόστους καυσίμων και λιπα-
σμάτων προσθέτει νέα πίεση στις τιμές.

Η παράκαμψη της Μαύρης Θάλασ-
σας είναι δύσκολη και κοστίζει ακριβά. 
Περισσότερο από το 70% των ρωσικών 

εξαγωγών σιτηρών πραγματοποιείται 
μέσω της περιοχής. Η Μόσχα επιχειρεί 
να διοχετεύσει φορτία μέσω του Καζακ-
στάν, της Βαλτικής, της Κασπίας και της 
Απω Ανατολής, όμως οι σιδηροδρομικές 
αποστάσεις αυξάνουν σημαντικά το με-
ταφορικό κόστος.

Η Ρωσία σχεδιάζει να αναστείλει τους 

εξαγωγικούς δασμούς στα σιτηρά και 
να επιδοτήσει τη μεταφορά τους προς 
εναλλακτικά λιμάνια. Ακόμη και αν οι 
νέες διαδρομές λειτουργήσουν, όμως, 
δύσκολα μπορούν να αναπληρώσουν 
τις ποσότητες που μεταφέρονταν μέσω 
της Μαύρης Θάλασσας.

Στην Ουκρανία η πίεση είναι ακόμη 
μεγαλύτερη. Τα λιμάνια γύρω από την 
Οδησσό, τα οποία δέχονται συχνά ρω-
σικές επιθέσεις, διακινούσαν υπό κανο-
νικές συνθήκες περίπου το 90% των ου-
κρανικών εξαγωγών σιτηρών. Τώρα, η 
νέα συγκομιδή συσσωρεύεται στις απο-
θήκες, πιέζοντας τις εγχώριες τιμές και 
προκαλώντας ζημιές στους παραγωγούς.

Η προσπάθεια αύξησης των μετα-
φορών μέσω του λιμανιού της Κων-
στάντζας στη Ρουμανία δυσκολεύεται 
από τη χαμηλή στάθμη του ∆ούναβη. 
Περίπου 80 πλοία, κυρίως μικρότερου 
μεγέθους, έχουν σχηματίσει ουρά κο-
ντά στα ουκρανικά λιμάνια του ποτα-
μού, σύμφωνα με στοιχεία των Kpler 
και Bloomberg.

Ούτε οι χερσαίες μεταφορές μπο-
ρούν να καλύψουν το κενό. Από τις σι-
δηροδρομικές συνοριακές διαβάσεις 
της Ουκρανίας περνούν σήμερα περί-
που 180 βαγόνια σιτηρών την ημέρα, 
δηλαδή περίπου 10.000 τόνοι. «Είναι 
απλώς τίποτα», δηλώνει ο επικεφαλής 
της Ουκρανικής Ενωσης Σιτηρών Νικο-
λάι Γκορμπατσόφ.

Οι σοβαρότερες συνέπειες αναμένο-
νται στις χώρες της Αφρικής και της Μέ-
σης Ανατολής, οι οποίες εξαρτώνται από 
το χαμηλού κόστους σιτάρι της Μαύρης 
Θάλασσας και διατηρούν προγράμματα 
επιδότησης ψωμιού.

Ο πληθωρισμός τροφίμων παραμένει 
προς το παρόν σχετικά συγκρατημένος, 
εκτιμάται όμως ότι θα αρχίσει να επιτα-
χύνεται έως το τέλος του έτους. Οι κίν-
δυνοι δεν περιορίζονται στη σημερινή 
συγκομιδή. Ρώσοι και Ουκρανοί αγρότες 
φυτεύουν ήδη το σιτάρι της επόμενης 
χρονιάς και οι πρώτες ενδείξεις δείχνουν 
περιορισμό των εκτάσεων. Αυτό σημαί-
νει ότι οι συνέπειες της κρίσης μπορεί να 
επηρεάσουν την παγκόσμια προσφορά 
και το 2027, ακόμη και αν οι εξαγωγές 
αποκατασταθούν νωρίτερα.

Οι τιμές του σιταριού έχουν υποχω-
ρήσει μέσα στον Σεπτέμβριο λόγω των 
προσδοκιών για διπλωματική λύση. Ανα-
λυτές του Bloomberg Intelligence προ-
ειδοποιούν, ωστόσο, ότι οι αγορές εξα-
κολουθούν να μην αποτιμούν πλήρως 
τον κίνδυνο.

Οι υποδομές στα λιμάνια έχουν υπο-
στεί ζημιές που θα χρειαστούν μήνες 
ή και χρόνια για να αποκατασταθούν. 
Και μέχρι να υπάρξει συμφωνία, οι ει-
σαγωγείς θα συνεχίσουν να πληρώνουν 
ακριβότερα για να εξασφαλίσουν φορτία, 
κόστος που αργά ή γρήγορα θα φθάσει 
στο αλεύρι και το ψωμί.

Ο πληθωρισμός τροφίμων παραμένει 
προς το παρόν σχετικά συγκρατημένος, 
εκτιμάται όμως ότι θα αρχίσει να επιτα-

χύνεται έως το τέλος του έτους.

Μετά τις αυξήσεις επιτοκίων στις οποίες 
προχώρησαν την περασμένη εβδομάδα 
οι κορυφαίες κεντρικές τράπεζες του κό-
σμου, είναι πλέον σαφές ότι βρισκόμαστε 
ενώπιον ενός ευρύτερου κύκλου σύσφιγ-
ξης της νομισματικής πολιτικής, καθώς 
οι τραπεζίτες αναμένεται να κάνουν και 
άλλες κινήσεις, στην προσπάθειά τους 
να συγκρατήσουν τον πληθωρισμό που 
πυροδοτείται από τον πόλεμο στο Ιράν.

Μάλιστα, ο σημερινός κύκλος σύσφιγ-
ξης της νομισματικής πολιτικής ξεκι-
νάει από υψηλότερη βάση σε σχέση με 
τον τελευταίο κύκλο αυξήσεων το 2022, 
καθώς τα βασικά επιτόκια είναι ήδη πο-
λύ υψηλότερα από εκείνη την περίοδο.

Οι κεντρικοί τραπεζίτες, πάντως, δέ-
χονται πιέσεις από την αγορά να δείξουν 
ότι είναι έτοιμοι να τα αυξήσουν περαι-
τέρω, προκειμένου να συγκρατήσουν τις 
προσδοκίες για τον πληθωρισμό και να 
περιορίσουν τις αποδόσεις των μακρο-
πρόθεσμων ομολόγων, οι οποίες βρίσκο-
νται στα υψηλότερα επίπεδα των τελευ-
ταίων δεκαετιών.

Η Τράπεζα της Ιαπωνίας έγινε την 
Παρασκευή η τελευταία μεγάλη κεντρι-
κή τράπεζα που προχώρησε σε αυστη-
ροποίηση της νομισματικής πολιτικής, 
ακολουθώντας την Ομοσπονδιακή Τρά-
πεζα των ΗΠΑ δύο ημέρες νωρίτερα και 

την Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα την 
περασμένη εβδομάδα. Η Τράπεζα της 
Αγγλίας διατήρησε τα επιτόκια αμετά-
βλητα, αλλά επισήμανε ότι οι πιέσεις του 
πληθωρισμού ενδέχεται να απαιτήσουν 
περαιτέρω μέτρα.

Οι κινήσεις αυτές, αν και τυπικά ανε-
ξάρτητες μεταξύ τους, αντανακλούν την 
κοινή ανησυχία των υπευθύνων χάρα-
ξης πολιτικής ότι η αύξηση του κόστους 
του πετρελαίου και του φυσικού αερίου, 
που οφείλεται στον πόλεμο με το Ιράν, 
δημιουργεί το πλαίσιο μιας νέας κρίσης 
ακρίβειας, μόλις λίγα χρόνια μετά την 
έξαρση του πληθωρισμού που σημειώ-
θηκε μετά την πανδημία της COVID-19.

Η αλλαγή αυτή έρχεται σε έντονη 
αντίθεση με το κλίμα που επικρατού-

σε πριν από μόλις ένα μήνα, ιδίως έπει-
τα από μια βραχύβια συμφωνία μεταξύ 
των Ηνωμένων Πολιτειών και του Ιράν, 
η οποία ενθάρρυνε τους επενδυτές και 
τους υπεύθυνους χάραξης πολιτικής να 
στοιχηματίσουν στην άμβλυνση των 
εχθροπραξιών και στην υποχώρηση των 
τιμών της ενέργειας.

Η κατάρρευση της εν λόγω συμφωνίας 
–καθώς και η πρόσφατη προέλαση των 
Χούθι κατά μήκος της ακτής της Ερυ-
θράς Θάλασσας, η οποία αποτελεί νέα 
απειλή για τον παγκόσμιο εφοδιασμό πε-
τρελαίου– έχουν αλλάξει σημαντικά τις 
προοπτικές. «Οι εκτιμήσεις συγκλίνουν 
πλέον στο ότι οι τιμές της ενέργειας θα 
παραμείνουν σε υψηλά επίπεδα για με-
γαλύτερο χρονικό διάστημα», δήλωσε ο 
αντιπρόεδρος της ΕΚΤ Μπόρις Βούισιτς 
σε συνέντευξη που δημοσιεύθηκε την 
Παρασκευή στο Reuters.

∆ύο πηγές ανέφεραν στο Reuters την 
περασμένη εβδομάδα ότι πλέον εξετάζε-
ται το ενδεχόμενο περαιτέρω σύσφιγξης 
της νομισματικής πολιτικής. Παρότι δεν 
αποκλείεται αύξηση των επιτοκίων στην 
επόμενη συνεδρίαση τον Οκτώβριο, πιο 
πιθανή είναι μια κίνηση τον ∆εκέμβριο 
– η οποία θα αποτελέσει την τρίτη αύ-
ξηση της ΕΚΤ φέτος.

«Το ανώτατο όριο των επιτοκίων εξαρ-

τάται σε ανησυχητικό βαθμό από τα γε-
γονότα στη Μέση Ανατολή· δεν μπορεί 
να αποκλειστεί εντελώς μια αύξηση πάνω 
από το 3%», δήλωσε ο Γκρεγκ Φουζέσι 
της JPMorgan.

Στις ΗΠΑ, ο νέος επικεφαλής της Fed, 
Κέβιν Γουόρς, αψήφησε τις δημόσιες 
εκκλήσεις του προέδρου των ΗΠΑ Ντό-
ναλντ Τραμπ για μείωση των επιτοκίων, 
συντασσόμενος με τους συναδέλφους 
του στην Ομοσπονδιακή Τράπεζα των 
ΗΠΑ για αύξηση των επιτοκίων.

Η ομόφωνη απόφαση της Fed να αυ-
ξήσει τα επιτόκια, σε συνδυασμό με τις 
δηλώσεις του Γουόρς την Τετάρτη, θεω-
ρήθηκαν «σήμα» για περαιτέρω σύσφιγξη 
της νομισματικής πολιτικής. Παράλλη-
λα, οι επενδυτές είναι πλέον πιο σίγου-
ροι για την ανεξαρτησία της Fed και τη 
δέσμευσή της για καταπολέμηση του 
πληθωρισμού. «Η Fed ανέκτησε κάποια 
αξιοπιστία μετά την αύξηση των επιτο-
κίων», δήλωσε ο Αντριου Λέικ, διευθυ-
ντής επενδύσεων της Mirabaud Asset 
Management.

Οι επικαιροποιημένες τριμηνιαίες οι-
κονομικές προβλέψεις έδειξαν ότι 16 από 
τους 18 υπεύθυνους χάραξης πολιτικής 
αναμένουν τουλάχιστον μία ακόμη αύ-
ξηση κατά 25 μονάδες βάσης έως το τέ-
λος του έτους.

Η γερμανική οικονομία αναμένεται να 
χάσει τη δυναμική της το τρίτο τρίμηνο 
λόγω προσωρινών παραγόντων και να 
την ανακτήσει προς το τέλος του έτους, 
όπως εκτιμά η Bundesbank. Σύμφωνα 
με τη μηνιαία έκθεση της κεντρικής 
τράπεζας της Γερμανίας, έπειτα από 
ανάπτυξη 0,3% και άνω σε καθένα από 
τα δύο πρώτα τρίμηνα, το ΑΕΠ προβλέ-
πεται να αυξηθεί μόνο «ελαφρώς» το 
τρίμηνο Ιουλίου - Σεπτεμβρίου. Ωστόσο, 
αυτό οφείλεται σε βραχυπρόθεσμους 
παράγοντες, όπως τα χαμηλά επίπεδα 
νερού στον ποταμό Ρήνο. «Μόλις αυτοί 
οι παράγοντες ξεπεραστούν, αναμένε-
ται να αρχίσουν να γίνονται αισθητά 
τα φαινόμενα αναπλήρωσης», ανέφε-
ρε η Bundesbank, προσθέτοντας ότι η 
οικονομία θα αναπτυχθεί και πάλι με 
«ισχυρότερο» ρυθμό μεταξύ Οκτωβρί-
ου και ∆εκεμβρίου και θα «παραμείνει 

στην τρέχουσα πορεία ανάκαμψης».
Η μεγαλύτερη οικονομία της Ευ-

ρώπης έχει δείξει ανθεκτικότητα –με-
γαλύτερη από ό,τι αναμενόταν– στον 
πόλεμο στη Μέση Ανατολή και στην 
αύξηση του κόστους της ενέργειας, 
χάρη φυσικά και στις τεράστιες δα-
πάνες για υποδομές και άμυνα. Ομως, 
παραμένουν οι δυσμενείς παράγοντες, 
όπως οι αυξημένες τιμές του πετρελαί-
ου και του φυσικού αερίου, καθώς και 
οι εμπορικές πολιτικές των ΗΠΑ, ενώ 
οι πρόσφατες πολιτικές εξελίξεις με 
την επικράτηση εξτρεμιστικών κομμά-
των στις περιφερειακές εκλογές έχουν 
προκαλέσει ανησυχίες για τον εάν η 
κυβέρνηση του καγκελάριου Φρίντριχ 
Μερτς θα καταφέρει να προχωρήσει 
τις μεταρρυθμίσεις που ευνοούν την 
ανάπτυξη. Μιλώντας στο Bloomberg, 
ο Μαρσέλ Φράτσερ, επικεφαλής του 

Γερμανικού Ινστιτούτου Οικονομικών 
Ερευνών με έδρα το Βερολίνο, τόνισε 
ότι οι μεγάλες διαφωνίες μεταξύ των 
κομμάτων της κυβέρνησης συνασπι-
σμού θα μπορούσαν να οδηγήσουν 
σε «παράλυση». «Η προσέγγιση μέχρι 
τώρα είχε ως εξής: ας μη δημιουργή-
σουμε αναταραχές, ας προσπαθήσου-
με να διατηρήσουμε τη βιομηχανία, ας 

τους δώσουμε όσες επιδοτήσεις χρει-
αστούν για να παραμείνουν στη ζωή», 
είπε. «Και αυτή η στρατηγική δεν λει-
τουργεί πλέον».

Ο επικεφαλής του ινστιτούτου DIW 
τόνισε ότι «το ερώτημα είναι αν αυτή 
η κυβέρνηση θα καταφέρει να αλλάξει 
πορεία και να πει: Τώρα πρέπει να κά-
νουμε μια μεγάλη αλλαγή στον τομέα 
της φορολογίας», προσθέτοντας ότι 
«χρειαζόμαστε βαθιές διαρθρωτικές 
μεταρρυθμίσεις, περισσότερο αντα-
γωνισμό και να αποδεχτούμε ότι η βι-
ομηχανία θα πρέπει να συρρικνωθεί».

Οσον αφορά τον πληθωρισμό, η 
Bundesbank εκτιμά ότι πιθανότατα 
θα παραμείνει σε υψηλά επίπεδα για 
κάποιο χρονικό διάστημα. Η αύξηση 
των τιμών καταναλωτή διαμορφώθηκε 
στο 2,9% τον Αύγουστο, πάνω από τον 
μεσοπρόθεσμο στόχο του 2% της ΕΚΤ.

Σε νέο κύκλο νομισματικής σύσφιγξης εισέρχονται οι μεγάλες οικονομίες 

Φρενάρει η ανάπτυξη το γ΄ τρίμηνο στη Γερμανία

Παρότι δεν αποκλείεται αύξηση των επιτοκίων στην επόμενη συνεδρίαση τον Οκτώβριο, 
πιο πιθανή είναι μια κίνηση τον ∆εκέμβριο, η οποία θα αποτελέσει την τρίτη αύξηση της 
ΕΚΤ φέτος.

Η αύξηση πληθωρισμού στη Γερμανία διαμορφώθηκε στο 2,9% τον Αύγουστο.

Κοινή ανησυχία των κεντρι-
κών τραπεζιτών σε ΗΠΑ, 

Ε.Ε., Ιαπωνία, Βρετανία εί-
ναι ότι η αύξηση του ενερ-
γειακού κόστους δημιουρ-

γεί το πλαίσιο μιας νέας 
κρίσης ακρίβειας.
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Η μεγαλύτερη οικονομία της 
Ευρώπης έχει δείξει ανθε-

κτικότητα –μεγαλύτερη από 
ό,τι αναμενόταν– στον πό-

λεμο στη Μέση Ανατολή και 
στην αύξηση του κόστους 

της ενέργειας.

Η Μαύρη 
Θάλασσα γίνεται

«Ορμούζ»
για τα τρόφιμα 

Η κλιμάκωση του πολέμου Ρωσίας και

Ουκρανίας απειλεί την αγορά σιτηρών

Η Μαύρη Θάλασσα, από την οποία διέρχεται μεγάλο μέρος των διεθνών εξαγωγών σιτηρών, κινδυνεύει να εξε-
λιχθεί στην επόμενη μεγάλη εστία πληθωρισμού. Οι συνδυασμένες εξαγωγές σιταριού των δύο χωρών εκτιμάται 
ότι θα διαμορφωθούν κατά την περίοδο Ιουλίου - Σεπτεμβρίου περίπου στο μισό των περυσινών επιπέδων. Οι τι-
μές του σιταριού έχουν ανέλθει σε υψηλά τριετίας.
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«Πρόκειται για ένα φαινόμενο που παρα-
τηρείται στις παγκόσμιες αγορές και δεν 
αποτελεί ζήτημα μόνο της Ευρωζώνης», 
ανέφερε η Κριστίν Λαγκάρντ σχετικά με τη 
ραγδαία αύξηση των αποδόσεων των ομο-
λόγων. «Εχει ενσωματωθεί στις προβλέψεις 
μας και έχει ληφθεί υπόψη, και προφανώς 
παρακολουθούμε προσεκτικά τις εξελίξεις».

«Η άνοδος των αποδόσεων των μακρο-
πρόθεσμων ομολόγων δεν έχει ολοκλη-
ρωθεί. Βραχυπρόθεσμα, η σύγκρουση 

ΗΠΑ - Ιράν και η ενέργεια παραμένουν οι 
βασικές πηγές της αβεβαιότητας για τα 
ομόλογα και της τιμολόγησης της νομι-
σματικής πολιτικής της ΕΚΤ», σημειώνει η 

Société Générale.

«Η Τράπεζα της Ιαπωνίας προχώρησε σε 
νέα αύξηση των επιτοκίων. Η Fed επίσης αύ-
ξησε τα επιτόκια, ενώ η ΕΚΤ προχώρησε σε 
δεύτερη αύξηση επιτοκίων. ∆εν υπάρχει αμ-
φιβολία ότι βρισκόμαστε σε έναν παγκοσμί-
ως συγχρονισμένο κύκλο αυξήσεων επιτο-
κίων, με πιθανές νέες αυξήσεις προσεχώς», 

σχολιάζει η Deutsche Bank.

Παρακολουθούμε τις εξελίξεις Οι πηγές αβεβαιότητας Τι βλέπει η Deutsche Bank

έως 3,5% εκτιμά η 
αγορά ότι θα φτάσει 
το βασικό επιτόκιο 
καταθέσεων της ΕΚΤ 
έως το καλοκαίρι 

του 2027.

3,25%
τρισ. δολ. εκτιμά ο 
ΟΟΣΑ ότι θα πληρώ-
σουν οι κυβερνήσεις 
διεθνώς για την εξυ-
πηρέτηση των ετή-
σιων υποχρεώσεων 
πληρωμής τόκων.

2,2

Της ΕΛΕΥΘΕΡΙΑΣ ΚΟΥΡΤΑΛΗ

Εχουμε εισέλθει σε μία νέα εποχή δομικά 
υψηλότερου πληθωρισμού, αυξημένων επι-
τοκίων και ακριβότερου δανεισμού. Αν και 
το βίαιο sell-off στα ομόλογα, που έστειλε 
τα κόστη δανεισμού διεθνώς σε υψηλά 
σχεδόν δύο δεκαετιών, πάτησε «φρένο» 
στα τέλη της περασμένης εβδομάδας, όλα 
δείχνουν πως η άνοδος των αποδόσεων δεν 
έχει ολοκληρωθεί και η επόμενη κορυφή 
είναι πολύ κοντά.

Η νέα εκτόξευση των τιμών της ενέρ-
γειας προκάλεσε ένα ακόμη σοκ στις αγο-
ρές ομολόγων, οι οποίες έχουν «χτυπηθεί» 
έντονα φέτος και από το ξέσπασμα του 
πολέμου στη Μέση Ανατολή. Η απόδοση 
του 10ετούς ομολόγου των ΗΠΑ άγγιξε το 
5,041%, το υψηλότερο επίπεδο από τον 
Ιούλιο του 2007 –προ παγκόσμιας χρημα-
τοπιστωτικής κρίσης δηλαδή– πριν υπο-
χωρήσει ελαφρώς στο 4,96%. Η απόδοση 
του 10ετoύς γερμανικού έφτασε έως το 
3,57%, το υψηλότερο από το 2009, πριν 
υποχωρήσει στο 3,5% την Παρασκευή. 
Η απόδοση των γαλλικών 10ετών κρατι-
κών τίτλων κινείται στο 4,51%, ενώ εντός 
της εβδομάδας είχε φτάσει στο 4,55% –το 
υψηλότερο επίπεδο από τον Σεπτέμβριο 
του 2008– και το spread διαμορφώνεται 
στις 100 μ.β., το υψηλότερο από τον Ιού-
λιο του 2012.

Το ερώτημα που τίθεται είναι αν η ανά-

πτυξη μπορεί να αντέξει το αυξημένο 
κόστος ενέργειας και δανεισμού. Οι κα-
ταναλωτές βρίσκονται όλο και περισσό-
τερο στο επίκεντρο της πίεσης. Οι τιμές 
των καυσίμων στα πρατήρια έχουν εκτι-
ναχθεί, ενώ το ίδιο αναμένεται να συμβεί 
και με τους λογαριασμούς ενέργειας των 
νοικοκυριών αυτόν τον χειμώνα – ειδικά 
στην Ευρώπη, όπου τα αποθέματα φυσι-
κού αερίου βρίσκονται στο χαμηλότερο 
επίπεδο των τελευταίων 15 ετών για τη 
συγκεκριμένη εποχή. Τα επιτόκια στε-
γαστικών δανείων έχουν αυξηθεί, χωρίς 
ωστόσο η αύξηση των μισθών να συμβα-
δίζει με αυτή την τάση. Καθώς τα επιτό-
κια ανεβαίνουν, οι πιεσμένοι οικονομικά 
καταναλωτές είναι πιθανότερο να επιλέ-
ξουν την αποταμίευση αντί για την κατα-
νάλωση, στερώντας έτσι περαιτέρω «οξυ-
γόνο» από τις εγχώριες οικονομίες τους.

Το μαζικό ξεπούλημα ομολόγων έχει 
εκτινάξει το κόστος δανεισμού των κυ-
βερνήσεων, επιβαρύνοντάς τες παράλ-
ληλα με υψηλότερες δαπάνες για τόκους 
που απορροφούν πόρους από κοινωνικά, 
αμυντικά και άλλα προγράμματα, γεγονός 
που με τη σειρά του εγείρει ερωτήματα 
σχετικά με τη βιωσιμότητα του χρέους 
τους. Η απότομη και ισχυρή άνοδος των 
αποδόσεων των μακροπρόθεσμων ομο-
λόγων δεν οφείλεται συνεπώς μόνο στις 
τιμές της ενέργειας. Η ραγδαία αύξηση 
των δημοσιονομικών ελλειμμάτων σε πα-

γκόσμιο επίπεδο έχει αναμφίβολα συμβά-
λει στους τριγμούς της αγοράς. Μελέτη του 
ΟΟΣΑ εκτιμά ότι οι κυβερνήσεις παγκοσμί-
ως θα πληρώσουν πάνω από 2 τρισ. δολά-
ρια φέτος μόνο για την εξυπηρέτηση των 
ετήσιων υποχρεώσεων πληρωμής τόκων. 
Το σημαντικότερο είναι ότι οι κυβερνήσεις 
ανά τον κόσμο δεν επιδεικνύουν επί του 
παρόντος καμία διάθεση για δημοσιονο-
μική συγκράτηση. Στις ΗΠΑ –τον μεγαλύ-
τερο οφειλέτη παγκοσμίως– το δημοσιο-
νομικό έλλειμμα συνεχίζει να διευρύνεται 
με ρυθμούς-ρεκόρ. Αλλη πηγή του σοκ εί-
ναι οι ιλιγγιώδεις ρυθμοί με τους οποίους 
εταιρείες τεχνητής νοημοσύνης εκδίδουν 
ομόλογα, οι οποίοι δεν έχουν σημειωθεί 
ξανά από το 2020, όταν τα επιτόκια των 
κεντρικών τραπεζών ήταν μηδενικά ή και 
αρνητικά. Για τα κρατικά ομόλογα, αυτός 
ο καταιγισμός εταιρικών τίτλων αποτελεί 
πρόβλημα καθώς ανταγωνίζονται για την 
προσέλκυση μιας περιορισμένης δεξαμε-
νής θεσμικών κεφαλαίων και σε αυτή την 
αναμέτρηση βγαίνουν χαμένα.

Επιπλέον, τα ισχυρά μακροοικονομικά 
στοιχεία επιτάχυναν επίσης το κύμα ρευ-
στοποιήσεων στην αγορά τίτλων σταθερού 
εισοδήματος. Οπως σημειώνει η Berenberg, 
για να δούμε βουτιά στα κόστη δανεισμού 
και ράλι των τιμών των ομολόγων θα χρει-
αστεί σημαντική επιβράδυνση της οικονο-
μίας. Ωστόσο ελάχιστα στοιχεία συνηγο-
ρούν προς αυτή την κατεύθυνση σήμερα: 

η αμερικανική οικονομία παραμένει, σε γε-
νικές γραμμές, σχετικά ανθεκτική, ενώ η 
Ευρωζώνη έχει εκπλήξει και αυτή με την 
ανθεκτικότητά της. Σύμφωνα με τους ανα-
λυτές, δεν έχουμε δει ακόμη την κορυφή 
του κόστους δανεισμού. Οπως σημειώνει 
και η Société Générale, «μπορεί να έχου-
με μόλις ξεπεράσει μια τοπική κορύφω-
ση στις αποδόσεις των μακροπρόθεσμων 
ομολόγων, ωστόσο η επόμενη βρίσκεται 
μπροστά μας». «Η υιοθέτηση αυστηρής 
νομισματικής πολιτικής από ΕΚΤ και Fed 
αποτελεί ένδειξη για όσους αμφιβάλλουν 
για την αξιοπιστία των κεντρικών τραπε-
ζών στην καταπολέμηση του πληθωρι-
σμού», προσθέτει.

Το ότι έρχονται και άλλες αυξήσεις επι-
τοκίων σημαίνει πως και τα κόστη δανει-
σμού θα αυξηθούν κι άλλο. Οπως σχολιάζει 
και η Deutsche Bank, «δεν υπάρχει καμία 
αμφιβολία ότι βρισκόμαστε και πάλι σε 
έναν παγκοσμίως συγχρονισμένο κύκλο 
αυξήσεων των επιτοκίων, με πιθανές πε-
ραιτέρω αυξήσεις προσεχώς». Οι αγορές 
πλέον εκτιμούν πως το τελικό επιτόκιο της 
ΕΚΤ θα είναι 3,25% έως 3,5% το καλοκαίρι 
του 2027. Αυτό κατά τη Société Générale 
σημαίνει πως η απόδοση του 10ετούς γερ-
μανικού ομολόγου θα διαμορφωθεί στο 
3,85% στις αρχές του 2027. Οπως είναι 
λογικό, αυτό θα παρασύρει και τα κόστη 
δανεισμού των υπολοίπων χωρών της Ευ-
ρωζώνης υψηλότερα. 

Το τέλος του φθηνού χρήματος
Το ράλι των ομολόγων που αναμένεται να συνεχιστεί, σηματοδοτεί μια εποχή ακριβότερου δανεισμού

Το κόστος δανεισμού διεθνώς  έχει εκτοξευθεί από το ξέσπασμα 
της σύγκρουσης στη Μ. Ανατολή
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Το ντίζελ σπάνια βρίσκεται στο επί-
κεντρο της συζήτησης για την ενέρ-
γεια. Αυτή τη φορά, όμως, είναι ίσως 
το μεγαλύτερο πρόβλημα της αγοράς 
πετρελαίου και ένας νέος κίνδυνος για 
τον πληθωρισμό.

Οι ευρωπαϊκές τιμές του ντίζελ 
έφθασαν αυτή την εβδομάδα στο ιστο-
ρικό υψηλό των 210 δολαρίων το βαρέ-
λι, ενώ στις ΗΠΑ η λιανική τιμή ξεπέ-
ρασε για πρώτη φορά τα 6 δολάρια το 
γαλόνι. Και όπως επισημαίνει σε ανά-
λυσή του το Reuters, αυτή η άνοδος 
είναι δυνητικά πιο επικίνδυνη για την 
οικονομία από εκείνη της βενζίνης.  

Ο λόγος είναι απλός: το ντίζελ βρί-
σκεται σχεδόν παντού στην αλυσί-
δα παραγωγής και διανομής. Κινεί τα 
φορτηγά που μεταφέρουν τρόφιμα και 
εμπορεύματα, χρησιμοποιείται στη 
ναυτιλία, στη γεωργία, στις κατασκευ-
ές και στη βιομηχανία. Μαζί με το πε-
τρέλαιο θέρμανσης αντιστοιχεί σχεδόν 
στο 30% της παγκόσμιας κατανάλωσης 
πετρελαίου, περίπου 29 εκατ. βαρέλια 
ημερησίως. Περίπου το ένα τέταρτο 
αυτών των ποσοτήτων διακινείται μέ-
σω του διεθνούς εμπορίου.  

Το πρόβλημα βρίσκεται στην πλευ-
ρά της προσφοράς. Η Μέση Ανατολή 
ήταν πέρυσι η μεγαλύτερη εξαγωγική 
περιοχή διεθνώς, με περίπου 1,5 εκατ. 
βαρέλια ντίζελ ημερησίως, ενώ η Ρω-
σία προμήθευε την αγορά με ακόμη 
800.000 βαρέλια, σύμφωνα με στοι-
χεία της Kpler. Και οι δύο πηγές έχουν 
δεχθεί ισχυρό πλήγμα. Αεροπορικές 
επιδρομές έχουν προκαλέσει ζημιές 
σε διυλιστήρια στον Κόλπο, ενώ άλ-
λες μονάδες αναγκάστηκαν να περιο-
ρίσουν τη λειτουργία τους λόγω προ-
βλημάτων στην τροφοδοσία. Από τον 
Μάρτιο έως τον Αύγουστο οι εξαγωγές 
ντίζελ από την περιοχή μειώθηκαν πε-

ρισσότερο από 50%. Στη Ρωσία, οι επα-
νειλημμένες ουκρανικές επιθέσεις με 
drones έχουν περιορίσει σημαντικά τη 
λειτουργία του δικτύου διύλισης. Τον 
Ιούλιο η Μόσχα επέβαλε απαγόρευση 
στις εξαγωγές ντίζελ, ενώ μέχρι τον 
Σεπτέμβριο τα μισά από τα έξι μεγα-

λύτερα ρωσικά διυλιστήρια παραγω-
γής του καυσίμου είτε είχαν μειώσει 
δραστικά την παραγωγή είτε είχαν 
σταματήσει να λειτουργούν.  

Το αποτέλεσμα είναι ότι οι συνδυ-
ασμένες εξαγωγές Ρωσίας και Κόλπου 
έχουν περιοριστεί περίπου κατά δύο 

τρίτα σε σχέση με τα επίπεδα του 2025.   
Πολλά διυλιστήρια λειτουργούν εδώ 

και μήνες σε πολύ υψηλά επίπεδα, 
αυξάνοντας την παραγωγή ντίζελ εις 
βάρος άλλων προϊόντων. Στις ΗΠΑ, τη 
μεγαλύτερη παραγωγό και εξαγωγέα 
ντίζελ παγκοσμίως, η παραγωγή έχει 

φθάσει στο υψηλότερο επίπεδο για την 
εποχή από το 2018. Σε αντίθεση με την 
παραγωγή πετρελαίου, στη διύλιση τα 
περιθώρια αύξησης της δυναμικότη-
τας είναι περιορισμένα. Σύμφωνα με 
τον ∆ιεθνή Οργανισμό Ενέργειας, η 
παγκόσμια επεξεργασία αργού στα δι-
υλιστήρια αναμένεται να διαμορφωθεί 
φέτος κατά μέσον όρο στα 81,5 εκατ. 
βαρέλια ημερησίως, έναντι περίπου 
84 εκατ. το 2025. 

Την ίδια ώρα, τα αποθέματα έχουν 
υποχωρήσει. Στις ΗΠΑ, τα αποθέματα 
ντίζελ και άλλων μεσαίων αποσταγμά-
των βρίσκονται στο χαμηλότερο επί-
πεδο –τουλάχιστον από το 1982– για 
την εποχή, λίγο πριν από την άνοδο 
της χειμερινής ζήτησης. 

Το ντίζελ έχει μικρή άμεση συμμε-
τοχή στους δείκτες τιμών καταναλω-
τή. Η επίδρασή του όμως μεταφέρεται 
έμμεσα σε πολύ μεγαλύτερο μέρος της 
οικονομίας. Υψηλότερα κόστη μεταφο-
ρών σημαίνουν ακριβότερες πρώτες 
ύλες και προϊόντα, υψηλότερες δαπά-
νες διανομής και μεγαλύτερο κόστος 
για τη γεωργία, τις κατασκευές και τη 
βιομηχανία.  

Η ζήτηση είναι επίσης πολύ λιγότε-
ρο ελαστική από εκείνη της βενζίνης. 
Οι οδηγοί μπορούν να περιορίσουν 
σχετικά γρήγορα τις μετακινήσεις τους 
όταν ανεβαίνει η βενζίνη. Τα φορτηγά, 
τα πλοία ή τα γεωργικά μηχανήματα, 
όμως, δεν σταματούν εύκολα να χρη-
σιμοποιούν καύσιμο χωρίς να μειωθεί 
η ίδια η οικονομική δραστηριότητα.  

Ο Αλαν Γκέλντερ της Wood 
Mackenzie σημειώνει ότι οι υψηλές 
τιμές του ντίζελ χρειάζονται περισ-
σότερο χρόνο για να περάσουν στην 
οικονομία, επιβραδύνοντας σταδιακά 
τη δραστηριότητα. Η αμερικανική οι-
κονομία παραμένει σαφώς λιγότερο 

ευάλωτη στις ενεργειακές κρίσεις σε 
σχέση με προηγούμενες δεκαετίες.  

Οικονομολόγοι της Federal Reserve 
Bank of Dallas υπολογίζουν ότι το 
πλήγμα στο αμερικανικό ΑΕΠ από το 
σημερινό παγκόσμιο πετρελαϊκό σοκ 
είναι περίπου 0,3 ποσοστιαίες μονά-
δες. Το αντίστοιχο σοκ το 1980 θα είχε 
αφαιρέσει, σύμφωνα με τους υπολογι-
σμούς τους, 5,6 μονάδες από το ΑΕΠ.  

Οι δαπάνες για πετρέλαιο έχουν επί-
σης μειωθεί στο 3% του αμερικανικού 
ΑΕΠ το 2024, από σχεδόν 8% το 1980.  

Αυτό δεν σημαίνει ότι η οικονομία 
είναι απρόσβλητη. Οι πολύ μεγαλύτε-
ρες διεθνείς εφοδιαστικές αλυσίδες 
και η εκρηκτική αύξηση των παρα-
δόσεων στο σπίτι μετά την πανδημία 
έχουν αυξήσει την εξάρτηση από φορ-
τηγά, πλοία και άλλα μέσα που κατα-
ναλώνουν ντίζελ. Και σε αντίθεση με 
προηγούμενες πετρελαϊκές κρίσεις, η 
σημερινή άνοδος των τιμών δεν οφεί-
λεται μόνο στον φόβο ότι μπορεί να 
χαθούν ποσότητες από την αγορά. 
Παραγωγική δυναμικότητα διύλισης 
έχει ήδη χαθεί.  

Αυτό είναι και το δύσκολο μέρος 
της εξίσωσης: ακόμη και μια αποκλι-
μάκωση των πολεμικών συγκρούσεων 
και η πλήρης αποκατάσταση της ναυ-
σιπλοΐας στα Στενά του Ορμούζ δεν 
μπορούν να ξαναχτίσουν γρήγορα τα 
κατεστραμμένα διυλιστήρια.  

Για την κυβέρνηση Τραμπ, το ντίζελ 
μετατρέπεται έτσι σε ακόμη μία πηγή 
πίεσης στο κόστος ζωής, λίγες εβδο-
μάδες πριν από τις ενδιάμεσες εκλο-
γές της 3ης Νοεμβρίου. Και για την 
παγκόσμια οικονομία το μεγαλύτερο 
ερώτημα είναι πλέον πόσο ψηλά θα 
χρειαστεί να φθάσουν οι τιμές ώστε 
να περιοριστεί αρκετά η ζήτηση και 
να ισορροπήσει ξανά η αγορά.

Το ντίζελ γίνεται η αχίλλειος πτέρνα του Τραμπ  
Γιατί είναι το μεγαλύτερο πρόβλημα της αγοράς πετρελαίου και ένας νέος κίνδυνος για τον πληθωρισμό  

Στις ΗΠΑ, τα αποθέματα ντίζελ και άλλων μεσαίων προϊόντων διύλισης πετρελαίου βρίσκονται στο χαμηλότερο επίπεδο –τουλάχιστον 
από το 1982– για την εποχή, λίγο πριν από την άνοδο της χειμερινής ζήτησης, και η λιανική τιμή ξεπέρασε για πρώτη φορά τα 6 δολάρια 
το γαλόνι.  
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O λογαριασμός της παρατεταμένης γεωπο-
λιτικής αναταραχής ανεβαίνει επικίνδυνα, 
καθώς μεταφέρεται ταχύτατα από το αργό 
πετρέλαιο στο ντίζελ, στη βενζίνη, στο φυ-
σικό αέριο και στην ηλεκτρική ενέργεια, 
στα νοικοκυριά και στις επιχειρήσεις. Οι 
κοινωνικές αντοχές δοκιμάζονται και μαζί 
τα όρια διαχείρισης από πλευράς κυβερνή-
σεων, καθώς το κύμα αντιδράσεων εξαπλώ-
νεται από την Ασία και τις ΗΠΑ μέχρι την 
Ευρώπη. Το ερώτημα που κυριαρχεί στις 
αγορές μετά το νέο σοκ της περασμένης 
εβδομάδας, όταν η διακοπή λειτουργίας 
του αγωγού Ανατολής - ∆ύσης της Σαου-
δικής Αραβίας εκτόξευσε το Brent έως τα 
108 δολ./βαρέλι, είναι εάν οι φυσικές ροές 
μπορούν να ομαλοποιηθούν και ποιο θα 
μπορούσε να είναι το χρονοδιάγραμμα επι-
στροφής στην κανονικότητα.

Τιμές που σοκάρουν
Η απαντήσεις δεν είναι καθησυχαστι-

κές. Οι τιμές στα προθεσμιακά συμβόλαια 
φυσικού αερίου και ηλεκτρικής ενέργειας 
δείχνουν ότι η κρίση θα έχει βάθος και ότι 
ο χειμώνας που έρχεται θα κοστίσει πολύ 
ακριβά στα νοικοκυριά της Ευρώπης. Η τιμή 
του φυσικού αερίου στο TTF κινείται στην 
περιοχή των 80 ευρώ/MWh και παραμένει 
σε επίπεδα άνω των 78 ευρώ μέχρι και τον 
∆εκέμβριο και πάνω από τα 76 ευρώ στο 
πρώτο τρίμηνο του 2027, πριν υποχωρήσει 
στα 55 ευρώ το δεύτερο τρίμηνο, σε μεγάλη 
απόσταση από τα 31 ευρώ/MWh πριν από 
τον πόλεμο στο Ιράν. Οι τιμές του φυσικού 
αερίου βάζουν φωτιά μέσα στον χειμώνα 
και στις χονδρεμπορικές τιμές ρεύματος, 
που αποτελούν τη βάση τιμολόγησης για 
νοικοκυριά και επιχειρήσεις. Το σημερινό 
εύρος των 140-200 ευρώ/MWh στα ευρω-
παϊκά χρηματιστήρια κλιμακώνεται μέσα 
στον χειμώνα και δεν φαίνεται να αποκλι-

μακώνεται πριν από τη λήξη της περιόδου 
θέρμανσης. Τα προθεσμιακά συμβόλαια 
Οκτωβρίου της Γερμανίας έκλεισαν στα 
163 ευρώ/MWh, του Νοεμβρίου στα 193 
ευρώ και του ∆εκεμβρίου στα 175 ευρώ, 
ενώ ψηλά, στα 167 ευρώ/MWh, κινούνται 
και τα προθεσμιακά του πρώτου τριμή-
νου του 2027. Στην Ελλάδα, τα προθεσμι-
ακά συμβόλαια του Οκτωβρίου έκλεισαν 
χθες στα 173 ευρώ/MWh, του Νοεμβρίου 
στα 193 ευρώ και του ∆εκεμβρίου στα 175. 
Ελαφρώς χαμηλότερα, στα 173 ευρώ/MWh 
κινούνται τα προθεσμιακά στο α΄ τρίμηνο 
του 2027. Η τιμή του Brent από τα 72,48 
δολ./βαρέλι πριν από την έναρξη του πολέ-
μου στο Ιράν κινείται σταθερά πάνω από 
τα 100 δολ./βαρέλι και ξεπέρασε την Παρα-
σκευή τα 104 δολ., καταγράφοντας αύξηση 
πάνω από 44%. Πάνω από 82% αυξήθηκε 
το ίδιο διάστημα η διεθνής τιμή της βενζί-
νης και πάνω από 107% η τιμή του ντίζελ 
κίνησης, μεταφέροντας δυσβάστακτες αυ-
ξήσεις στην αντλία. 

Τα Στενά του Ορμούζ παραμένουν περι-

οχή υψηλού γεωπολιτικού κινδύνου, ενώ το 
πλήγμα στον σαουδαραβικό αγωγό έδειξε 
ότι οι εναλλακτικές διαδρομές και δεξαμενές 
αποθήκευσης προσφέρουν ευελιξία, αλλά 
δεν μπορούν εξουδετερώσουν τον γεωπο-
λιτικό κίνδυνο, όταν οι ίδιες οι ενεργειακές 
υποδομές μετατρέπονται σε στόχους. Τα 
αποθέματα στον κόμβο Γιανμπού της Ερυ-
θράς Θάλασσας έχουν υποχωρήσει σημα-

ντικά, τα στρατηγικά αποθέματα των ΗΠΑ 
βρίσκονται στο χαμηλότερο επίπεδο από 
τις αρχές της δεκαετίας του 1980, ενώ η Κί-
να έχει επιστρέψει στην παγκόσμια αγορά 
για εισαγωγές αργού. 

Η ιδιαιτερότητα της σημερινής κρίσης, 
που η αγορά περιγράφει ως τη μεγαλύτερη 
των τελευταίων δεκαετιών, είναι ότι οι πιέ-
σεις εκδηλώνονται ταυτοχρόνως σε αργό, 

διυλισμένα προϊόντα και φυσικό αέριο. Η 
παγκόσμια δυναμικότητα διύλισης υπολεί-
πεται κατά περίπου 8,5 εκατ. βαρέλια αργού 
ημερησίως σε σχέση με τα επίπεδα πριν 
από την έναρξη του πολέμου. Σφιχτή και 
ευάλωτη παραμένει η αγορά LNG, με την 
κλιμάκωση της έντασης στη Μέση Ανατο-
λή να ενισχύει τις πιέσεις ενόψει της περιό-
δου θέρμανσης στην Ευρώπη και την Ασία. 

Μέσα σε αυτό το περιβάλλον, η Ευρώπη, 
η οποία έχει επιβαρυνθεί από την έναρξη 
της κρίσης στη Μέση Ανατολή με επιπλέ-
ον 90 δισ. ευρώ για εισαγωγές ενέργειας, 
αναζητεί άμυνες χωρίς να έχει την πολυτέ-
λεια να ξανανοίξει τη στρόφιγγα των επι-
δοτήσεων του 2022. Σήμερα τα δημοσιο-
νομικά περιθώρια είναι στενότερα και στις 
Βρυξέλλες κυριαρχεί η λογική των στοχευ-
μένων παρεμβάσεων αντί της οριζόντιας 
επιδότησης. Οσο, όμως, ανεβαίνουν οι τι-
μές, τόσο αυξάνεται η πολιτική πίεση για 
πιο γενναία μέτρα. Το ενεργειακό κόστος 
βρέθηκε στο επίκεντρο του Eurogroup την 
Παρασκευή, με χώρες όπως η Γερμανία, η 
Ιταλία και η Ισπανία να θέτουν στο τραπέζι 
το ζήτημα φορολόγησης των υπερκερδών 
από τις πωλήσεις καυσίμων, καθώς οι τι-
μές σε όλα τα ενεργειακά προϊόντα έχουν 
χτυπήσει «κόκκινο».

Χωρίς ευρωπαϊκό πακέτο άμεσης παρέμ-
βασης στις τιμές, οι εθνικές κυβερνήσεις 
καλούνται να προστατεύσουν το εισόδη-
μα των νοικοκυριών και την ανταγωνιστι-
κότητα των επιχειρήσεων, με τον κίνδυνο 
της αύξησης των ελλειμμάτων και του δη-
μοσίου χρέους. Η Γερμανία εξετάζει ακόμη 
και προσωρινή μείωση του ΦΠΑ στα καύ-
σιμα, από το 19% στο 7%, ενώ η Αυστρία 
επέλεξε μια περισσότερο διαρθρωτική απά-
ντηση, ανακοινώνοντας πακέτο 750 εκατ. 
ευρώ για την περίοδο 2027-2029 με στόχο 
τη στήριξη της ενεργοβόρου βιομηχανίας.

Το πετρέλαιο θέρμανσης
Στην Ελλάδα, η πρώτη γραμμή άμυνας 

χαράσσεται ενόψει της 15ης Οκτωβρίου 
και της έναρξης διάθεσης του πετρελαίου 
θέρμανσης. Η κυβέρνηση προετοιμάζει δι-
πλή παρέμβαση με τη συνδρομή και των 
διυλιστηρίων, ώστε η τιμή εκκίνησης να 
συγκρατηθεί κάτω από τα 1,75 ευρώ/λίτρο. 
Η απόσταση, ωστόσο, από τα 1,13 ευρώ το 
λίτρο της περυσινής πρεμιέρας παραμένει 

τεράστια. Για παραγγελία 1.000 λίτρων, η 
διαφορά μεταφράζεται σε επιπλέον επιβά-
ρυνση 620 ευρώ για ένα νοικοκυριό. Χωρίς 
παρέμβαση και με βάση τις σημερινές τιμές, 
το πετρέλαιο θέρμανσης θα μπορούσε να 
κάνει πρεμιέρα κοντά στα 2 ευρώ το λίτρο.

Η δεύτερη γραμμή άμυνας αφορά την 
οριζόντια αύξηση του επιδόματος θέρμαν-
σης. Στο κυβερνητικό πακέτο μέτρων που 
ανακοίνωσε ο πρωθυπουργός Κυριάκος Μη-
τσοτάκης την Πέμπτη και αναμένεται να 
εξειδικεύσουν αύριο οι συναρμόδιοι υπουρ-
γοί περιλαμβάνονται, επίσης, η επαναφορά 
του πλαφόν στο περιθώριο κέρδους σε ολό-
κληρη την αλυσίδα διακίνησης των καυσί-
μων και η παράταση της επιδότησης στο 
ντίζελ κίνησης και για τον Οκτώβριο. Στο 
τραπέζι παραμένει, υπό προϋποθέσεις, και 
μια προσωρινή μείωση του Ειδικού Φόρου 
Κατανάλωσης, εφόσον εξασφαλιστεί η ανα-
γκαία ευρωπαϊκή έγκριση. Για τη βενζίνη 
δεν ανακοινώθηκε κάποια κυβερνητική πα-
ρέμβαση και μένει να φανεί εάν τα διυλιστή-
ρια θα παρατείνουν για τον Οκτώβριο την 
επιδότηση 10 λεπτών/λίτρο στην αντλία.

Της ΧΡΥΣΑΣ ΛΙΑΓΓΟΥ

Τα προθεσμιακά συμβόλαια αερίου και 
ρεύματος δείχνουν ότι η κρίση θα έχει 
βάθος και ο χειμώνας που έρχεται θα 

κοστίσει πολύ ακριβά.

Η ιδιαιτερότητα της σημερινής 
κρίσης είναι ότι οι πιέσεις εκδηλώνο-

νται ταυτοχρόνως σε αργό, 
διυλισμένα προϊόντα και αέριο. 

Η Ευρώπη μπροστά
σε έναν πολύ

δύσκολο χειμώνα
Τα ράλι του πετρελαίου εκτοξεύουν τις τιμές καυσίμων, ενώ

τα δημοσιονομικά περιθώρια για στήριξη είναι περιορισμένα

Εξέλιξη αγοράς καυσίμων
στην Ελλάδα και στην Αττική
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Μπορεί οι περισσότεροι να πα-
ραπονιόμαστε ότι οι τιμές των 
αεροπορικών εισιτηρίων έχουν 
πάρει την ανιούσα, ιδιαίτερα τον 
τελευταίο χρόνο, λόγω κυρίως 
της εκρηκτικής αύξησης του κό-
στους των καυσίμων, ωστόσο, 
όσο περίεργο κι αν ακούγεται, 
η ζήτηση για premium θέσεις 
καλά κρατεί. Πριν από περίπου 
20 χρόνια μόλις ένα μικρό πο-
σοστό των επιβατών πλήρωνε 
για τις καλύτερες θέσεις, ενώ η 
πλειονότητα αποτελείτο από πι-
στούς πελάτες, τους οποίους οι 
αεροπορικές εταιρείες αναβάθ-
μιζαν δωρεάν. Σήμερα η εικόνα 
έχει ανατραπεί πλήρως, καθώς 
ολοένα και περισσότεροι επιβά-
τες είναι διατεθειμένοι να πλη-
ρώσουν γι’ αυτές τις προνομια-
κές θέσεις. Η στροφή αυτή μόνο 
απαρατήρητη δεν έχει περάσει. 
Εξάλλου, οι ίδιες οι αεροπορικές 
εταιρείες έχουν κινηθεί προς αυ-
τή την κατεύθυνση, βλέποντας 
στις premium θέσεις μια ολοένα 
και πιο σημαντική πηγή εσόδων 
και, για ορισμένες, μια πραγμα-
τική «χρυσοτόκο όρνιθα».  

«Εάν πριν από δύο ή τρία χρό-
νια με ρωτούσατε εάν περίμε-
να ότι μια πιο άνετη και ουσι-
αστική business class θα ήταν 
τόσο σημαντική όσο φαίνεται 
σήμερα, δεν θα μπορούσα να 
απαντήσω καταφατικά. Σήμε-
ρα διαπιστώνουμε ότι, σε όλο 
τον κόσμο και στην Ευρώπη, 
οι αεροπορικές εταιρείες κινού-
νται προς την αναβάθμιση του 
προϊόντος τους. Βλέπουν ότι η 
ζήτηση από τους πιο απαιτη-
τικούς πελάτες και από όσους 
ταξιδεύουν συχνότερα εμφανί-
ζει μεγαλύτερη ανθεκτικότητα 
απέναντι στις δυσμενείς μακρο-
οικονομικές συνθήκες», ανέφερε 
πρόσφατα, κατά την ενημέρω-
ση των αναλυτών, ο πρόεδρος 
της Aegean, Ευτύχης Βασιλάκης.  

Ο εγχώριος αερομεταφορέ-
ας αναμένεται να εντάξει στον 
στόλο του έξι νέα αεροσκάφη 

A321neo LR, αρχής γενομέ-
νης από το πρώτο εξάμηνο του 
2027. Πέρα από τη δυνατότητα 
εξυπηρέτησης μακρινότερων 
προορισμών, ένα από τα βασι-
κά χαρακτηριστικά τους είναι 
η αναβαθμισμένη διαμόρφω-
ση της καμπίνας. Τα νέα αερο-
σκάφη θα προσφέρουν υψη-
λότερο επίπεδο άνεσης τόσο 
στην οικονομική, με 162 θέ-
σεις, όσο και στη διακεκριμέ-
νη, με 16 θέσεις business class. 

Η Aegean ακολουθεί ένα δι-
εθνές ρεύμα που δεν δείχνει 
σημάδια ύφεσης, αλλά αντίθε-
τα ενισχύεται. Κατά την τελευ-
ταία δεκαετία ο αριθμός των 
premium θέσεων στις αμερικα-
νικές αεροπορικές εταιρείες έχει 
αυξηθεί κατά 69%, σύμφωνα με 
τη Cirium, εταιρεία δεδομένων 
και ερευνών για την αεροπορι-
κή βιομηχανία. Την ίδια ώρα, ο 
αριθμός των θέσεων στην κύρια 
οικονομική θέση, οι οποίες εξα-

κολουθούν να κυριαρχούν στα 
περισσότερα αεροσκάφη, αυξή-
θηκε κατά 43%. Η τάση αποτυ-
πώνεται και στα πιο πρόσφατα 
στοιχεία. 

Τον Απρίλιο του 2026 η 
business class αντιστοιχεί πε-
ρίπου στο 11,5% της συνολικής 
χωρητικότητας τόσο της United 
Airlines όσο και της Delta, ενώ 
στην American Airlines το αντί-
στοιχο ποσοστό διαμορφώνε-
ται κοντά στο 11%. Αν συνυ-

πολογιστούν και οι υπόλοιπες 
premium κατηγορίες, το πο-
σοστό ξεπερνάει το 12% στην 
Delta και φτάνει περίπου στο 
11,5% στην American.  

Ωστόσο και οι ευρωπαϊκές 
αεροπορικές εταιρείες δεν μέ-
νουν πίσω. Τον περασμένο Μά-
ιο η γερμανική Lufthansa πα-
ρουσίασε μια νέα υπηρεσία σε 
όλες τις διηπειρωτικές πτήσεις 
της, ανασχεδιάζοντας την τα-
ξιδιωτική εμπειρία με έμφαση 

στην business class αλλά και 
στην premium economy, με αιχ-
μή του δόρατος την άνεση, την 
εξυπηρέτηση και το αναβαθ-
μισμένο μενού. Πρόκειται για 
μία από τις μεγαλύτερες επεν-
δύσεις στην εμπειρία των επι-
βατών στην ιστορία της εταιρεί-
ας, με τη Lufthansa να επενδύει 
περισσότερα από 70 εκατ. ευρώ 
μόνο το 2026. Την ίδια ώρα, η 
IAG αναφέρει ισχυρές κρατή-
σεις στις premium καμπίνες της 
British Airways, ιδιαίτερα στις 
υπερατλαντικές συνδέσεις.  

Στο ίδιο μήκος κύματος κι-
νείται και η Air France-KLM, 
για την οποία έως το 2028 σχε-
δόν μία στις τέσσερις θέσεις 
στον στόλο μεγάλων αποστά-
σεων θα αφορά ανώτερες κα-
τηγορίες ταξιδιού. Στην Air 
France οι θέσεις πρώτης και 
διακεκριμένης θέσης θα αντι-
στοιχούν στο 14% της συνολι-
κής χωρητικότητας, ενώ στην 
KLM η διακεκριμένη θα φτάσει 
στο 11% και η θέση αυξημένης 
άνεσης στο 9%. Σε σύγκριση 
με το 2022, αυτό μεταφράζε-
ται σε αύξηση της χωρητικό-
τητας των ανώτερων κατηγορι-
ών κατά 40% για την Air France 
και κατά 116% για την KLM. 

Σε αυτό το σκηνικό «χέρι χέ-
ρι» πηγαίνουν και τα lounges, 
οι χώροι που βρίσκονται στα 
αεροδρόμια και προσφέρουν 
στους επιβάτες ένα πιο άνε-
το περιβάλλον αναμονής πριν 
από την πτήση. Κάποια, όπως τα 
τέσσερα lounges που διαθέτει η 
Aegean σε Αθήνα, Θεσσαλονίκη 
και Λάρνακα, είναι προσβάσι-
μα σε όσους ταξιδεύουν συχνά 
ή διαθέτουν εισιτήριο πρώτης 
ή διακεκριμένης θέσης. Υπάρ-
χουν ωστόσο και lounges στα 
οποία οποιοσδήποτε ταξιδιώτης 
μπορεί να αποκτήσει πρόσβαση, 
καταβάλλοντας το αντίστοιχο τί-
μημα. Οι αεροπορικές, λοιπόν, 
επενδύουν σε μια συνολικά πιο 
άνετη εμπειρία, διεκδικώντας 
μεγαλύτερο μερίδιο από τη δα-
πάνη των επιβατών.     

Της ΜΑΤΙΝΑΣ ΧΑΡΚΟΦΤΑΚΗ 

Η business class κερδίζει
έδαφος στις αεροπορικές 

Ενισχύεται η ζήτηση premium θέσεων, οι εταιρείες επενδύουν στην αύξησή τους 

Την τελευταία δεκαετία ο αριθμός των premium θέσεων στις αμερικανικές αεροπορικές εταιρείες έχει αυξηθεί κατά 69%.
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Στα τέλη του περασμένου Μαΐου, όλα 
ήταν έτοιμα για τη μεγάλη ανακοίνωση 
της Binance. Το μεγαλύτερο ανταλλα-
κτήριο κρυπτονομισμάτων του κόσμου 
θα «ξεκλείδωνε» την ευρωπαϊκή αγορά, 
μέσω της άδειας που εξασφάλιζε από 
την ελληνική Επιτροπή Κεφαλαιαγο-
ράς. Το σχετικό δελτίο Τύπου είχε ήδη 
συνταχθεί, ο CEO Ρίτσαρντ Τενγκ ετοι-
μαζόταν να ταξιδέψει στην Αθήνα για 
να φωτογραφηθεί με τον πρωθυπουρ-
γό και η εταιρεία του θα υπέγραφε μι-
σθωτήριο για τα γραφεία της. Ομως, η 
πρόεδρος της Ευρωπαϊκής Κεντρικής 
Τράπεζας Κριστίν Λαγκάρντ είχε δια-
φορετική άποψη.

Η Wall Street Journal αποκαλύπτει 
το παρασκήνιο της παρέμβασης που 
κράτησε το αμφιλεγόμενο ανταλλακτή-
ριο κρυπτονομισμάτων εκτός Ευρωπα-
ϊκής Ενωσης. Αλλωστε, η Κριστίν Λα-
γκάρντ έχει επιδιώξει και άλλες φορές 
να επηρεάσει τις πολιτικές της Ε.Ε. σε 
τομείς που δεν περιορίζονται στα στε-
νά όρια της νομισματικής πολιτικής, 
είτε πρόκειται για θέματα κλιματικής 
αλλαγής είτε για εθνικά ζητήματα χρέ-
ους ή ακόμη και για τις σχέσεις με την 
Ουάσιγκτον.

Η Ελλάδα μπήκε στα ραντάρ της 
Binance πριν από τουλάχιστον ένα χρό-
νο, καθώς ο Κυριάκος Μητσοτάκης κα-
λούσε ξένες εταιρείες «να έρθουν για 
τον ήλιο, να μείνουν για τους φόρους 
και την τεχνολογία». Το σκεπτικό ήταν 
ότι καθώς η Ελλάδα είναι μέλος της Ε.Ε., 
εφόσον η Binance έστηνε την έδρα της 
στη χώρα, θα αποκτούσε πρόσβαση σε 
ολόκληρη την ευρωπαϊκή αγορά.

Υποσχέσεις σε Αθήνα
Στελέχη της εταιρείας είπαν στην 

ελληνική κυβέρνηση ότι η βάση της 
Binance θα έφερνε 200 εκατ. ευρώ σε 
φόρους και 100 καλοπληρωμένες θέ-
σεις εργασίας στη χώρα. Μάλιστα, ο 
επικεφαλής της για την Ευρώπη επι-

σκεπτόταν την Ελλάδα σε εβδομαδι-
αία βάση για επαφές με τις εποπτικές 
αρχές και τον βασικό σύμβουλο του 
υπουργού Οικονομικών, τον Βασίλη 
Καρατζά.

Οπως είπε ο Βασίλης Καρατζάς στη 
Wall Street Journal, οι επαφές αυτές 
γίνονταν στο πλαίσιο της πολιτικής 
των «ανοικτών θυρών» προς όλους 
τους υποψήφιους επενδυτές που τη-
ρεί το υπουργείο. Η Binance υπέβαλε 
την αίτησή της λίγο πριν από τα τέλη 
του 2025. ∆ημιούργησε μια ελληνική 
εταιρεία, την Binary Greece, ιδιοκτη-
σία μιας οντότητας που εδρεύει στο 
Αμπου Ντάμπι και έχει τον ιδρυτή της 
Binance, Τσανγκπένγκ Ζάο, ως μέτοχο.

Ελληνες αξιωματούχοι ενημέρωσαν 
στις αρχές Ιουνίου την αρμόδια ευρω-
παϊκή αρχή ESMA ότι η Αθήνα σκόπευε 
να εγκρίνει την άδεια της Binance.

Ομως, μέσα σε μία ημέρα, αντιπρό-
εδρος της Επιτροπής Κεφαλαιαγοράς 
ενημέρωσε την Binance ότι η Λαγκάρντ 

είχε ζητήσει από τον Ελληνα πρωθυ-
πουργό να μην εγκρίνει το αίτημά της. 
Η ρυθμιστική αρχή προειδοποίησε ότι 
δεν μπορούσε να προχωρήσει χωρίς τη 
στήριξη του Κυριάκου Μητσοτάκη, ο 
οποίος δύο εβδομάδες νωρίτερα καθό-
ταν δίπλα στη Λαγκάρντ σε ένα φόρουμ 
που διεξήχθη σε ελληνικό παραθαλάσ-
σιο θέρετρο, αναφέρει το δημοσίευμα.

Πάντως, η Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς 
δηλώνει ότι αξιολόγησε την αίτηση της 
Binance «ανεξάρτητα και αποκλειστικά 
με βάση τις ισχύουσες κοινοτικές και 
εθνικές απαιτήσεις». Ο Β. Καρατζάς 
δήλωσε ότι η Επιτροπή Κεφαλαιαγο-
ράς είναι ανεξάρτητη αρχή και ότι «η 
ελληνική κυβέρνηση δεν είχε κανέναν 
απολύτως ρόλο στην αξιολόγηση της 
αίτησης της Binance».

Τα σχέδια της Binance κατέρρευσαν. 
Αφότου απέτυχε να εξασφαλίσει άδεια 
πριν από την προθεσμία του Ιουλίου, 
που έθεταν οι νέοι κανόνες της Ε.Ε. 
για την αγορά των cryptos, η εταιρεία 
αναγκάστηκε να σταματήσει να προω-
θεί τις υπηρεσίες της στους 450 εκατ. 
κατοίκους της Ενωσης.

«Είναι λυπηρό να βλέπουμε την Ε.Ε. 
να αποκόπτει τους χρήστες της από την 

καλύτερη ρευστότητα στον κόσμο», 
έγραψε στο Χ ο Ζάο.

Οι λόγοι του «όχι»
Σύμφωνα με τη WSJ, η Κριστίν Λα-

γκάρντ επιθυμούσε να καθυστερήσει 
την απόφαση έως ότου η ESMA αναλά-
βει από τις εθνικές ρυθμιστικές αρχές 
την αρμοδιότητα λήψης αποφάσεων για 
την αδειοδότηση των ανταλλακτηρίων 

κρυπτονομισμάτων. Φέρεται επίσης να 
επιθυμούσε να προστατεύσει το project 
του «ψηφιακού ευρώ» της ΕΚΤ, το οποίο 
αποσκοπεί στη δημιουργία μιας ενιαί-
ας επιλογής ψηφιακών πληρωμών για 
την Ευρωζώνη. «Θέλω το ευρώ να εί-
ναι προετοιμασμένο για το μέλλον», 
είχε δηλώσει η Κριστίν Λαγκάρντ τον 
Φεβρουάριο, εκφράζοντας την ελπίδα 
ότι το project αυτό θα αποτελέσει μέ-
ρος της κληρονομιάς της. Επιπλέον, 
η Λαγκάρντ φέρεται να ανησυχούσε 
πως το μέγεθος της Binance θα εδραί-
ωνε την κυριαρχία των stablecoins που 
συνδέονται με το δολάριο στην Ευρώπη, 
αντί να ενθαρρύνει τη χρήση εκδόσε-
ων που συνδέονται με το ευρώ. Αλλά 
και η ESMA φέρεται να συμβούλευσε, 
ατύπως, τις εθνικές αρχές να μπλοκά-
ρουν τις αιτήσεις της Binance, λόγω 
του κακού ιστορικού συμμόρφωσης 
της εταιρείας.

Η Binance και ο Zάο παραδέχθηκαν 
την ενοχή τους το 2023 για παραβιάσεις 
της νομοθεσίας κατά της νομιμοποίη-
σης εσόδων από παράνομες δραστηρι-
ότητες και κατέβαλαν πρόστιμο-ρεκόρ 
ύψους 4,3 δισ. δολαρίων. Τον περασμένο 
Οκτώβριο, ο Αμερικανός πρόεδρος Ντό-
ναλντ Τραμπ απένειμε χάρη στον Zάο, 
ο οποίος είχε εκτίσει ποινή φυλάκισης 
τεσσάρων μηνών. Φέτος, το υπουργείο 
∆ικαιοσύνης των ΗΠΑ διερευνά εάν το 
Ιράν έχει χρησιμοποιήσει την Binance 
για να παρακάμψει τις αμερικανικές 
κυρώσεις. Πάντως, το ανταλλακτήριο 
εξακολουθεί να εξυπηρετεί κάποιους 
Ευρωπαίους πελάτες μέσω Αμπου Ντά-
μπι, επικαλούμενο μια ερμηνεία των ευ-
ρωπαϊκών κανονισμών που επιτρέπει 
στις εταιρείες κρυπτονομισμάτων να 
εγγράφουν πελάτες τους οποίους δεν 
έχουν προσελκύσει μέσω διαφημίσε-
ων. Η Binance δήλωσε ότι «παραμένει 
προσηλωμένη στη λειτουργία της εντός 
της Ε.Ε. σε μακροπρόθεσμη βάση και 
με πλήρη συμμόρφωση».

Πώς η Κριστίν Λαγκάρντ «μπλόκαρε» την έλευση της Binance στην Ελλάδα

Το μεγαλύτερο ανταλλα-
κτήριο κρυπτονομισμάτων 
του κόσμου θα «ξεκλείδω-
νε» την ευρωπαϊκή αγορά 
μέσω της άδειας από την 
ελληνική Επιτροπή Κεφα-

λαιαγοράς.

Σύμφωνα με την WSJ, ένας από τους βασικούς λόγους που η Κριστίν Λαγκάρντ εναντιώθηκε στην είσοδο της Binance στην ευρωπαϊκή 
αγορά ήταν η επιθυμία της να να προστατεύσει το project της ΕΚΤ για το «ψηφιακό ευρώ», το οποίο αποσκοπεί στη δημιουργία μιας ενιαίας 
επιλογής ψηφιακών πληρωμών για την Ευρωζώνη.
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Ενας ερευνητής σκύβει πάνω από ένα 
μικροσκόπιο. ∆ίπλα του, συνάδελφός 
του κρατάει τον ογκομετρητή για να 
προσθέσει την ακριβή ποσότητα του 
δείγματος πρωτεΐνης που μελετούν. 
Λίγο πιο πέρα, διακρίνεται ένα τετρά-
διο γεμάτο υπολογισμούς. Οι δύο ερευ-
νητές το κοιτάζουν με προσοχή, πε-
ριμένοντας με αγωνία να δουν πώς 
εξελίσσεται το πείραμά τους. Αλλω-
στε, η ανάπτυξη φαρμάκων για «την 
καταπολέμηση ανίατων νευροεκφυ-
λιστικών παθήσεων, όπως το Πάρκιν-
σον, είναι δύσκολη διαδικασία, την 
οποία θέλουμε να υλοποιήσουμε και 
να ολοκληρώσουμε εδώ, στην Ελλάδα», 
όπως εξομολογείται στην «Κ» η Ελλη-
νοκαναδή Αλεξία-Βικτώρια Πολυσίδη, 
συνιδρύτρια και CEO της Anacalypsis 
Therapeutics. «Αυτό που βλέπετε, εί-
ναι το πρώτο βιοχημικό πείραμα που 
κάνει νεοφυής εταιρεία στο πάρκο 
βιοτεχνολογίας της ELPEN», λέει εν-
θουσιασμένη. Μας συστήνει τον συ-
νιδρυτή και επιστημονικό διευθυντή 
Χάρντι Ραΐνταουτ, με τον οποίο γνω-
ρίστηκαν στο Ιδρυμα Ιατροβιολογι-
κών Ερευνών της Ακαδημίας Αθηνών. 
Και οι δύο, νευροεπιστήμονες, μένουν 
πάνω από 20 χρόνια στην Ελλάδα. Η 
ίδια έχει σπουδάσει φαρμακολογία 
στον Καναδά και έχει κάνει διδακτο-
ρικό στην ιατρική σχολή του ΕΚΠΑ. Ο 
κ. Ραΐνταουτ, νευροβιολόγος, μελετά 
εδώ και χρόνια την πρωτεϊνική κινά-
ση (LRRK2) η οποία συνδέεται με τη 
νόσο Πάρκινσον. «Αποδείξαμε πως 
ένα μικρό πεπτίδιο μπορεί να ανα-
στρέψει τη νευροεκφύλιση σε κυττα-
ρικά μοντέλα της νόσου Πάρκινσον, 
διαδικασία την οποία πατεντάραμε. 
Τώρα, ξεκινάμε στο πάρκο βιοτεχνο-
λογίας της ELPEN προκλινικές δοκι-
μές προκειμένου αργότερα, εάν όλα 
πάνε καλά, να δοκιμαστεί στον άν-

θρωπο», εξηγεί η κ. Πολυσίδη. «Αυτή 
τη στιγμή στην αγορά υπάρχουν μόνο 
φάρμακα που αντιμετωπίζουν τα συ-
μπτώματα. Λείπει δηλαδή ένα φάρμακο 
που μπορεί να επιβραδύνει ή να ανα-
στρέψει τη νόσο. Οπότε εμείς κινού-
μαστε προς αυτή την κατεύθυνση». 

Η Anacalypsis Therapeutics καθώς 
και άλλες νεοφυείς εταιρείες ελληνικών 
καταβολών συμμετέχουν στη διαμόρ-

φωση ενός αναδυόμενου οικοσυστή-
ματος βιοτεχνολογίας και επιστημών 
υγείας στη χώρα μας, στον οποίο συ-
νυπάρχουν venture capital funds, και 
εσχάτως, το Athens LifeTech Park στα 
Σπάτα, το πρώτο ολοκληρωμένο πάρκο 
βιοτεχνολογίας στη ΝΑ Ευρώπη. «Κλεί-
δι για πολλούς είναι το “ταλέντο”. Η 
χώρα διαθέτει εξαιρετικό επιστημονικό 
δυναμικό στον τομέα της υγείας, βιο-

λόγους, ιατρούς και χημικούς υψηλού 
επίπεδου, ενώ διακεκριμένα στελέχη 
της παγκόσμιας βιοτεχνολογίας είναι 
ελληνικής καταγωγής. Σταδιακά βλέ-
πουμε αυτή τη γνώση να αξιοποιείται 
και τοπικά, με όλο και περισσότερες 
νέες εταιρείες να δραστηριοποιούνται 
στη χώρα μας», σχολιάζει ο Νίκος Καλ-
λιαγκόπουλος, εταίρος στο ελληνικό 
venture capital, Big Pi Ventures.

«Στο Athens LifeTech Park (ΑLTP) 
έχει ήδη αρχίσει να διαμορφώνεται 
μια πρώτη κοινότητα εταιρειών επι-
στημών υγείας και ζωής, με αντικείμε-
νο που εκτείνεται από την ανακάλυψη 
και ανάπτυξη νέων φαρμάκων έως την 
τεχνητή νοημοσύνη, τη νευροεπιστή-
μη, τις νέες τεχνολογίες χορήγησης θε-
ραπειών και το μικροβίωμα. Πρόκειται 
για ομάδες τόσο από την Ελλάδα όσο 

και από το εξωτερικό, αρκετές από τις 
οποίες έχουν έντονη σύνδεση με την 
ελληνική επιστημονική διασπορά», 
αναφέρει στην «Κ» η Ελένη Πενταφρά-
γκα, CEO του ALTP και Chief Strategy 
Officer της ELPEN. Την αρχή έχουν κά-
νει ήδη έξι εταιρείες. «∆ίνουν και μια 
πρώτη εικόνα του μοντέλου που επι-
χειρεί να αναπτύξει το Athens LifeTech 
Park: όχι απλώς να παρέχει εργαστηρι-
ακούς χώρους, αλλά να συγκεντρώνει 
διαφορετικές επιστημονικές ομάδες και 
τεχνολογίες σε ένα κοινό περιβάλλον, 
δημιουργώντας περισσότερες δυνα-
τότητες σύνδεσης με ερευνητές, βι-
ομηχανία, εξειδικευμένα στελέχη και 
επενδυτικό κεφάλαιο».

Το δικό της εργαστήριο διατηρεί 
εκεί η Anodyne Nanotech, startup με 
έδρα τη Βοστώνη. Η εταιρεία αναπτύσ-
σει έναν ανώδυνο τρόπο χορήγησης 
φαρμάκου με τη χρήση ενός patch με 
μικροβελόνες, το οποίο αποδεσμεύει 
το φάρμακο στον οργανισμό. Τα φάρ-
μακα αυτά χρησιμοποιούνται για την 
αντιμετώπιση χρόνιων παθήσεων όπως 
η σκλήρυνση κατά πλάκας, ωστόσο 
εσχάτως η εταιρεία μπήκε στον αγώνα 
για την καταπολέμηση της παχυσαρ-
κίας. «Πρόσφατα αντλήσαμε κεφάλαια 
προκειμένου να προωθήσουμε το patch 
GLP1 για την παχυσαρκία σε κλινικές 
δοκιμές φάση 1. Ηδη συνεργαζόμαστε 
με μεγάλες φαρμακευτικές εταιρείες», 
εξηγεί στην «Κ» ο συνιδρυτής Κωνστα-
ντίνος Τζωρτζάκης. «Ενα από τα μειο-
νεκτήματα των GLP-1 είναι ότι μαζί με 
την απώλεια βάρους υπάρχει απώλεια 
μυϊκής μάζας. Το επόμενο βήμα είναι 
να συνδυάσουμε το GLP-1 με το δεύτε-
ρο πεπτίδιο που αυξάνει τη μυϊκή μάζα 
σε ένα ενιαίο patch, ώστε ο ασθενής 
να μπορεί να χάνει το βάρος που επι-
θυμεί, χωρίς παράλληλα να χάνει μυϊκή 
μάζα. Η ομάδα μας στην Ελλάδα ανέ-
πτυξε το δεύτερο πεπτίδιο μέχρι και 
το στάδιο των προκλινικών μελετών». 

Της ΔΕΣΠΟΙΝΑΣ ΚΟΝΤΗ 

Η Ελλάδα στον χάρτη της βιοτεχνολογίας
Ερευνητές που εργάζονται στο ΑLTP της ELPEN στα Σπάτα μιλούν στην «Κ» για τα πειράματα και τους στόχους τους

Η Anacalypsis Therapeutics και ακόμη πέντε εταιρείες δραστηριοποιούνται ήδη στο Athens LifeTech Park στα Σπάτα, το πρώτο ολοκληρωμένο πάρκο βιοτεχνολογίας στη Νοτιο-
ανατολική Ευρώπη.

Του ΗΛΙΑ Γ. ΜΠΕΛΛΟΥ

Μεταβολή των ισορροπιών καταγράφε-
ται στον ευρωπαϊκό τουριστικό τομέα, 
καθώς τα ιστορικά υψηλά έσοδα δεν με-
τουσιώνονται πλέον με την ίδια ευκολία 
σε αντίστοιχη καθαρή κερδοφορία. Το 
φαινόμενο αυτό αποτυπώνει έναν κλά-
δο που βρίσκεται αντιμέτωπος με τη λε-
γόμενη «Μεγάλη Ανατιμολόγηση» (The 
Great Repricing), μια κατάσταση όπου 
οι αυξημένες λειτουργικές δαπάνες και 
οι πιέσεις στις τελικές τιμές συμπιέζουν 
τα περιθώρια κέρδους. Χαρακτηριστικό 
παράδειγμα αποτελεί η Ελλάδα, όπου, 
παρά την άνοδο της τουριστικής κίνη-
σης, η μέση δαπάνη ανά ταξίδι κινήθη-
κε πτωτικά, αποτυπώνοντας έμπρακτα 
την τάση ενός κλάδου που εξασφαλίζει 
όγκο επισκεπτών αλλά με τίμημα τη 
συμπίεση της καθαρής του απόδοσης. 

Οι τάσεις αυτές διαπιστώνονται 
στην έκθεση «Travel Trends Monthly 
Report» (έκδοση Σεπτεμβρίου 2026), 
την οποία εκπόνησε η εταιρεία Travel 
Trends Advisory σε συνεργασία με την 
πλατφόρμα Sherpa. Η Travel Trends 
Advisory είναι εταιρεία παροχής συμ-
βουλευτικών υπηρεσιών στρατηγικής 
και ανάπτυξης για ανώτατα στελέχη, 
τουριστικά brands και επενδυτές του 
ταξιδιωτικού κλάδου. Η μελέτη της υπο-

γραμμίζει πως η ευρωπαϊκή ήπειρος 
αποτελεί τη μοναδική μείζονα γεωγρα-
φική ζώνη παγκοσμίως που καταφέρνει 
να αυξάνει παράλληλα τον όγκο των 
ταξιδιωτών και τη συνολική απόδο-
ση. Εντούτοις, πίσω από τους θετικούς 
δείκτες διακρίνεται η επιβάρυνση των 
αποτελεσμάτων των επιχειρήσεων. Σύμ-
φωνα με τα στοιχεία της Ευρωπαϊκής 
Επιτροπής Ταξιδίων (ETC) που ενσωμα-
τώνονται στη μελέτη, οι διεθνείς αφίξεις 
στην Ευρώπη παρουσίασαν άνοδο της 
τάξης του 5% από την αρχή του έτους, 
ενώ οι διανυκτερεύσεις αυξήθηκαν κα-
τά 4,8%. Παρά ταύτα, η ταυτόχρονη 
κλιμάκωση του ενεργειακού κόστους 
και οι μισθολογικές αναπροσαρμογές 
επιβάρυναν δραστικά τα λειτουργικά 
αποτελέσματα στο τρίμηνο που έληξε 
στις 30 Ιουνίου. Ενδεικτικά, βάσει των 
στοιχείων που συγκέντρωσαν οι ανα-
λυτές της Travel Trends, ο όμιλος Air 
France-KLM κατέγραψε συρρίκνωση 
του λειτουργικού αποτελέσματος κα-
τά 58% παρά την αύξηση εσόδων κα-
τά 9,9%, ενώ στη Lufthansa Group το 
προσαρμοσμένο EBIT υποχώρησε κατά 
56,0%. Αντίστοιχα, όπως καταγράφει το 
ίδιο ενημερωτικό δελτίο, τα προ φόρων 
κέρδη της easyJet περιορίστηκαν κατά 
70,0%, της Ryanair κατά 34,0%, ενώ τα 
υποκείμενα λειτουργικά κέρδη του ομί-

λου TUI σημείωσαν πτώση κατά 27%. 
Ιδιαίτερη βαρύτητα αποκτά η περί-

πτωση της Ελλάδας, καθώς τα αριθμη-
τικά ευρήματα αποτυπώνουν μια εμφα-
νή απόκλιση ανάμεσα στον όγκο των 
αφίξεων και στην οικονομική αξία που 
αυτές παράγουν. Συγκεκριμένα, κατά 
τις μετρήσεις των ερευνητών για τον 
μήνα Ιούνιο η Ελλάδα σημείωσε άνο-
δο στον αριθμό των ταξιδιωτών κατά 
6,9%, όμως οι συνολικές ταξιδιωτικές 

εισπράξεις ενισχύθηκαν μόλις κατά 
1,2%. Το πλέον αποκαλυπτικό στοι-
χείο, σύμφωνα με την έκθεση, αφορά 
τη μέση δαπάνη ανά ταξίδι, η οποία 
εμφάνισε καθαρή μείωση της τάξης 
του 6,2%. Η έρευνα σχολιάζει χαρα-
κτηριστικά ότι στην ελληνική αγορά 
«ο όγκος αγοράζεται», υποδηλώνοντας 
ότι η υψηλότερη επισκεψιμότητα επι-
τεύχθηκε κυρίως μέσω συμβιβασμών 
στην τελική τιμολόγηση. 

Η ελληνική εικόνα διαφοροποιείται 
αισθητά όταν τεθεί σε άμεση αντιπα-
ραβολή με άλλους βασικούς μεσογει-
ακούς ανταγωνιστές. Οπως επισημαί-
νεται στην ίδια ανάλυση, η Ισπανία 
κατέγραψε για τον μήνα Ιούλιο άνοδο 
των αφίξεων κατά 4,6%, επιτυγχάνοντας 
ταυτόχρονα αύξηση της συνολικής τα-
ξιδιωτικής δαπάνης κατά 10,9%. Η ικα-

νότητα της ισπανικής αγοράς να παρά-
γει ουσιαστική αύξηση της οικονομικής 
αξίας με μικρότερη ποσοστιαία αύξηση 
του όγκου έρχεται σε ευθεία αντίθεση 
με το ελληνικό μοντέλο, όπου η άνοδος 
των φυσικών ροών δεν κατορθώνει να 
διατηρήσει την ίδια μέση απόδοση ανά 
επισκέπτη. Αλλες πλευρές όμως επιση-
μαίνουν πως στην Ελλάδα είναι πολύ 
υψηλότερη και η φορολογική επιβάρυν-
ση των σχετικών εσόδων επηρεάζοντας 
σημαντικά το μέγεθος αυτό. 

Σε κάθε περίπτωση η παρατηρού-
μενη αυτή πίεση συνδέεται άρρηκτα 
με τη συνολική μεταβολή της κατα-
ναλωτικής συμπεριφοράς σε όλη την 
ήπειρο. Με βάση τις παρατηρήσεις της 
μελέτης, το ποσοστό των Ευρωπαίων 
ταξιδιωτών που ιεραρχούν την προσι-
τή τιμή ως την κύρια προτεραιότητά 

τους εκτινάχθηκε μέσα σε ένα μόλις 
τρίμηνο από το 32% στο 48%. Αυτή 
η καταναλωτική στροφή υποχρεώνει 
τις επιχειρήσεις να διαχειριστούν ένα 
πιο συγκρατημένο κοινό, τη στιγμή 
που η εταιρεία CoStar, όπως παρατί-
θεται στην έρευνα, αναθεώρησε επί 
τα χείρω τις προοπτικές του 2027 για 
τον ευρωπαϊκό ξενοδοχειακό τομέα σε 
-0,1% στον δείκτη εσόδου ανά διαθέσι-
μο δωμάτιο (RevPAR), εκτιμώντας πως 
14 από τις 31 αγορές θα καταγράψουν 
μείωση πληρότητας έναντι αύξησης 
της προσφοράς δωματίων κατά 2,3%. 
Καθίσταται έτσι σαφές ότι η διατήρη-
ση της ανταγωνιστικότητας προϋποθέ-
τει πλέον προσήλωση στην ποιοτική 
απόδοση και στον έλεγχο των κοστο-
λογίων, παρά στην απλή μεγέθυνση 
του αριθμού των αφίξεων.  

Οι αυξημένες λειτουργικές 
δαπάνες και οι πιέσεις στις 
τελικές τιμές συμπιέζουν 
τα περιθώρια κέρδους.

Η πρόκληση
της κερδοφορίας
στον ευρωπαϊκό

τουρισμό
Τα μηνύματα της αγοράς 

και η περίπτωση της Ελλάδας

Η Ισπανία τον Ιούλιο είχε αύξηση αφίξεων κατά 4,6%, επιτυγχάνοντας ταυτόχρονα αύξηση της ταξιδιωτικής δαπάνης κατά 10,9%. Η ικανότητα της ισπανικής αγοράς να εμφανίζει μεγαλύ-
τερη ποσοστιαία αύξηση εισπράξεων σε σχέση με τις αφίξεις έρχεται σε ευθεία αντίθεση με το ελληνικό μοντέλο.
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Κύμα ανατιμήσεων σε βασικά είδη διατρο-
φής και νοικοκυριού μετά τον Οκτώβριο και 
με μεγαλύτερη σφοδρότητα από την αρχή 
της επόμενης χρονιάς προβλέπει η αγορά 
και φοβάται η κυβέρνηση, εάν συνεχισθεί 
η ενεργειακή «καταιγίδα» των τελευταίων 
εβδομάδων. Με το κόστος παραγωγής και 
λειτουργίας των επιχειρήσεων να έχει αυξη-
θεί ήδη κατά 25%-30% από τον Μάρτιο έως 
τώρα, χωρίς μάλιστα σε αυτό το ποσοστό να 
συνυπολογίζονται οι ραγδαίες αυξήσεις που 
παρατηρούνται τις τελευταίες ημέρες στις 
τιμές των ενεργειακών προϊόντων, βιομηχα-
νία και λιανεμπόριο θεωρούν σχεδόν αναπό-
φευκτη τη μετακύλιση έστω και μέρους της 
αύξησης του κόστους στις τιμές λιανικής. 

Η πρώτη ηχηρή επισήμανση έγινε ήδη 
από τον κ. Σπύρο Θεοδωρόπουλο, πριν ακρι-
βώς από μία εβδομάδα. Μέσα από τις σε-
λίδες της «Καθημερινής της Κυριακής» ο 
πρόεδρος του ΣΕΒ δήλωσε ότι η «συμφωνία 
κυρίων» μεταξύ κυβέρνησης, προμηθευ-
τών και σούπερ μάρκετ για μειώσεις τιμών 
ισχύει μέχρι και τον Οκτώβριο, υποστηρί-
ζοντας ότι δεν υπάρχει καμία δέσμευση για 
εφαρμογή της μέχρι το τέλος του τρέχοντος 
έτους. «Υπενθυμίζεται ότι στη σύσκεψη που 
έγινε στο Μέγαρο Μαξίμου στις 29 Ιουνί-
ου υπό τον πρωθυπουργό ξεκαθαρίστηκε 
ότι πρόκειται για πρωτοβουλία διάρκειας 4 
μηνών», σχολίασαν στην «Καθημερινή της 
Κυριακής» κύκλοι του υπουργείου Ανάπτυ-
ξης, προσθέτοντας ωστόσο ότι «στην πρω-
τοβουλία οι επιχειρήσεις συμμετέχουν οι-
κειοθελώς για 2-4 μήνες».  

Στην παρούσα φάση στην «Εθνική πρω-
τοβουλία μείωσης τιμών» συμμετέχουν 
1.770 κωδικοί με την ανακοινωθείσα μεί-

ωση να έχει διάρκεια 2 μήνες. Σε αυτούς 
συμπεριλαμβάνονται και περί τους 400 κω-
δικούς σχολικών ειδών, οι οποίοι έτσι κι 
αλλιώς δεν θα συμμετέχουν στην πρωτο-
βουλία μετά το πέρας του διμήνου. Μέχρι 
στιγμής υπάρχει δέσμευση για τετράμηνης 
διάρκειας μείωση τιμών σε 265 κωδικούς 
επώνυμων προϊόντων και σε περίπου 30 
κωδικούς ιδιωτικής ετικέτας.

Το υπουργείο Ανάπτυξης δεν συζητεί 
για την ώρα νέα μέτρα, παραπέμποντας σε 
όσα θα ανακοινωθούν σχετικά με την αγο-
ρά ενέργειας. Βασικό επιχείρημα, άλλωστε, 
είναι ότι κατ’ αρχάς το δίμηνο Ιουλίου - Αυ-
γούστου οι τιμές των τροφίμων παρέμειναν 
σταθερές και δεύτερον ότι τώρα βρίσκεται 
σε εξέλιξη η «Εθνική πρωτοβουλία για τη 

μείωση τιμών», η οποία τουλάχιστον τις 
δύο πρώτες εβδομάδες εφαρμογής της φέ-
ρεται να έχει αποδώσει. Σύμφωνα μάλιστα 
με πηγές της αγοράς, καταγράφεται αρνητι-
κός πληθωρισμός στις κορυφαίες αλυσίδες 
σούπερ μάρκετ. 

Ωστόσο, τα δεδομένα σήμερα είναι πο-
λύ διαφορετικά σε σχέση με όταν ξεκίνη-

σε η συζήτηση για την εθελοντική μείω-
ση τιμών σε βασικά είδη σούπερ μάρκετ. 
«Το α΄ εξάμηνο του 2026 η μέση τιμή της 
μεγαβατώρας ήταν στα 113 ευρώ και ήδη 
έχοντας μπει στο β΄ εξάμηνο είναι στα 157 
ευρώ. Ο πάροχος ηλεκτρικής ενέργειας με 
τον οποίο συνεργαζόμαστε μας έχει “προ-
ετοιμάσει” να περιμένουμε τιμή μέχρι 200 

ευρώ τη μεγαβατώρα έως τον ∆εκέμβριο», 
ανέφερε στην «Κ» ο επικεφαλής της ΜΕΤΡΟ 
ΑΕΒΕ (My Market και Metro Cash & Carry) 
Αριστοτέλης Παντελιάδης. Για να αντιλη-
φθεί κάποιος την επίπτωση μιας τέτοιας 
αύξησης, αρκεί να λάβει υπόψη του ότι το 
ενεργειακό κόστος αντιστοιχεί στο 12,5% 
περίπου των συνολικών λειτουργικών δαπα-

νών μιας μεγάλης αλυσίδας σούπερ μάρκετ. 
Εάν μάλιστα δεν συμπεριληφθεί το κόστος 
μισθοδοσίας που αποτελεί τον μεγαλύτερο 
παράγοντα κόστους στα σούπερ μάρκετ, κα-
θώς πρόκειται για επιχειρήσεις εντάσεως 
εργασίας, τότε το ενεργειακό κόστος αντι-
στοιχεί στο 30% των συνολικών εξόδων.  

«Ηδη το ενεργειακό και μεταφορικό κό-
στος έχει αυξηθεί πάνω από 20% από την 
άνοιξη, όταν ξεκίνησε ο πόλεμος στο Ιράν. 
Η πρόσθετη επιβάρυνση από την περαιτέ-
ρω αύξηση των τιμών των καυσίμων, αλ-
λά και του φυσικού αερίου και ηλεκτρικού 
ρεύματος είναι πολύ μεγάλη για μια πτηνο-
τροφική επιχείρηση. Πληρώνουμε υψηλό 
μεταφορικό κόστος και για την παραλαβή 
των πρώτων υλών για τις ζωοτροφές, όπως 
άλευρα που εισάγουμε από Βουλγαρία, αλλά 
και στη συνέχεια για τη διανομή των προϊ-
όντων μας στα σημεία πώλησης. Επιπλέον, 
καταναλώνουμε πολλή ενέργεια στα πτη-
νοτροφεία, καθώς εκτός των άλλων χρειά-
ζεται θέρμανση των θαλάμων», επισήμανε 
στην «Κ» ο κ. Λάζαρος Τσακανίκας, γενικός 
διευθυντής του Αγροτικού Πτηνοτροφικού 
Συνεταιρισμού Ιωαννίνων «Πίνδος». «Εάν 
συνεχισθεί αυτή η κατάσταση, μετά από δύο 
μήνες θα έχουμε ανατιμήσεις», εκτίμησε ο 
ίδιος. Ερωτηθείς για το τι μέλλει γενέσθαι 
με τη «συμφωνία κυρίων», έδωσε τη μάλ-
λον «αφοπλιστική» απάντηση: «Μα έτσι κι 
αλλιώς κάποιοι κωδικοί συμμετέχουν στη 
συμφωνία. Στους άλλους μπορούν να γί-
νουν ανατιμήσεις». 

Ακόμη μεγαλύτερος είναι ο προβλημα-
τισμός στις πιο μικρές, αλλά εξαιρετικά 
ενεργοβόρες επιχειρήσεις τροφίμων. Χα-
ρακτηριστικό παράδειγμα αποτελούν τα 
αρτοποιεία, αρκετά εκ των οποίων, ειδικά 
στην περιφέρεια, χρησιμοποιούν για τη λει-

τουργία των μηχανών τους πετρέλαιο κίνη-
σης. «Ενα μέσο αρτοποιείο χρειάζεται 1.000 
λίτρα πετρέλαιο κίνησης τον μήνα για τις 
ανάγκες λειτουργίας του. Σήμερα δηλαδή 
χρειάζεται περίπου 2.100 ευρώ μόνο για αυ-
τό. Αλλά ακόμη και εάν χρησιμοποιεί ηλε-
κτρικό ρεύμα ή φυσικό αέριο, έχει επίσης 
μεγάλη επιβάρυνση. Εάν ο λογαριασμός 
της ενέργειας σε ένα αρτοποιείο υπερβεί 
τα 2.500 ευρώ/μήνα, τότε τίθεται θέμα βι-
ωσιμότητας», τόνισε στην «Κ» η κ. Ελσα 
Κουκουμέρια, πρόεδρος της Ομοσπονδίας 
Αρτοποιών Ελλάδας. Ας σημειωθεί ότι την 
περίοδο 2021-2025 έκλεισαν 1.500 αρτο-
ποιεία σε όλη την Ελλάδα με τη συμβολή 
της ενεργειακής κρίσης του 2022 να είναι 
καθοριστική στην εξέλιξη αυτή.

Της ΔΗΜΗΤΡΑΣ ΜΑΝΙΦΑΒΑ
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Το κόστος παραγωγής και λειτουργίας 
των επιχειρήσεων έχει αυξηθεί ήδη κα-
τά 25%-30% από τον Μάρτιο, χωρίς να 
συνυπολογίζονται οι ραγδαίες αυξήσεις 
των τελευταίων ημερών στις τιμές των 

ενεργειακών προϊόντων.

Ο πάροχος ηλεκτρικής ενέργειας 
με τον οποίο συνεργαζόμαστε μας έχει 
«προετοιμάσει» να περιμένουμε τιμή 
μέχρι 200 ευρώ τη μεγα-βατώρα έως 
τον Δεκέμβριο», ανέφερε στην «Κ» ο 

επικεφαλής της ΜΕΤΡΟ ΑΕΒΕ Α. Παντε-
λιάδης.

Φόβοι για νέο κύμα
ανατιμήσεων σε

τρόφιμα, προϊόντα
Βιομηχανία και λιανεμπόριο θεωρούν σχεδόν αναπόφευκτη 

τη μετακύλιση έστω και μέρους της αύξησης του κόστους στις τιμές 
λιανικής, εάν συνεχιστεί η ενεργειακή καταιγίδα

Του ΗΛΙΑ Γ. ΜΠΕΛΛΟΥ

Σε λειτουργία διαχείρισης κρίσης εισέρ-
χονται οι αεροπορικές και οι ακτοπλο-
ϊκές επιχειρήσεις στην Ελλάδα, όπως 
άλλωστε και σε ολόκληρη την Ευρώπη. 
Οι τιμές των καυσίμων, η βασικότε-
ρη δαπάνη του λειτουργικού τους κό-
στους, έχουν υπερδιπλασιαστεί μέσα 
σε διάστημα λιγότερο του ενός έτους, 
με αποτέλεσμα το σχετικό κόστος να 
εκτιμάται ότι κατά μέσον όρο για τις 
αεροπορικές υπερβαίνει πλέον το 30% 
των εξόδων τους και για τις ακτοπλο-
ϊκές το 60%. Επιπλέον, η ενεργειακή 
κρίση απειλεί να επηρεάσει και τη ζή-
τηση για μεταφορές εξαιτίας του περι-
ορισμού του διαθέσιμου εισοδήματος. 
Στην ακτοπλοΐα, μάλιστα, η κρίση επι-
τείνεται από το γεγονός πως οι τιμές 
έχουν παραμείνει αμετάβλητες επί μία 
διετία, ως αποτέλεσμα της επιτυχούς 
προσπάθειας του υπουργείου Ναυτιλί-
ας και της κυβέρνησης να κρατήσει το 
μεταφορικό κόστος για τη νησιωτική 
χώρα σε προσιτά επίπεδα για νησιώτες 

και επιχειρήσεις. Για αυτούς ακριβώς 
τους λόγους, οι αεροπορικές πατάνε 
φρένο στην ανάπτυξη των προσφε-
ρόμενων θέσεων, ενώ οι ακτοπλοϊκές 
προβαίνουν ακόμα και σε περικοπές 
χωρητικότητας. Υλοποιούν δηλαδή το 
πρώτο στάδιο του σχεδίου διαχείρισης 
κρίσης του κάθε κλάδου.

Οσον αφορά τις αερομεταφορές, η 
μέση τιμή του αεροπορικού καυσίμου 
πέρυσι τον ∆εκέμβριο κινήθηκε περί-
που στα 87 με 90 δολάρια ανά βαρέλι, 
ενώ την τρέχουσα περίοδο έχει εκτο-
ξευτεί στα 174 έως 181 δολάρια. Σε αυ-
τό το περιβάλλον, όπως προκύπτει από 
τις πρόσφατες ανακοινώσεις των με-
γάλων ευρωπαϊκών αεροπορικών ομί-
λων (όπως των British Airways, Iberia, 
Vueling, Aer Lingus, Lufthansa Group, 
Air France-KLM, Finnair και Ryanair), 
οι εταιρείες αναπροσαρμόζουν άμεσα 
τον σχεδιασμό τους. Ως αποτέλεσμα, 
παρατηρείται ήδη εκτεταμένη αναθε-
ώρηση και επιβράδυνση των αρχικών 
σχεδίων για την ανάπτυξη της δια-
θέσιμης χωρητικότητας των στόλων 

τους. Η στρατηγική της επιθετικής 
επέκτασης που κυριάρχησε το προη-
γούμενο διάστημα παραχωρεί πλέον 
τη θέση της στην ευελιξία και στην 
προσαρμοστικότητα. Στην ίδια λογική 
άλλωστε, το μάνατζμεντ της Aegean, 
μιλώντας στους αναλυτές στα μέσα 
της εβδομάδας, σημείωσε πως θα δι-
ατηρήσει αμετάβλητη τη χωρητικό-
τητα για τους επόμενους 6-8 μήνες, 
με μηδενική ανάπτυξη στο τέταρτο 
τρίμηνο και πιθανότατα για ολόκλη-
ρο το 2027. Επιπλέον, θα αναθεωρεί 
δυναμικά το δίκτυο τον χειμώνα προ-
κειμένου να λάβει επιπλέον μέτρα αν 
χρειαστεί, όπως επιλεκτικές μειώσεις 
συχνοτήτων.

Πιο δραστική είναι η αντίδραση των 
ελληνικών ακτοπλοϊκών. Η τιμή του 
ναυτιλιακού καυσίμου, από 658 ευρώ 
ανά μετρικό τόνο στα τέλη του 2025, 
έχει ξεπεράσει επί σειρά μηνών τα 1.000 
ευρώ, φτάνοντας στα 1.300 ευρώ το 
τελευταίο διάστημα. Κύκλοι της ακτο-
πλοϊκής βιομηχανίας υπολογίζουν πως, 
ενώ πέρυσι καταβλήθηκαν περίπου 500 
εκατ. ευρώ από την ακτοπλοΐα για ναυ-
τιλιακά καύσιμα, το αντίστοιχο νούμε-
ρο με τα σημερινά δεδομένα ξεπερνάει 
το 1 δισ. ευρώ. Και αυτό, τη στιγμή που 
ο συνολικός τζίρος της ακτοπλοΐας κυ-
μαίνεται στα επίπεδα του 1,2 δισ. Με 
τις τιμές των εισιτηρίων για επιβάτες 
αλλά και φορτηγά «παγωμένες» για πε-
ρισσότερο από δύο χρόνια τώρα, και 
υπό την ανησυχία για τη ζήτηση εξαι-
τίας του ευρύτερου πληθωρισμού, οι 
διοικήσεις επιλέγουν να αποσύρουν 
πλοία εξ ολοκλήρου ή νωρίτερα από το 
προγραμματισμένο. Ηδη τρία πλοία που 
εκτελούσαν δρομολόγια από τη Ραφήνα 
(δύο συμβατικά επιβατικά οχηματαγω-
γά και ένα ταχύπλοο) έχουν αποδρομο-

λογηθεί, ενώ άλλο ένα μεγάλο συμβατι-
κό έχει σταματήσει τα δρομολόγια από 
τον Πειραιά. Τον χειμώνα αναμένεται 
περαιτέρω εξορθολογισμός του δικτύ-
ου των δρομολογίων όλων των ακτο-
πλοϊκών εταιρειών, είτε με απόσυρση 
πλοίων είτε με μείωση της συχνότητας 
των δρομολογίων τους.

Υπό αυτές τις συνθήκες, κάποιοι πι-
θανολογούν πως πλέον στον ορίζοντα 
έχει επανεμφανιστεί το ενδεχόμενο 
λουκέτων, κυρίως σε μικρές ακτοπλο-
ϊκές. Οι ίδιες πηγές εξηγούν πως, προ-
κειμένου να διασφαλιστεί η εκτέλεση 
των άγονων γραμμών τον χειμώνα και 
να αποφευχθεί το ενδεχόμενο κατάρ-
ρευσης μικρότερων εταιρειών που τις 
εξυπηρετούν, θα πρέπει να αυξηθεί και 
το κονδύλι για την αποζημίωση αυτών 
των συμβάσεων δημόσιας υπηρεσίας. 
Σήμερα –έχοντας αυξηθεί, είναι η αλή-
θεια, σημαντικά από το 2019– ανέρχε-
ται σε 170 εκατ. ευρώ περίπου ετησίως. 
Ωστόσο δεν επαρκεί για να αντισταθμί-
σει την εκτόξευση των τιμών των καυ-
σίμων, εκτιμούν.

Εκτακτα μέτρα από αεροπορικές και ακτοπλοϊκές

Η τιμή του ναυτιλιακού καυσίμου, από 658 
ευρώ ανά μετρικό τόνο στα τέλη του 2025, 
έχει ξεπεράσει επί σειρά μηνών τα 1.000 
ευρώ, φτάνοντας στα 1.300 ευρώ το τελευ-
ταίο διάστημα.

«Παγώνει» η ανάπτυξη των 
προσφερόμενων αεροπορι-
κών θέσεων, αποδρομολο-

γούνται πλοία. 

Τελικά ο πολιτικός διάλογος για την 
οικονομία βρέθηκε σε αδιέξοδο, επει-
δή μερικοί δεν κατάλαβαν τι συμβαί-
νει κι άλλοι παριστάνουν ότι δεν το 
γνωρίζουν. Ετσι χάθηκε μια ευκαι-
ρία για ουσιαστικό διάλογο καθώς οι 
προκλήσεις που αντιμετωπίζει η ελ-
ληνική οικονομία γίνονται όλο και 
μεγαλύτερες.

Αυτό που θα συνειδητοποιήσουν 
όλοι αργότερα είναι ότι πέρασαν οι 
«καλές εποχές» όταν μπορούσαν να 
υποσχεθούν οτιδήποτε, αλλά και όταν 
πρακτικά μπορούσαν να ικανοποι-
ήσουν όποιο αίτημα είχε ισχυρότε-
ρη υποστήριξη, οδηγώντας τη χώρα 
στη χρεοκοπία. Εύκολες υποσχέσεις, 
όπως μεγάλη αύξηση δαπανών π.χ. 
στην Υγεία, αύξηση κοινωνικών επι-

δομάτων και μείωση έμμεσων φόρων, 
μπορεί να ακούγονται ευχάριστα από 
αφελείς, αλλά δεν έχουν καμιά πιθα-
νότατα να υλοποιηθούν αν δεν συ-
νοδεύονται από προτάσεις μείωσης 
άλλων κρατικών δαπανών ή υπόδειξη 
καινούργιων πηγών μόνιμων κρατι-
κών εσόδων.

Κι αυτά, επειδή πολύ απλά άλλα-
ξαν τα συστήματα, άλλαξε ο κόσμος 
και δεν το πήραμε είδηση κλεισμένοι 
στον δικό μας μικρόκοσμο.

Η μέθοδος που διέπει πλέον τις 
κρατικές δαπάνες και τον ρυθμό αύ-
ξησής τους βασίζεται στους νέους 
δημοσιονομικούς κανόνες της Ευρω-
παϊκής Ενωσης, οι οποίοι συμφωνή-
θηκαν και τέθηκαν σε ισχύ το 2024.

Καθιερώθηκε ένας ενιαίος, απλός 

και λειτουργικός κανόνας. Ο ανώτα-
τος ρυθμός αύξησης των Καθαρών 
Πρωτογενών ∆απανών (Net Primary 
Expenditure) μετράει την αύξηση 
κρατικών δαπανών για όλα τα κράτη.

Κάθε κράτος-μέλος υποβάλλει ένα 
δεσμευτικό μεσοπρόθεσμο δημοσι-
ονομικό σχέδιο (διάρκειας 4 ετών, 
με δυνατότητα επέκτασης έως 7 έτη 
αν υλοποιούνται μεταρρυθμίσεις και 
επενδύσεις). Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή 
εγκρίνει συγκεκριμένη ετήσια «ορο-
φή» (πλαφόν) στην αύξηση των κρα-
τικών δαπανών.

Για να υπολογιστεί η αύξηση δαπα-
νών που επιτρέπεται, από τις συνο-
λικές κρατικές δαπάνες εξαιρούνται:
– Οι τόκοι εξυπηρέτησης του δημό-
σιου χρέους.

– ∆απάνες που χρηματοδοτούνται 
πλήρως από κοινοτικά κονδύλια (π.χ. 
Ταμείο Ανάκαμψης).
– Η εθνική συμμετοχή σε συγχρημα-
τοδοτούμενα προγράμματα της Ε.Ε. 
(π.χ. ΕΣΠΑ).
– Προσωρινά έκτακτα μέτρα και δα-
πάνες για την κυκλική ανεργία.

Ολες οι άλλες δαπάνες πρέπει να 
ανταποκρίνονται στο πλαφόν δαπα-
νών. ∆εν μπορεί μια κυβέρνηση να 
αυξήσει κάποιες δαπάνες πάνω από 
το προβλεπόμενο πλαφόν; Ναι μπο-
ρεί, αλλά πρέπει να δεσμευτεί για τον 
τρόπο χρηματοδότησης της δαπάνης.

Αν μια κυβέρνηση θέλει να αυξήσει 
τις δαπάνες της πέρα από το συμφω-
νημένο πλαφόν ή να προχωρήσει σε 
φοροελαφρύνσεις, πρέπει να θεσπί-

σει μόνιμα μέτρα αύξησης των εσό-
δων. Να δεσμευτεί ότι θα επιβάλλει 
φόρους που θα φέρουν τις απαιτούμε-
νες εισπράξεις ή να καταργήσει άλλες 
φορολογικές απαλλαγές που ισχύουν.

Καμιά φορά όμως συμβαίνουν και 
«θαύματα» με την έννοια ότι έρχονται 
απρόσμενα έσοδα, επειδή η συγκυρία 
δημιουργεί (και) θετικές εκπλήξεις. 
Τυχόν συγκυριακά αυξημένα έσοδα 
ή προσωρινά υπερπλεονάσματα δεν 
επιτρέπεται να δαπανηθούν, παρά 
μόνο να διοχετευθούν στη μείωση 
του χρέους.

Επιπλέον, η Επιτροπή παρακολου-
θεί στενά τη δημοσιονομική πορεία 
και τις ενδεχόμενες αποκλίσεις από 
τον στόχο. ∆ημιουργείται «λογαρια-
σμός ελέγχου» στον οποίο καταγρά-

φονται οι ετήσιες αποκλίσεις. Αν η 
απόκλιση ξεπεράσει το 0,3% του ΑΕΠ 
σε ένα έτος ή το 0,6% του ΑΕΠ σω-
ρευτικά, ενεργοποιείται η διαδικασία 
υπερβολικού ελλείμματος/χρέους, επι-
βάλλοντας διορθωτικά μέτρα.

Τίποτα από όλα αυτά δεν ίσχυε πριν 
από λίγα χρόνια, και αυτό επιβάλλει 
σε όλους να προσαρμόσουν τη ρη-
τορική τους.

Υπάρχουν άλλες υποσχέσεις που 
μπορεί να συναρπάσουν ψηφοφό-
ρους. Αλλωστε, γρήγορα όλοι θα μά-
θουν ότι οι εύκολες υποσχέσεις δεν 
υλοποιούνται, άρα δεν έχουν αξία. Η 
απαλλαγή από την πλειοδοσία υπο-
σχέσεων ίσως αναβαθμίσει την πο-
λιτική αντιπαράθεση. Να την κάνει 
ενδιαφέρουσα, ουσιαστική, χρήσιμη.

Οι νέοι κανόνες δαπανών αλλάζουν τον πολιτικό λόγο 
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Μόλις 701 μεγάλες επιχειρήσεις, που αντι-
προσωπεύουν το 1,2% των επιχειρήσεων 
με τραπεζικό δανεισμό, συγκεντρώνουν 
το 42,9% των συνολικών υπολοίπων των 
επιχειρηματικών δανείων. Αυτό προκύ-
πτει από τα στοιχεία της βάσης δεδομέ-
νων AnaCredit της ΤτΕ που δημοσιεύει η 
«Κ», και τα οποία αποτυπώνουν την ολο-
ένα και μεγαλύτερη μετατόπιση του πα-
ραγωγικού μοντέλου προς μεγαλύτερα και 
ισχυρότερα επιχειρηματικά σχήματα, στα 
οποία κατευθύνεται πλέον το μεγαλύτερο 
μέρος της τραπεζικής χρηματοδότησης.

Με βάση τα σχετικά στοιχεία από τον 
∆εκέμβριο του 2019 έως τον Ιούνιο του 
2026 ο αριθμός των μεγάλων επιχειρή-
σεων που εξασφάλισαν τραπεζική χρη-
ματοδότηση αυξήθηκε κατά 25,4%, και 
από 559 έφτασε σε 701. Πολύ ταχύτερα, 
κατά 68,4%, αυξήθηκαν τα υπόλοιπα των 
δανείων τους, τα οποία από 21,4 δισ. στο 
τέλος του 2019 ανήλθαν στο τέλος του α΄ 
εξαμήνου του 2026 στα 36 δισ. ευρώ. Ετσι, 
μόλις 701 μεγάλες επιχειρήσεις, που αντι-
προσωπεύουν το 1,2% των επιχειρήσεων 
με τραπεζικό δανεισμό, συγκεντρώνουν 
πλέον το 42,9% των συνολικών υπολοί-
πων, έναντι 31,8% το 2019.

Ενισχυμένη είναι και η παρουσία των 
μεσαίων επιχειρήσεων. Ο αριθμός τους 
αυξήθηκε κατά 21,4%, στις 3.214, ενώ τα 
υπόλοιπα των δανείων τους ενισχύθηκαν 
κατά 35%, στα 18,1 δισ. ευρώ. Οι μεσαί-
ες επιχειρήσεις αποτελούν το 5,4% των 
χρηματοδοτούμενων επιχειρήσεων και 
συγκεντρώνουν το 21,6% των συνολικών 
υπολοίπων. Μαζί με τις μεγάλες αντιπρο-
σωπεύουν μόλις το 6,6% των επιχειρήσεων 
με τραπεζικό δανεισμό, αλλά απορροφούν 
το 64,5% της συνολικής χρηματοδότησης 
έναντι 51,8% το 2019.

Η εντονότερη μετατόπιση της τραπε-
ζικής χρηματοδότησης προς τις μεγάλες 
επιχειρήσεις συμπίπτει με την άνοδο του 
επενδυτικού κύκλου και την ανάπτυξη της 
οικονομίας, που καταγράφεται σταθερά 
μετά την πανδημία. Οπως εξηγούν τραπε-
ζικές πηγές, «ο επενδυτικός κύκλος μετά 
την πανδημία αφορά κυρίως έργα μεγά-
λης κλίμακας, στην ενέργεια, τις υποδο-
μές, τις μεγάλες τουριστικές μονάδες, έρ-
γα logistics, ψηφιακά δίκτυα και εξαγορές. 
Πρόκειται για επενδύσεις που απαιτούν 

πολύ μεγαλύτερα δάνεια από εκείνα που 
χρειάζεται συνήθως μια μικρή επιχείρη-
ση». Η ίδια η οικονομία συγκεντρώνεται 
άλλωστε περισσότερο. Εξαγορές, συγχω-
νεύσεις και επενδύσεις επέκτασης αυξά-
νουν το μέγεθος των ισχυρότερων επιχει-
ρήσεων και η χρηματοδότηση όχι μόνο 
ακολουθεί αυτή τη συγκέντρωση, αλλά 
και την ενισχύει. «Οποιος έχει πρόσβα-
ση σε μεγαλύτερα κεφάλαια μπορεί να 
επενδύσει περισσότερο, να εξαγοράσει 
ανταγωνιστές και να αυξήσει περαιτέρω 
το μερίδιό του», εξηγούν αρμόδιες πηγές.

Ετσι η εικόνα υποδηλώνει ότι η τραπεζι-
κή χρηματοδότηση ακολουθεί και ενισχύει 
τη συγκέντρωση της οικονομικής δραστη-
ριότητας σε μεγαλύτερες επιχειρήσεις, οι 

οποίες διαθέτουν ισχυρότερους ισολογι-
σμούς, μεγαλύτερη δυνατότητα παροχής 
εξασφαλίσεων και ευκολότερη πρόσβαση 
σε μεγάλα επενδυτικά δάνεια. Η τάση αυτή 
δεν σημαίνει ότι οι μικρότερες επιχειρή-
σεις έχουν αποκλειστεί από το τραπεζικό 
σύστημα. Σύμφωνα με τα ίδια στοιχεία, ο 
αριθμός των μικρών και των πολύ μικρών 
επιχειρήσεων που κατέφυγαν στον τραπε-
ζικό δανεισμό και εξασφάλισαν χρηματο-
δότηση ανήλθε στα τέλη Ιουνίου 2026 στις 
55.296. Ο δανεισμός τους ανήλθε στα 29,7 
δισ. ευρώ και αντιπροσωπεύουν το 35,4% 
των συνολικών υπολοίπων. Ο αριθμός 
τους εμφανίζεται μειωμένος κατά 4,2% σε 
σχέση με το 2019, παρά το γεγονός ότι με 
βάση τη μεθοδολογία από τον ∆εκέμβριο 

του 2023 μειώθηκε το κατώφλι καταγρα-
φής του δανεισμού στην AnaCredit, από 
20.000 σε 5.000 ευρώ. Την ίδια περίοδο ο 
δανεισμός τους μειώθηκε κατά 8,3%, γεγο-
νός που επιβεβαιώνει ότι λιγότερες μικρές 
και πολύ μικρές επιχειρήσεις κατέφυγαν ή 
εξασφάλισαν τραπεζική χρηματοδότηση, 
παρά τα προγράμματα που επιστρατεύτη-
καν το ίδιο διάστημα για τη στήριξη της 
μικρής επιχειρηματικότητας.

Η γενική εικόνα, έτσι, παραμένει ότι 
η καθαρή αύξηση της πίστωσης και, κα-
τά συνέπεια, η δυνατότητα χρηματοδό-
τησης μεγαλύτερων επενδύσεων συγκε-
ντρώνονται σε έναν πολύ μικρό αριθμό 
επιχειρήσεων. Σε μεγάλο βαθμό η τάση 
αυτή αποδίδεται και στα διαρθρωτικά χα-

ρακτηριστικά της ελληνικής επιχειρημα-
τικότητας, αλλά και με τον τρόπο που οι 
τράπεζες αξιολογούν τον κίνδυνο. 

Ως πολλαπλασιαστής του τραπεζικού 
δανεισμού υπέρ των μεγάλων και μεσαίων 
επιχειρήσεων λειτούργησε και το Ταμείο 
Ανάκαμψης, τα δάνεια του οποίου συνδυ-
άζονται και με ίδια κεφάλαια των επιχειρή-
σεων. Οπως εξηγούν αρμόδια τραπεζικά 
στελέχη, «παρότι το ΤΑΑ δεν αποκλείει τις 
μικρότερες επιχειρήσεις, η σύνθετη προ-
ετοιμασία, η απαίτηση ίδιας συμμετοχής 
και το μέγεθος των επενδυτικών σχεδίων 
ευνοούν επιχειρήσεις με οργανωμένη οι-
κονομική διεύθυνση, επαρκή κεφάλαια 
και δυνατότητα γρήγορης ωρίμανσης έρ-
γων». Με βάση τα οριστικά στοιχεία, οι 

μικρομεσαίες επιχειρήσεις είχαν ισχυρή 
αριθμητική παρουσία, όχι όμως και ανά-
λογη συμμετοχή στην αξία των επενδύσε-
ων. Από τις 870 δανειακές συμβάσεις που 
υπογράφηκαν, οι 527 ή το 60,6% αφορούν 
ΜμΕ. Ο συνολικός προϋπολογισμός τους, 
ωστόσο, ανέρχεται σε 5,9 δισ. ευρώ, αντι-
προσωπεύοντας μόλις το 20% των επενδύ-
σεων ύψους 29,44 δισ. ευρώ που κινητο-
ποιήθηκαν μέσω του δανειακού σκέλους 
του Ταμείου. Αντίθετα, στις υπόλοιπες 343 
συμβάσεις, που αντιστοιχούν στο 39,4% 
του συνόλου, συγκεντρώνεται το 80% της 
αξίας των επενδύσεων ή 23,54 δισ. ευρώ. 
Να σημειωθεί ότι τα δάνεια του ΤΑΑ δεν 
έχουν εκταμιευθεί στο σύνολό τους και 
άρα δεν συμπεριλαμβάνονται όλα στα 
υπόλοιπα χρηματοδότησης.

Η υπεροχή των μεγάλων επιχειρήσεων 
αποδίδεται σε ένα βαθμό και στην εμπειρία 
της κρίσης χρέους και το υψηλό απόθεμα 
μη εξυπηρετούμενων δανείων, που εντο-
πίστηκε με ένταση στις μικρές και πολύ 
μικρές επιχειρήσεις. Παρά την πρόοδο που 
έχει σημειωθεί τα σημάδια της κρίσης δεν 
έχουν εκλείψει, οδηγώντας τις τράπεζες σε 
αυστηρότερη τιμολόγηση του κινδύνου. 
Το γεγονός ότι οι μεγάλες επιχειρήσεις πα-
ρουσιάζουν συνήθως καλύτερη «τραπεζική 
εικόνα», διαθέτουν ελεγμένες οικονομικές 
καταστάσεις, μεγαλύτερη διαφάνεια, πε-
ρισσότερες εξασφαλίσεις, διαφοροποιημέ-
νες πηγές εσόδων και ισχυρότερη δυνα-
τότητα αποπληρωμής, τους επιτρέπει να 
αντλούν μεγαλύτερα ποσά με χαμηλότε-
ρο πιστωτικό κίνδυνο. Σε ό,τι αφορά τις 
ίδιες τις τράπεζες με δεδομένο ότι το κό-
στος αξιολόγησης και παρακολούθησης 
ενός δανείου είναι σε σημαντικό βαθμό 
σταθερό, είναι οικονομικά αποδοτικότε-
ρο να χορηγηθούν 20 ή 50 εκατ. ευρώ σε 
έναν ισχυρό όμιλο από το να κατανεμηθεί 
το ίδιο ποσό σε εκατοντάδες πολύ μικρές 
επιχειρήσεις, καθεμία από τις οποίες χρει-
άζεται ξεχωριστό έλεγχο.

Την ίδια στιγμή επιβαρυντικά επέδρα-
σε και η άνοδος των επιτοκίων, που περι-
ορίζει εξ ορισμού δυσανάλογα τη ζήτηση 
των μικρότερων επιχειρήσεων. Μια μικρή 
εταιρεία με στενότερα περιθώρια κέρδους 
είναι πιθανότερο να αναβάλει μια επένδυ-
ση όταν αυξάνεται το κόστος δανεισμού, 
σε αντίθεση με μια μεγάλη επιχείρηση 
που μπορεί ευκολότερα να απορροφήσει 
το κόστος.

Της ΕΥΓΕΝΙΑΣ ΤΖΩΡΤΖΗ

Πώς κατανέμεται η τραπεζική χρηματοδότηση στις ελληνικές εταιρείες, ποιες απορροφούν τη μεγαλύτερη ρευστότητα
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Της ΔΗΜΗΤΡΑΣ ΜΑΝΙΦΑΒΑ

Καθεστώς κινήτρων αποκλειστικά για 
άμεσες ξένες επενδύσεις (ΑΞΕ) φιλο-
δοξεί να θεσπίσει για πρώτη φορά η 
κυβέρνηση, προσπάθεια που εντάσ-
σεται στον συνολικό σχεδιασμό για 
κάλυψη του επενδυτικού κενού. Το 
σχετικό νομοσχέδιο του υπουργείου 
Ανάπτυξης, η δημόσια διαβούλευση 
επί του οποίου ολοκληρώθηκε την Τε-
τάρτη και θα προωθηθεί το προσεχές 
διάστημα προς ψήφιση από τη Βουλή, 
προβλέπει συγκεκριμένα κίνητρα για 
επενδύσεις που θα πραγματοποιηθούν 
στη χώρα από ξένα κεφάλαια, κίνητρα 
που περιλαμβάνουν από την ευκολότε-
ρη έκδοση αδειών διαμονής για τους 
επενδυτές έως τη χορήγηση δανείων 
με εγγύηση της Ελληνικής Αναπτυξι-
ακής Τράπεζας.

Από το ειδικό καθεστώς που προω-
θείται για τις ΑΞΕ εξαιρούνται οι κλά-
δοι της ενέργειας και του τουρισμού, 
όπως βεβαίως και αυτός της διαχείρι-
σης ακίνητης περιουσίας. ∆ιόλου τυ-
χαίο, καθώς την περίοδο 2015-2025 
το 31% των ΑΞΕ που έγιναν συνολικά 
στον τομέα των υπηρεσιών (ο οποίος 
αντιστοιχεί στο 73% των συνολικών 
ΑΞΕ την ίδια περίοδο) ήταν στον κλάδο 
του real estate. Μάλιστα, στα παραπά-
νω ποσοστά δεν συμπεριλαμβάνονται 
καν οι ιδιωτικές αγοραπωλησίες ακινή-
των, η αξία των οποίων διαμορφώθηκε 
αθροιστικά το διάστημα 2015-2025 σε 
περίπου 6,6 δισ. ευρώ, σύμφωνα με τα 
στοιχεία της Τράπεζας της Ελλάδος. 

Ειδικότερα, το καθεστώς ειδικών 
κινήτρων για ΑΞΕ αφορά επενδυτι-

κά σχέδια που μπορούν να υπάγονται 
στους ακόλουθους κλάδους οικονομι-
κής δραστηριότητας: α) μεταποίηση 
και βιομηχανική παραγωγή, β) έρευνα, 
εφαρμοσμένη καινοτομία και τεχνη-
τή νοημοσύνη, γ) βιομηχανοποιημένη 
πρωτογενής παραγωγή, δ) βιοτεχνολο-
γία, ε) αμυντική βιομηχανία και αερο-
ναυπηγική, στ) εφοδιαστική αλυσίδα 
- αποθήκευση (logistics), ζ) υγεία - κέ-
ντρα αποθεραπείας και αποκατάστα-
σης και η) κοινωνική πρόνοια - κέντρα 
παροχής υπηρεσιών οίκων ευγηρίας. 

Τα κίνητρα που μπορεί να χορηγού-
νται στις ΑΞΕ είναι φορολογική απαλλα-
γή, ταχεία αδειοδότηση, δάνεια με την 
εγγύηση της Ελληνικής Αναπτυξιακής 
Τράπεζας στην περίπτωση που ο φο-
ρέας της επένδυσης είναι μικρομεσαία 
επιχείρηση, καθώς και διευκολύνσεις 
στην έκδοση αδειών διαμονής τόσο 
για τους επενδυτές όσο και για τους 
εργαζομένους, εάν πρόκειται για πο-
λίτες τρίτων χωρών.  

Μια απλή εξαγορά μετοχών εγχώ-
ριας επιχείρησης από ξένα κεφάλαια 
δεν θεωρείται εξ ορισμού επιλέξιμη 
για ένταξη στο ειδικό καθεστώς επέν-
δυσης, καθώς στόχος της προωθούμε-
νης ρύθμισης είναι κυρίως η ενίσχυση 
των επενδύσεων που γίνονται εκ του 
μηδενός, των λεγόμενων «greenfield» 
επενδύσεων. Σύμφωνα με τη UNCTAD 
(∆ιάσκεψη των Ηνωμένων Εθνών για το 
Εμπόριο και την Ανάπτυξη), το 2025 οι 
ανακοινωθείσες επενδύσεις αυτού του 
είδους στην Ελλάδα από ξένα κεφάλαια 
ήταν 41, συνολικής αξίας μόλις 1,81 δισ. 
δολαρίων. Στη Ρουμανία, από την άλ-
λη, έχουν ανακοινωθεί 144 greenfield 

επενδύσεις, συνολικής αξίας 6,31 δισ. 
δολαρίων, και στην Τουρκία 238, συνο-
λικής αξίας 7,08 δισ. δολαρίων.

Ετσι, στο ειδικό καθεστώς μπορούν 
να υπαχθούν επενδύσεις που αφορούν 
τη δημιουργία νέας εγκατάστασης, την 
επέκταση της παραγωγικής ικανότητας 
υφιστάμενης εγκατάστασης, τη διαφο-
ροποίηση της παραγωγής υφιστάμενης 

εγκατάστασης σε προϊόντα ή υπηρεσί-
ες που δεν παρήγε ή δεν προσέφερε 
προηγουμένως. Απόκτηση στοιχείων 
ενεργητικού που ανήκουν σε εγκατά-
σταση που έχει κλείσει ή θα είχε κλεί-
σει εάν δεν είχε αγοραστεί θεωρείται 
επίσης αρχική επένδυση και μπορεί να 
υπαχθεί στο ειδικό καθεστώς. 

∆ικαιούχοι των κινήτρων είναι οι 
φορείς επενδύσεων που χρηματοδο-
τούν ή στηρίζουν ή συμμετέχουν σε 
νέες επιχειρήσεις με εγκατάσταση 
στην Ελλάδα ή υφιστάμενες αλλοδα-
πές επιχειρήσεις που ιδρύουν νέο υπο-
κατάστημα στην ελληνική επικράτεια, 
υπό την προϋπόθεση ότι οι επιχειρή-
σεις έχουν τη μορφή ανώνυμης εται-
ρείας ή ιδιωτικής κεφαλαιουχικής εται-
ρείας (ΙΚΕ) ή εταιρείας περιορισμένης 
ευθύνης. Ως «νέες» νοούνται οι επιχει-
ρήσεις με ημερομηνία ίδρυσης που 
δεν ξεπερνάει τους 12 μήνες από την 

ημερομηνία υποβολής της αίτησης 
υπαγωγής στο καθεστώς ΑΞΕ. Μέτο-
χοι των φορέων επενδύσεων μπορεί 
να είναι φυσικά πρόσωπα που είναι 
μόνιμοι κάτοικοι εξωτερικού ή νομι-
κά πρόσωπα με έδρα εκτός της ελλη-
νικής επικράτειας.

Το ελάχιστο και μέγιστο ύψος του 
επιλέξιμου κόστους θα προσδιορίζεται 
με απόφαση του υπουργού Ανάπτυ-
ξης, με την οποία θα προκηρύσσεται 
άπαξ ετησίως το ειδικό καθεστώς ΑΞΕ. 
Με άλλα λόγια, το εν λόγω καθεστώς 
μοιάζει περισσότερο με τον τρόπο λει-
τουργίας του αναπτυξιακού νόμου και 
λιγότερο με αυτό των στρατηγικών 
επενδύσεων. 

Πάντως, το ύψος του επιλέξιμου κό-
στους του επενδυτικού σχεδίου δεν 
μπορεί να είναι μικρότερο των 10 εκατ. 
ευρώ και μεγαλύτερο των 50 εκατ. ευ-
ρώ. Το συνολικό ποσό ενίσχυσης ανά 

επενδυτικό σχέδιο φτάνει έως τα 20 
εκατ. ευρώ, ενώ οι παρεχόμενες σε 
κάθε φορέα επενδυτικού σχεδίου ενι-
σχύσεις, στις οποίες περιλαμβάνονται 
και οι ενισχύσεις σε συνεργαζόμενες 
ή συνδεδεμένες επιχειρήσεις, έχουν 
ανώτατο όριο τα 20 εκατ. ευρώ για με-
μονωμένη επιχείρηση και 50 εκατ. ευ-
ρώ για το σύνολο των συνδεδεμένων 
επιχειρήσεων. 

Τα επενδυτικά σχέδια πρέπει να χρη-
ματοδοτούνται κατά τουλάχιστον 40% 
από ίδια κεφάλαια, ενώ το 25% τουλά-
χιστον των επιλέξιμων δαπανών πρέ-
πει να καλύπτεται μέσω ιδίων πόρων 
ή μέσω εξωτερικής χρηματοδότησης, 
που δεν περιέχει όμως στοιχεία κρατι-
κής ενίσχυσης. 

Τα επενδυτικά σχέδια θα αξιολογού-
νται από ειδική επιτροπή αξιολόγη-
σης του υπουργείου Ανάπτυξης εντός 
90 ημερών.

Από το ειδικό καθεστώς 
που προβλέπει το νομο-
σχέδιο του υπ. Ανάπτυ-

ξης εξαιρούνται οι κλάδοι 
ενέργειας, τουρισμού και 

διαχείρισης ακίνητης περι-
ουσίας.

Του ΝΙΚΟΥ Χ. ΡΟΥΣΑΝΟΓΛΟΥ

Με «ευχάριστο διάλειμμα» για τους ενδι-
αφερόμενους αγοραστές μοιάζει η τρέ-
χουσα συγκυρία στην αγορά κατοικίας 
σε ό,τι αφορά την πορεία των τιμών, 
καθώς πρόκειται για μια από τις ελά-
χιστες περιόδους από το 2017 και μέ-
χρι σήμερα, κατά την οποία ο ρυθμός 
ανόδου των αξιών είναι σχετικά ήπιος 
και μάλιστα με τάση επιβράδυνσης. 

Σύμφωνα με την επεξεργασία των 
στοιχείων που προκύπτουν από τους 
δείκτες τιμών της Τράπεζας της Ελλά-
δος (ΤτΕ), κατά το φετινό δεύτερο τρί-
μηνο, οι τιμές στο σύνολο της χώρας 
αυξήθηκαν κατά 5,5% σε ετήσια βάση, 
έναντι αύξησης 6,6% το πρώτο τρίμη-
νο, αλλά και αύξησης 8,3% στο σύνο-
λο του 2025.

Ο ρόλος του «Σπίτι μου ΙΙ»
Στην Αττική και στη Θεσσαλονίκη η 

αύξηση περιορίστηκε σε 5% και 4,7% 
αντίστοιχα, καθώς το πρόγραμμα «Σπί-
τι μου 2» ουσιαστικά είχε ολοκληρωθεί 
από τις αρχές του έτους, ειδικά σε ό,τι 
αφορά την εξασφάλιση των κατοικιών 
από τους δικαιούχους. Ετσι, έπαψε και 
η επίδραση που είχε, κυρίως το 2025, 
στην πορεία των τιμών, δίνοντας πρό-
σθετη ώθηση στις τιμές των παλαιότε-
ρων κατοικιών.

Ηδη όμως η αγορά κατοικίας έχει 
διαγράψει μια «ξέφρενη πορεία» σε 
ό,τι αφορά τις τιμές πώλησης, από το 
2017 όταν ξεκίνησε η ανάκαμψη και 
μέχρι και το φετινό δεύτερο τρίμηνο. 

Η άνοδος την περίοδο αυτή στο σύνολο 
της χώρας αγγίζει πλέον το 94%, με τις 
καινούργιες κατοικίες να αυξάνονται 
κατά 98,7% και τις παλαιότερες (πέντε 
ετών και πάνω) κατά 91%. Σε σχέση 
με το προηγούμενο υψηλό του 2008, 
η αύξηση διαμορφώνεται σε 11,7% σε 
πανελλαδικό επίπεδο, με τις τιμές των 
νεόδμητων να είναι πλέον 16,5% υψη-
λότερες, ενώ εκείνες των παλαιότερων 
να βρίσκονται σε επίπεδο 8,8% υψη-
λότερο του 2008.

Στην Αττική, η εικόνα είναι ακόμα 
πιο «δύσκολη» για τους ενδιαφερόμε-
νους αγοραστές, καθώς η αύξηση από 
το 2017 μέχρι σήμερα έχει πλέον δια-
μορφωθεί σε 110,9%, με τον δείκτη τι-
μών της ΤτΕ να είναι 16,7% υψηλότε-
ρος από το 2008. Στη Θεσσαλονίκη, οι 
τιμές καταγράφουν σωρευτική άνοδο 
κατά 106,8% και είναι 9,1% υψηλότερες 
από το προηγούμενο υψηλό του 2008.

Ειδικά σε ό,τι αφορά την Αττική, η 
επίδραση των προγραμμάτων «Σπίτι 
μου» είναι εμφανής και στην πορεία 
των τιμών των παλαιότερων κατοικιών, 
καθώς αυτές έχουν σημειώσει αύξηση 

κατά 111% από το 2017, έναντι αύξη-
σης 109,3% των νεόδμητων κατοικιών. 
Παρότι δηλαδή το κόστος κατασκευ-
ής και ως ένα βαθμό και οι τιμές των 
οικοπέδων έχουν αυξηθεί σημαντικά, 
ειδικά από το 2022 και μετά, εντούτοις 
τα ακίνητα των περασμένων δεκαετι-
ών εξακολουθούν να αυξάνονται με 
ακόμα ταχύτερο ρυθμό. 

Ετσι, ενισχύεται και το αίσθημα που 

έχουν αποκομίσει πολλοί ενδιαφερό-
μενοι αγοραστές, ότι δηλαδή καλού-
νται να πληρώσουν πολύ πάνω από 
την εύλογη αξία πολλών ακινήτων, αν 
ληφθούν υπόψη η ηλικία και η κατά-
στασή τους, η οποία συχνά απαιτεί 
επισκευές και ανακαινίσεις.

Εν τω μεταξύ, όπως δείχνουν τα 
στοιχεία από το «Σπίτι μου ΙΙ», οι δι-
καιούχοι στρέφονται σε όσο το δυνατόν 

πιο προσιτές επιλογές κατοικιών, προ-
κειμένου να μην επιβαρυνθούν υπερ-
βολικά, αλλά και επειδή όσο αυξάνεται 
το κόστος αγοράς, τόσο περισσότερα 
είναι τα ίδια κεφάλαια που απαιτούνται. 

Με βάση τα επίσημα στοιχεία, μέσω 
του δεύτερου κύκλου του προγράμμα-
τος εγκρίθηκαν 15.097 δάνεια, συνο-
λικής αξίας 1,82 δισ. ευρώ, με μέσο 
ύψος δανείου μόλις 120,4 χιλ. ευρώ. 

Η μέση εμπορική αξία των ακινήτων 
διαμορφώθηκε σε 152,1 χιλ. ευρώ και 
το μέσο εμβαδόν σε 88,5 τ.μ. Συνο-
λικά, υπογράφηκαν 14.114 δανεια-
κές συμβάσεις, ύψους 1,54 δισ. ευρώ, 
δηλαδή το 93,5% των εγκρίσεων με-
τατράπηκε σε σύμβαση, ενώ το 63% 
αφορούσε κατοικίες στην Αττική και 
στη Θεσσαλονίκη, συνολικού ύψους 
920 εκατ. ευρώ.

Από τα νούμερα αυτά είναι εμφανές 
ότι οι περισσότεροι δικαιούχοι απέφυ-
γαν να φτάσουν στα ανώτερα όρια του 
προγράμματος, δηλαδή 190.000 ευρώ 
αξία δανείου και 250.000 ευρώ αξία 
κατοικίας. Ο λόγος είναι ασφαλώς η 
έλλειψη διαθέσιμων ιδίων κεφαλαίων, 
κάτι που αναμένεται να αποτυπωθεί με 
ακόμα πιο εμφανή τρόπο στο νέο πρό-
γραμμα «Σπίτι μου ΙΙΙ», που θα ξεκινή-
σει στις αρχές του 2027, προβλέποντας 
ανώτατο ύψος δανείου τις 230.000 ευρώ 
και κατοικίας τις 300.000 ευρώ. 

Παλαιά και ακριβά σπίτια
Παρότι έχουν όντως διευρυνθεί και 

τα εισοδηματικά κριτήρια (κάτι απαραί-
τητο λόγω και των μεγαλύτερων ορί-
ων δανεισμού), εντούτοις στην αγορά 
ακινήτων λίγοι είναι εκείνοι που θεω-
ρούν ότι, ειδικά σε περιοχές όπως η 
Αττική, το ενδιαφέρον θα είναι το ίδιο 
υψηλό, ώστε να πληρωθούν ποσά άνω 
των 200.000-250.000 ευρώ για διαμε-
ρίσματα ηλικίας 30-40 ετών, που να 
μην έχουν ανακαινιστεί ποτέ, παρότι 
αυτές είναι πλέον οι ζητούμενες τιμές 
σε πολλές περιοχές.

Κατά 110,9% αυξήθηκαν οι τιμές κατοικιών στην Αττική από το 2017

ΣΥΝΟΛΟ

Νέα (≤5 ετών)

Παλαιά (>5 ετών)

Αθήνα

Θεσσαλονίκη

Aλλες μεγάλες
 πόλεις

Η αύξηση των τιμών
πώλησης κατοικίας

με βάση τους δείκτες
τιμών της ΤτΕ

ΠΗΓΗ: ΤτΕ, επεξεργασία «Κ»
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98,7%
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110,9%

106,8%
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11,7%

16,5%

8,8%

16,7%

9,1%

5,5%

Από χαμηλό 2017 έως β΄τρίμ. 2026
Από υψηλό 2008 έως β΄τρίμ. 2026

Σε σχέση με τα υψηλά του 
2008, ο δείκτης τιμών της 
Τράπεζας της Ελλάδος για 

το λεκανοπέδιο είναι σήμε-
ρα υψηλότερος κατά 16,7%.

Κίνητρα
σε ξένους

για επενδύσεις
στην Ελλάδα
Ταχύτερη έκδοση αδειών διαμονής,

δάνεια με εγγύηση ΕΑΤ, φοροαπαλλαγές

ΠΟΣΑ ΣΕ ΔΙΣ. ΕΥΡΩ
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Οι καθαρές εισροές

ξένων άμεσων
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στην Ελλάδα

ΠΗΓΗ: Τράπεζα της Ελλάδος 2025, προσωρινά στοιχεία
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ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ

ΔΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΑΣ
2015-2025

Α Ν Α Λ Υ Σ Η  Του ΝΙΚΟΥ ΦΙΛΙΠΠΙΔΗ 

Οταν διαλέγεις το ακριβότερο ψωμί 

Σε περιόδους αυξημένου πληθωρισμού 
σαν αυτή που διανύουμε είναι πολ-
λές φορές δύσκολο να ξεχωρίσουμε τι 
είναι πραγματικά φθηνό και τι ακρι-
βό. Πολλές φορές, δε, αναρωτιόμαστε 
ποιος μπορεί να αντέξει οικονομικά 
την αγορά ενός ακριβού προϊόντος ή 
μιας υπηρεσίας. 

Χαρακτηριστικό παράδειγμα οι εικό-
νες που κυκλοφορούν στα μέσα κοινω-
νικής δικτύωσης τις τελευταίες ημέρες 
από ένα φούρνο που έχει ανοίξει στην 
πανάκριβη περιοχή Σόχο του Μανχά-
ταν, στη Νέα Υόρκη. Το συγκεκριμένο 

αρτοποιείο μιας αυστριακής αλυσίδας 
πουλάει ένα καρβέλι ψωμί (με βάρος 1,5 
κιλό) προς 60 δολάρια και καθημερινά 
σχηματίζονται ουρές για να το αποκτή-
σουν. Οι ιδιοκτήτες υποστηρίζουν ότι 
η τιμή αντανακλά τα εισαγόμενα βιο-
λογικά υλικά, τη χρονοβόρο παραγω-
γή και κυρίως το ιδιαίτερα αυξημένο 
κόστος λειτουργίας στην πιο ακριβή 
περιοχή της Νέας Υόρκης.  

Η υπόθεση έχει προκαλέσει μεγάλη 
συζήτηση. Οι επικριτές κατηγορούν 
την επιχείρηση ότι μετατρέπει ένα βα-
σικό είδος διατροφής σε προϊόν επίδει-

ξης για εύπορους καταναλωτές. Αλλοι 
βλέπουν μια εξαιρετικά επιτυχημένη 
στρατηγική μάρκετινγκ. Στην οικο-
νομία, ωστόσο, ακριβό δεν είναι κατ’ 
ανάγκην αυτό που έχει υψηλή τιμή. 
Ακριβό είναι αυτό το οποίο στην τιμή 
που προσφέρεται δεν βρίσκει αγορα-

στές. Αντιστοίχως, φθηνό δεν είναι 
πάντοτε αυτό που κοστίζει λίγο. Είναι 
εκείνο για το οποίο η ζήτηση υπερβαί-
νει την προσφορά και οι καταναλωτές 
θα ήταν διατεθειμένοι να πληρώσουν 
περισσότερο. 

Η διάκριση ακούγεται κυνική, ιδιαί-
τερα όταν αφορά το ψωμί. Είναι όμως 
ο τρόπος με τον οποίο λειτουργεί η 
αγορά. Η ελληνική αγορά προσφέρει 
καθημερινά αυτή την εικόνα. Από τη 
μια πλευρά υπάρχει πραγματική πίε-
ση στα νοικοκυριά, που βρίσκονται 
συνεχώς στο κυνήγι του φθηνότερου. 

Από την άλλη βλέπουμε πανάκριβα 
εστιατόρια, που δεν βρίσκεις εύκολα 
διαθέσιμο τραπέζι, υψηλές τιμές σε 
δημοφιλείς προορισμούς και προϊό-
ντα πολυτελείας που συνεχίζουν να 
βρίσκουν αγοραστές. Μια αγορά που 
αντέχει τις υψηλές τιμές. 

Σε αυτή την αντίφαση αρχίζει και 
το πολιτικό πρόβλημα. Τα κόμματα συ-
νηθίζουν να μιλούν για την ακρίβεια 
σαν να αφορά όλους με τον ίδιο τρό-
πο. Σαν να υπάρχει ένας καταναλωτής, 
ένα καλάθι και μία ενιαία αγορά. Στην 
πραγματικότητα ο πληθωρισμός είναι 

ζήτημα επιβίωσης για ένα χαμηλόμι-
σθο νοικοκυριό, περιορισμός κατανά-
λωσης για τη μεσαία τάξη και αμελη-
τέα ενόχληση για εκείνον που μπορεί 
και πληρώνει 60 δολάρια για ένα καρ-
βέλι. Οταν η πολιτική αντιμετωπίζει 
αυτές τις τρεις πραγματικότητες ως 
μία, καταλήγει αναπόφευκτα σε λάθος 
συνταγές. Προτείνει οριζόντιες επιδο-
τήσεις, γενικευμένες μειώσεις φόρων 
και πλαφόν. Ετσι το κράτος επιδοτεί 
εξίσου εκείνον που δυσκολεύεται να 
αγοράσει ψωμί και εκείνον που επιλέ-
γει το ακριβότερο ψωμί.

Ακριβό είναι αυτό το οποίο 
στην τιμή που προσφέρεται 

δεν βρίσκει αγοραστές.
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ΚΥΡΙΑΚΗ

27/09 ΧΟΡΗΓΟΣ
ΕΚΔΟΣΗΣ

AKINHTA 
2026

 Ανηφορίζουν οι τιμές κατοικιών
 Γιατί το κυπριακό real estate άλλαξε πίστα;
 Η μάχη των αστικών κέντρων 

ΕΙΔΙΚΗ ΕΚΔΟΣΗ

Νέα ψηφιακή πύλη καταγγελιών ανοί-
γει η ΑΑ∆Ε για τις μεγάλες υποθέσεις 
φοροδιαφυγής και λαθρεμπορίου, βά-
ζοντας πλέον στο κάδρο και τη νέα 
διεύθυνση ∆ΕΟΣ. Η νέα πλατφόρ-
μα θα συγκεντρώνει επώνυμες και 
ανώνυμες πληροφορίες για σοβαρές 
υποθέσεις οικονομικού εγκλήματος 
και θα λειτουργεί ως ένα ακόμη «ρα-
ντάρ» της φορολογικής διοίκησης, με 
τις καταγγελίες να αξιολογούνται, να 
διασταυρώνονται με διαθέσιμα στοι-
χεία και τις πιο κρίσιμες υποθέσεις 
να παίρνουν τον δρόμο για στοχευ-
μένους ελέγχους και επιχειρησιακές 
δράσεις.

Το νέο σύστημα ανεβάζει επίπε-
δο τη μάχη κατά της φοροδιαφυγής. 
Από την απλή καταγγελία και το σκα-
νάρισμα μιας ύποπτης απόδειξης, η 
ΑΑ∆Ε περνά στη συγκέντρωση και 
αξιοποίηση πληροφοριών για υπο-
θέσεις που μπορεί να κρύβουν ορ-
γανωμένο λαθρεμπόριο, παράνομες 
διακινήσεις, ξέπλυμα χρήματος και 
άλλες μορφές οικονομικού εγκλήμα-
τος. Στόχος είναι οι πληροφορίες των 
πολιτών να φτάνουν, μέσα από ένα 
σύστημα αξιολόγησης και διασταυ-
ρώσεων, στο επιχειρησιακό πεδίο της 
Γενικής ∆ιεύθυνσης ∆ΕΟΣ (∆υνάμεων 
Ελέγχου Οικονομικών Συναλλαγών).

Η νέα πλατφόρμα, που αναμένεται 
να ενεργοποιηθεί το επόμενο διάστη-
μα, έρχεται να συμπληρώσει το ήδη 
ενεργό σύστημα «Καταγγελίες Πο-
λιτών» και την εφαρμογή Appodixi, 
αλλά με διαφορετικό πεδίο δράσης. 
Συγκεκριμένα, στη νέα πλατφόρμα 
θα κατευθύνονται οι πιο σύνθετες 
και σοβαρές υποθέσεις που απαιτούν 
στοχευμένη επιχειρησιακή αντιμε-
τώπιση.

Η λογική είναι οι πληροφορίες των 
πολιτών να μην παραμένουν απλώς 
μεμονωμένες αναφορές. Να αξιοποι-
ούνται σε συνδυασμό με στοιχεία 

που διαθέτει η φορολογική διοίκη-
ση, τελωνειακά δεδομένα, τραπεζι-
κές πληροφορίες και δεδομένα από 
άλλες εθνικές ή διεθνείς αρχές, ώστε 
να δημιουργείται πληρέστερη εικόνα 
για κάθε υπόθεση.

Η ΑΑ∆Ε έχει ήδη δημιουργήσει 
ένα σημαντικό δίκτυο συλλογής πλη-
ροφοριών από τους ίδιους τους πο-

λίτες. Μέσω της ηλεκτρονικής πλατ-
φόρμας «Καταγγελίες Πολιτών», οι 
πολίτες μπορούν να υποβάλλουν επώ-
νυμες ή ανώνυμες αναφορές για φο-
ρολογικές παραβάσεις, τελωνειακά 
αδικήματα, λαθρεμπόριο, αλλά και 
ζητήματα ακεραιότητας και διαφθο-
ράς. 

Οι καταγγελίες αξιολογούνται και, 

ανάλογα με το περιεχόμενό τους, 
δρομολογούνται στις αρμόδιες ελε-
γκτικές υπηρεσίες. Τα στοιχεία του 
2026 δείχνουν ότι το κανάλι αυτό 
έχει αποκτήσει σημαντικό όγκο πλη-
ροφοριών. 

Από την αρχή του έτους έως και 
τον Αύγουστο έχουν υποβληθεί:
• 23.079 καταγγελίες για φορολογικές 
παραβάσεις, από τις οποίες 20.642 
ήταν ανώνυμες.
• 395 καταγγελίες για τελωνειακές 
παραβάσεις και λαθρεμπόριο.
• 2.227 καταγγελίες για περιστατικά 
διαφθοράς υπαλλήλων του ∆ημοσίου.

Συνολικά, από την έναρξη λειτουρ-
γίας της πλατφόρμας έχουν υποβλη-
θεί 99.152 καταγγελίες, εκ των οποί-
ων οι 86.494 αφορούν φορολογικές 
παραβάσεις.

Για το 2026 εκτιμάται ότι περί-
που 7.000 έως 10.000 καταγγελίες θα 
οδηγήσουν σε ελεγκτικές ενέργειες, 
καθώς οι αναφορές αξιολογούνται με 
βάση το περιεχόμενο, τον κίνδυνο 
και τα διαθέσιμα στοιχεία.

Οι αποδείξεις
Το δεύτερο μεγάλο κανάλι πληρο-

φόρησης της ΑΑ∆Ε είναι το Appodixi. 
Η εφαρμογή έχει εγκατασταθεί από 
περισσότερους από 300.000 χρήστες, 
δίνοντας στους καταναλωτές τη δυ-
νατότητα να σκανάρουν τις αποδεί-
ξεις που λαμβάνουν και να ενημερώ-
νουν τη φορολογική διοίκηση όταν 
διαπιστώνουν στοιχεία που δημιουρ-
γούν υποψίες για παραβάσεις. Από 
τις αρχές του 2026 έως και τον Αύ-
γουστο έχουν σκαναριστεί περίπου 
7.455 αποδείξεις, ενώ 3.346 από αυτές 
συνοδεύονταν από τα στοιχεία του 
καταγγέλλοντος. Συνολικά, από την 
έναρξη λειτουργίας της εφαρμογής 
έχουν σκαναριστεί 225.551 αποδεί-
ξεις, εκ των οποίων οι 102.466 υπο-
βλήθηκαν επώνυμα.

Το επόμενο βήμα είναι η σύνδεση 
αυτής της πληροφοριακής αλυσίδας 

με τις πιο σύνθετες επιχειρησιακές 
υποθέσεις. Εδώ μπαίνει στο κάδρο η 
Γενική ∆ιεύθυνση ∆υνάμεων Ελέγχου 
Οικονομικών Συναλλαγών, η γνωστή 
Γ.∆. ∆ΕΟΣ, η οποία έχει αναλάβει ένα 
ευρύ φάσμα ελέγχων για οικονομικό 
έγκλημα, λαθρεμπόριο και δασμο-
διαφυγή. Η νέα πλατφόρμα θα λει-
τουργεί ως ένα ακόμη κανάλι συλ-
λογής πληροφοριών για υποθέσεις 
που δεν περιορίζονται σε μια απλή 
φορολογική παράβαση, αλλά μπορεί 
να συνδέονται με οργανωμένες δρα-
στηριότητες, παράνομες διακινήσεις 
προϊόντων, λαθρεμπόριο, νομιμοποί-
ηση εσόδων ή άλλες σύνθετες μορ-
φές οικονομικού εγκλήματος.

Οι πληροφορίες θα αξιολογούνται 
και θα διασταυρώνονται με τα δε-
δομένα που διαθέτει η ΑΑ∆Ε. Εκεί 
όπου προκύπτει αυξημένος κίνδυ-
νος, η υπόθεση μπορεί να αποκτά 
προτεραιότητα για περαιτέρω διε-
ρεύνηση και επιχειρησιακή δράση. 
Η νέα πλατφόρμα αποκτά ιδιαίτερη 
σημασία, καθώς η ∆ΕΟΣ υλοποιεί ένα 
εκτεταμένο επιχειρησιακό πρόγραμ-
μα. Συνολικά για το 2026 προβλέπο-
νται τουλάχιστον 39.300 έλεγχοι, με 
τη ∆ΕΟΣ να διαθέτει ευρύ επιχειρησι-
ακό οπλοστάσιο: τρία αντιλαθρεμπο-
ρικά σκάφη, έξι drones, ένα υποβρύ-
χιο drone, 36 φορητές κάμερες και 
35 οχήματα, μεταξύ των οποίων επι-
βατικά, φορτηγά και μοτοσικλέτες.

Ο συντονισμός των επιχειρήσεων 
γίνεται σε πραγματικό χρόνο μέσω 
δύο θαλάμων επιχειρήσεων, επιτρέ-
ποντας την άμεση διαχείριση των 
διαθέσιμων επιχειρησιακών μέσων. 
Σημειώνεται ότι οι ελεγκτές της ∆Ε-
ΟΣ δραστηριοποιούνται από τους 
ελέγχους σε επιχειρήσεις και επαγ-
γελματίες μέχρι τις επιχειρήσεις δί-
ωξης στη θάλασσα, τους ελέγχους 
σε καύσιμα και καπνικά προϊόντα 
και τις έρευνες για ξέπλυμα χρήμα-
τος, διαφθορά και παράνομες χρη-
ματοδοτήσεις.

Του ΠΡΟΚΟΠΗ ΧΑΤΖΗΝΙΚΟΛΑΟΥ

Στη νέα πλατφόρμα 
θα κατευθύνονται 

οι σοβαρές υποθέσεις, που 
απαιτούν στοχευμένη επι-
χειρησιακή αντιμετώπιση.

Σοκ και ΔΕΟΣ για το οικονομικό έγκλημα
Ενεργοποιείται το επόμενο διάστημα η νέα πλατφόρμα καταγγελιών για τις μεγάλες υποθέσεις φοροδιαφυγής και λαθρεμπορίου

Το νέο σύστημα ανεβάζει επίπεδο τη μάχη κατά της φοροδιαφυγής. Από την απλή καταγγελία και το σκανάρισμα μιας ύποπτης απόδειξης, η 
ΑΑ∆Ε περνάει στη συγκέντρωση και αξιοποίηση πληροφοριών για υποθέσεις που μπορεί να κρύβουν οργανωμένο λαθρεμπόριο, παράνομες 
διακινήσεις, ξέπλυμα χρήματος και άλλες μορφές οικονομικού εγκλήματος.

Α
Π

Ε
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Κάτι περισσότερο από ένας μή-
νας απομένει μέχρι να ρίξει αυ-
λαία η φετινή θερινή σεζόν, η 
οποία επίσημα ολοκληρώνεται 
στις 24 Οκτωβρίου. Τα τελευ-
ταία χρόνια το στοίχημα της 
επιμήκυνσης της τουριστικής 
περιόδου φαίνεται να κερδίζε-
ται, εξέλιξη που αποτελεί βασι-
κό ζητούμενο για τον ελληνικό 
τουρισμό.  

Η χώρα μας, που παραδοσια-
κά χαρακτηρίζεται από έντονη 
εποχικότητα, καταβάλλει εδώ 
και αρκετό καιρό σημαντική 
προσπάθεια να καθιερωθεί στη 
συνείδηση των ταξιδιωτών ως 
προορισμός για όλο τον χρόνο 
και όχι μόνο για τους καλοκαιρι-
νούς μήνες. Αυτό αποτυπώνεται 
και στη δυναμική που εμφανίζει 
ο Οκτώβριος, η οποία ενισχύε-
ται από τις καλές καιρικές συν-
θήκες, με τις θερμοκρασίες να 
παραπέμπουν περισσότερο σε 
καλοκαίρι παρά σε φθινόπωρο 
και κατά συνέπεια να λειτουρ-
γούν σαν σύμμαχος.   

Τη ζήτηση αυτή φαίνεται να 
«διαβάζουν» και οι αεροπορικές 
εταιρείες, οι οποίες, σύμφωνα 
με τα πιο πρόσφατα στοιχεία 
του ΙΝΣΕΤΕ, έχουν προγραμμα-
τίσει να προσφέρουν 3,58 εκα-
τομμύρια θέσεις σε πτήσεις από 
το εξωτερικό προς την Ελλάδα 
τον Οκτώβριο. Ο αριθμός αυτός 
είναι αυξημένος κατά 17,1% σε 
σχέση με τον αντίστοιχο μήνα 
του 2025, ενώ αντιστοιχεί στο 
11,7% του συνολικού αριθμού 
των προσφερόμενων θέσεων για 
το 2026.   

Η δυναμική του Οκτωβρίου 
γίνεται ακόμη πιο εμφανής αν 
συγκριθεί με τον Απρίλιο. Τον 
περασμένο Απρίλιο είχαν προ-

γραμματιστεί λίγο περισσότερες 
από 2,27 εκατομμύρια θέσεις, 
αριθμός που αντιστοιχούσε στο 
7,4% του συνόλου. Η διαφορά 
αυτή καταδεικνύει τη διευρυ-
νόμενη σημασία του Οκτωβρί-
ου για την εισερχόμενη τουρι-
στική κίνηση. 

Πρόκειται, μάλιστα, για ένα 
μήνα που φαίνεται να προτιμούν 
ιδιαίτερα οι Γερμανοί ταξιδιώτες. 
Ενδεικτικό είναι ότι οι προγραμ-
ματισμένες θέσεις από τη Γερ-
μανία ανέρχονται σε 826.694, 
αριθμός που κατατάσσει τον 
Οκτώβριο στην τρίτη καλύτε-
ρη επίδοση για τη συγκεκριμέ-
νη αγορά, μετά τον Αύγουστο 
και τον Ιούλιο. 

Ακολουθεί το Ηνωμένο Βασί-
λειο με 705.263 θέσεις, ενώ την 
πρώτη τριάδα συμπληρώνει η 

Γαλλία με 210.515. Στην τέταρ-
τη θέση βρίσκεται η Ιταλία με 
193.633 θέσεις και στην πέμπτη 
το Ισραήλ με 136.156. 

Σε ό,τι αφορά τη Βόρεια Αμε-
ρική, από τις ΗΠΑ οι προγραμ-
ματισμένες θέσεις είναι 79.857 
και από τον Καναδά φθάνουν 
στις 28.260. 

Στην περίπτωση του Καναδά 
χαρακτηριστική είναι η απόφα-
ση της Air Canada να διατηρή-
σει φέτος τις απευθείας συνδέ-
σεις από Μόντρεαλ και Τορόντο 
προς την Αθήνα έως τον Ιανου-
άριο του 2027, επεκτείνοντας 
ουσιαστικά τη δραστηριότητά 
της πέρα από την παραδοσια-
κή θερινή περίοδο. Αντίστοιχα, 
η Delta διατηρεί τη σύνδεση με 
τη Νέα Υόρκη έως τις αρχές Ια-
νουαρίου, ενώ η United Airlines 
συνεχίζει τα δρομολόγια μέχρι 
τις 19 Νοεμβρίου.  

Η εικόνα της ζήτησης αποτυ-
πώνεται και στις ξενοδοχειακές 
κρατήσεις, με τις εκτιμήσεις της 
αγοράς να δείχνουν ότι σε δη-
μοφιλείς προορισμούς οι πλη-
ρότητες παραμένουν σε υψηλά 
επίπεδα και τον Οκτώβριο. 

Σε κάθε περίπτωση, πάντως, 
το εγχώριο τουριστικό προϊόν 
δείχνει ανθεκτικότητα και συ-
νεχίζει την ανοδική πορεία του, 
παρά τις προκλήσεις και τις ιδι-
αιτερότητες που παρουσιάζει η 
φετινή χρονιά με την αστάθεια 
σε γεωπολιτικό επίπεδο και την 
άνοδο του κόστους, ιδιαίτερα 
στον τομέα της ενέργειας. Αυ-
τό το σκηνικό οδήγησε σε κρα-
τήσεις της τελευταίας στιγμής. 
Το θετικό πρόσημο αντικατο-
πτρίζεται και στα στοιχεία της 
Τράπεζας της Ελλάδος, σύμφωνα 
με τα οποία τα έσοδα από τον 
τουρισμό αυξήθηκαν κατά 12% 
την περίοδο Ιανουαρίου - Ιου-
λίου 2026, φθάνοντας στα 13,5 
δισ. ευρώ, ενώ η τουριστική κί-
νηση ενισχύθηκε κατά 8,6% σε 
σχέση με την αντίστοιχη περί-
οδο του 2025.  

Παράλληλα, το πλεόνασμα 
του ισοζυγίου υπηρεσιών διευ-
ρύνθηκε, κυρίως λόγω της βελ-
τίωσης του ισοζυγίου ταξιδιω-
τικών υπηρεσιών. Τα στοιχεία 
αυτά έρχονται να ενισχύσουν 
την εικόνα μιας τουριστικής αγο-
ράς που εξακολουθεί να κατα-
γράφει ισχυρές επιδόσεις, πα-
ρά τις ευρύτερες πιέσεις στην 
οικονομία. 

Η αυξημένη ζήτηση φαίνεται 
και στην πραγματική επιβατι-
κή κίνηση. Θυμίζουμε ότι στο 
«Ελευθέριος Βενιζέλος» διακι-
νήθηκαν κατά το πρώτο οκτά-
μηνο του 2026 συνολικά 23,71 
εκατομμύρια επιβάτες, καταγρά-
φοντας αύξηση 4,4% σε σχέση 
με την αντίστοιχη περίοδο του 
2025. Αντίστοιχα, στα 14 περι-
φερειακά αεροδρόμια που δια-
χειρίζεται η Fraport Greece η 
επιβατική κίνηση έφθασε στα 
27,71 εκατομμύρια επιβάτες, αυ-
ξημένη κατά 5,3%.  

Της ΜΑΤΙΝΑΣ ΧΑΡΚΟΦΤΑΚΗ  

Συνολικά οι θέσεις 
που προγραμματίζουν 

οι αεροπορικές για 
την Ελλάδα είναι 

αυξημένες κατά 17% 
σε σύγκριση με τον πε-

ρασμένο Οκτώβριο.  

«Oktoberfest» θα κάνουν 
στην Ελλάδα οι Γερμανοί  
Κυρίαρχη η Γερμανία στις αεροπορικές θέσεις για τη χώρα τον Οκτώβριο 

ΣΥΝΟΛΟ
ΔΙΕΘΝΩΝ
ΘΕΣΕΩΝ

3,58εκακκ τ.

ΠΗΓΗ: ΙΝΣΕΤΕ

Μια τεχνολογία τεχνητής νο-
ημοσύνης που αναπτύσσε-
ται στην Ελλάδα κατάφε-
ρε να βρεθεί στην πρώτη 
δωδεκάδα διεθνούς κα-
τάταξης για συστήματα 
αυτόματης αναγνώρισης 
ομιλίας. Πρόκειται για το 
Sophea ASR K1 (Preview) 
της Kiefer, το οποίο στις 
11 Σεπτεμβρίου 2026 βρι-
σκόταν στην 11η θέση του 
Open ASR Leaderboard 
του Hugging Face, ενός 
benchmark που επιτρέπει 
τη σύγκριση μοντέλων με-
τατροπής της ανθρώπινης 
ομιλίας σε γραπτό κείμενο.

Η συγκεκριμένη τεχνο-
λογία έχει πρακτικές εφαρ-
μογές που εκτείνονται από 
την αυτόματη απομαγνητο-
φώνηση επαγγελματικών 
συναντήσεων και τηλεφω-
νικών κλήσεων μέχρι συ-
στήματα που δέχονται και 
επεξεργάζονται φωνητικές 
εντολές. Η απόδοση μετριέ-
ται, μεταξύ άλλων, μέσω 
του δείκτη Word Error Rate 
(WER). 

Οσο χαμηλότερος είναι 
ο δείκτης, τόσο λιγότερα 
λάθη κάνει το σύστημα κα-
τά τη μετατροπή της φω-
νής σε κείμενο. Στο συ-
γκεκριμένο benchmark, το 
Sophea ASR K1 καταγράφει 
μέσο WER 4,26%. Σε μια 
απλουστευμένη απόδοση, 
η επίδοση αυτή αντιστοιχεί 
περίπου σε 96 σωστά ανα-
γνωρισμένες λέξεις ανά 100 
στις συγκεκριμένες συνθή-
κες αξιολόγησης.

Πίσω από το μοντέ-
λο βρίσκεται η ομάδα 
Machine Learning του 
Sophea στην Ελλάδα, η 
οποία έχει αναλάβει την 
προετοιμασία των δεδο-
μένων, την εκπαίδευση, 
τις δοκιμές και τη συνεχή 
βελτιστοποίησή του. Ιδι-
αίτερη έμφαση έχει δοθεί 

στην αναγνώριση ελληνι-
κών και αγγλικών, ακόμη 
και όταν οι δύο γλώσσες 
εναλλάσσονται μέσα στην 
ίδια συνομιλία, μια συνθή-
κη που συναντάται συχνά 
σε επαγγελματικές συσκέ-
ψεις και τηλεφωνικές επι-
κοινωνίες. Η ανάπτυξη 
πραγματοποιείται στα AI 
data centers της Kiefer, 
με τη χρήση εξειδικευμέ-
νων επεξεργαστών υψηλής 
απόδοσης (GPUs) στα AI 
data centers της εταιρείας 
που τροφοδοτούνται απο-
κλειστικά από ΑΠΕ.

Το μοντέλο αποτελεί μέ-
ρος του ευρύτερου οικοσυ-

στήματος Sophea AI, μέσω 
του οποίου η Kiefer ανα-
πτύσσει εφαρμογές τεχνη-
τής νοημοσύνης για γλώσ-
σα, φωνή και αξιοποίηση 
εταιρικών δεδομένων.

Σε αυτό εντάσσεται το 
Sophea Meet, πλατφόρ-
μα για την καταγραφή και 
αξιοποίηση του περιεχο-
μένου επαγγελματικών συ-
ναντήσεων, καθώς και το 
Sophea Nous, το οποίο επι-
κεντρώνεται στην αξιοποί-
ηση εταιρικής γνώσης και 
στη δημιουργία εξειδικευ-
μένων AI agents. 

Η ομάδα του Sophea 
σχεδιάζει τώρα την επέ-
κταση της τεχνολογίας σε 
περισσότερες ευρωπαϊκές 
γλώσσες, μεταξύ των οποί-
ων και γλώσσες με περιο-
ρισμένα διαθέσιμα δεδο-
μένα για την εκπαίδευση 
μοντέλων AI.

ΧΡΥΣΑ ΛΙΑΓΓΟΥ

Στην παγκόσμια 12άδα 
ελληνικό σύστημα

αναγνώρισης ομιλίας

Το Sophea ASR K1 
αναπτύσσεται 

στα AI data centers 
της Kiefer.
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Ολοένα και μικρότερο γίνεται 
το... βεληνεκές των φορολογι-
κών ελαφρύνσεων που εξαγ-
γέλλει η κυβέρνηση καθώς τα 
φουσκωμένα αφορολόγητα των 
20.000 ευρώ ετησίως, οι διορθώ-
σεις στα τεκμήρια αλλά και οι 
καλύτεροι φορολογικοί συντε-
λεστές, στην πράξη αποδεικνύε-
ται ότι αφορούν στη μειοψηφία. 
Αιτία, τα πολύ χαμηλά εισοδή-
ματα που εξακολουθούν να δη-
λώνουν οι πολίτες στην εφορία: 
από τις φορολογικές δηλώσεις 
προκύπτει ότι από το σύνολο 
των μισθωτών, συνταξιούχων 
ελεύθερων επαγγελματιών και 
αυτοαπασχολούμενων –έναν 
πληθυσμό άνω των 6,6 εκατ. 
φυσικών προσώπων– μόνο οι 
13 στους 100 εμφανίζουν ετή-
σιο φορολογητέο εισόδημα άνω 
των 20.000 ευρώ. Η δε περαι-
τέρω ανάλυση αποδεικνύει ότι 
πολλές από τις εξαγγελίες της 
∆ΕΘ τελικώς έχουν πολύ περι-
ορισμένο... κοινό. Η μειοψηφία 
των αυτοαπασχολουμένων ευνο-
είται από τις αλλαγές στα τεκ-

μήρια, οι λιγότεροι τρίτεκνοι θα 
εκμεταλλευτούν το αφορολόγη-
το των 20.000 ευρώ, ενώ ισχνή 
μειοψηφία θα είναι και οι αγρό-
τες που θα δουν ελάφρυνση στο 
εκκαθαριστικό τους όπως και 
οι ιδιοκτήτες ακινήτων που θα 
βοηθηθούν από τη νέα κλίμακα 
φορολόγησης των εισοδημάτων 
από ενοίκια.

Τα επίσημα στατιστικά των 
εκκαθαριστικών αποτυπώνουν 
μια εξαιρετικά συμπιεσμένη ει-
σοδηματική βάση. Σε σύνολο 
6.678.421 φορολογουμένων με 
εισοδήματα από μισθούς, συντά-
ξεις και επιχειρηματική δραστη-
ριότητα:
– 70,53% (4,71 εκατ. πολίτες) δη-
λώνουν ετήσιο εισόδημα κάτω 
από 15.000 ευρώ.
– 86,58% (5,78 εκατ. πολίτες) δεν 
ξεπερνούν τις 20.000 ευρώ.

– Μόλις 13,42% (896.209 φορο-
λογούμενοι) ξεπερνούν τον πήχυ 
των 20.000 ευρώ, ενώ εισόδημα 
άνω των 50.000 ευρώ εμφανίζει 
μόλις το 1,2% (80.302 άτομα). 

Οταν λοιπόν οι παρεμβάσεις 
εστιάζουν σε εισοδηματικά κλι-
μάκια άνω των 15.000 ή 20.000 
ευρώ, εξ ορισμού απευθύνονται 
σε ένα στενό στρώμα της κοι-
νωνίας:
– Τρίτεκνοι: Η εξαγγελία αφορά 
στον μηδενισμό του φόρου εισο-
δήματος στα πρώτα 20.000 ευρώ 
για οικογένειες με τρία τέκνα. 

Η ακτινογραφία των δηλώσεων 
αποκαλύπτει τα εξής:

Στο σύνολο των 152.039 τρίτε-
κνων φορολογουμένων, εισόδη-
μα άνω των 20.000 ευρώ δηλώνει 
μόλις το 21,57% (32.789 άτομα).

Σχεδόν 8 στους 10 τρίτεκνους 
(78,43%) δηλώνουν κάτω από 
20.000 ευρώ, έχοντας ήδη εξα-
σφαλίσει σημαντική κάλυψη 
από την υφιστάμενη έκπτωση 
φόρου. Ετσι, το πλήρες όφελος 
της νέας κλίμακας περιορίζεται 
σε μια μειοψηφία. Υπολογίζε-
ται ότι κάποιο κέρδος θα έχουν 

43.061 μισθωτοί - τρίτεκνοι. Και 
από αυτούς όμως, πάνω από τους 
μισούς θα αντιστοιχεί όφελος 
κάτω από 500 ευρώ τον χρόνο. 
Οσο για τους αυτοαπασχολού-
μενους τρίτεκνους, κερδισμένοι 
θα είναι περίπου 33.000 εκ των 
οποίων όμως ο ένας στους τρεις 
θα κερδίσει επίσης κάτω από 
500 ευρώ και αυτό από το 2028.
– Αγρότες: Σε σύνολο 245.907 
αγροτών, μόλις 13.725 (5,58%) 
δηλώνουν καθαρό εισόδημα άνω 
των 20.000 ευρώ. Το 94,42% πα-
ραμένει σε χαμηλότερα κλιμάκια. 

Εννοείται ότι το αφορολόγητο 
των 20.000 ευρώ ευνοεί και αυ-
τούς που δηλώνουν χαμηλότε-
ρα εισοδήματα. Ομως το όφε-
λος είναι περιορισμένο: Κάποια 
μείωση θα δουν περίπου 68.000 
αγρότες, δηλαδή ο ένας στους 
τέσσερις από τον πληθυσμό των 
245.907. Ομως, οι μισοί θα κινη-
θούν σε ένα εύρος από... 33 ευρώ 
τον χρόνο μέχρι και 500 ευρώ.
– Εισοδηματίες: Από τους 
2.058.505 φορολογουμένους με 
εισοδήματα από ενοίκια, μόλις 
59.192 (2,88%) υπερβαίνουν τις 

20.000 ευρώ. Μάλιστα, από πρό-
σφατη προσομοίωση παρεμβά-
σεων στην κλίμακα, προκύπτει 
ότι από τα 2,05 εκατ. εισοδη-
ματιών, πραγματικό όφελος θα 
δουν λόγω της νέας φορολογικής 
κλίμακας που ενεργοποιείται το 
2027 μόλις 161.587 άτομα (7,85% 
του συνόλου), ενώ το 92,15% 
(όσοι δηλώνουν έως 12.000 ευ-
ρώ) είχε απολύτως μηδενική 
μεταβολή στο εκκαθαριστικό.
– Αυτοαπασχολούμενοι: Με τις 
αλλαγές στα τεκμήρια, οι κερδι-
σμένοι είναι 155.869 ή περίπου ο 
ένας στους τρεις από αυτούς που 
υπάγονται στα τεκμήρια οι οποί-
οι είναι περίπου 427.000. Αλλά 
και από αυτούς τους 155.869, 
περίπου οι δύο στους τρεις θα 
έχουν κέρδος κάτω από 500 ευ-
ρώ τον χρόνο. 

Αποκαλυπτική είναι η εικό-
να για τους νέους έως 30 ετών. 
Από τους 846.475 νέους φορο-
λογουμένους:
– Το 74,53% (630.840 νέοι) δη-
λώνει έως 10.000 ευρώ ετησίως.
– Το 92,72% κινείται κάτω από 
τις 15.000 ευρώ.
– Εισόδημα άνω των 20.000 ευρώ 

εμφανίζει μόλις το 2,85% (24.148 
άτομα). 

Οσο τα δηλωθέντα εισοδή-
ματα των νοικοκυριών παραμέ-
νουν συμπιεσμένα στα κατώτατα 
κλιμάκια –είτε λόγω πραγματικά 
χαμηλών αποδοχών είτε λόγω 
εκτεταμένης απόκρυψης φορο-
λογητέας ύλης– κάθε κυβερνη-
τικό πακέτο ελαφρύνσεων που 
υπόσχεται «ανάσες» μέσω αφο-
ρολόγητων ορίων και μειωμένων 
συντελεστών θα καταλήγει να 
αφορά ένα μικρό αριθμό φορο-
λογουμένων. Αυτά τα μέτρα βέ-
βαια αποσκοπούν στο να δημι-
ουργήσουν ένα ισχυρό κίνητρο 
αύξησης των εισοδημάτων, τόσο 
των πραγματικών όσο και των 
δηλωθέντων. Αυτός όμως είναι 
ένας στόχος που χρειάζεται χρό-
νο για να επιτευχθεί. 

Του ΘΑΝΟΥ ΤΣΙΡΟΥ

Πόσοι δηλώνουν
στην Ελλάδα

πάνω από €20.000
τον χρόνο

Αγρότες

Τρίτεκνοι

Εισοδηματίες

Νέοι κάτω των 30

Σύνολο μισθωτών, συντα-
ξιούχων, επαγγελματιών

245.907

152.039

2.058.505

846.475

6.678.421

13.725

32.789

59.192

24.148

896.209

ΣΥΝΟΛΟ

Με εισόδημα
άνω των 
€20.000

Αγρότες

5,58%
Τρίτεκνοι

21,57%
Εισοδηματίες

2,88%
Νέοι κάτω των 30

2,85%

Σύνολο μισθωτών,
 συνταξιούχων,
επαγγελματιών

13,42%

Μόλις το 13% 
δηλώνει πάνω 

από 20.000 ευρώ
Γιατί οι φοροελαφρύνσεις της ΔΕΘ αφορούν λίγους φορολογουμένους

Στο σύνολο των 152.039 τρίτεκνων 
φορολογουμένων, εισόδημα άνω 

των 20.000 ευρώ δηλώνει μόλις το 
21,57% (32.789 άτομα).

Σχεδόν 8 στους 10 τρίτεκνους 
(78,43%) δηλώνουν κάτω από 

20.000 ευρώ, έχοντας ήδη εξα-
σφαλίσει σημαντική κάλυψη από 
την υφιστάμενη έκπτωση φόρου. 
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Modern Residential Development
Energy Efficient (Class A)

Well Design Living Spaces
Elegant Architecture

Available 2 Bedrooms

From €210.000 + VAT

Αγίου Γεωργίου 47,
3ος όροφος, 2224 Λατσιά

22486955

www.cyview-developers.com

info@cyview-developers.com

CYVIEW 199
LATSIA

Η στεγαστική κρίση έχει φέρει στο προ-
σκήνιο ένα παράδοξο της ελληνικής αγο-
ράς ακινήτων. Την ώρα που η ζήτηση για 
κατοικίες αυξάνεται και τα ενοίκια απορ-
ροφούν ολοένα μεγαλύτερο μέρος του δι-
αθέσιμου εισοδήματος, ένα σημαντικό 
μέρος του οικιστικού αποθέματος παρα-
μένει κλειστό. ∆ιαμερίσματα που θα μπο-
ρούσαν, με την κατάλληλη ανακαίνιση, 
να επιστρέψουν στην αγορά, εξακολου-
θούν να μην αξιοποιούνται. Το πρόβλη-
μα, επομένως, δεν είναι μόνο πόσες νέες 
κατοικίες θα κατασκευαστούν, αλλά και 
πόσες από τις ήδη υπάρχουσες μπορούν 
να επιστρέψουν στην αγορά. Ενα ακόμα 
ζήτημα που δεν έχει καταφέρει η κυβέρ-
νηση να αντιμετωπίσει είναι το μαύρο 
χρήμα που κυκλοφορεί στον κλάδο της 
οικοδομής. Από τις αγοραπωλησίες μέχρι 
και τον ΦΠΑ οι συναλλαγές γίνονται για 
ένα τμήμα του τιμήματος με χρήμα που 
δεν περνάει στην επίσημη οικονομία.

Η φορολογική πολιτική συνεχίζει να 
βασίζεται κυρίως στην παροχή κινήτρων 
προς τους ιδιοκτήτες, χωρίς όμως αντικί-
νητρα για τα ακίνητα που παραμένουν επί 
μακρόν κλειστά.

Το θέμα των κλειστών ακινήτων έχει 
αντιμετωπιστεί σε αρκετές χώρες της 
Ευρώπης. Η Γαλλία εφαρμόζει φόρο στις 
κενές κατοικίες σε συγκεκριμένες περι-
οχές με υψηλή στεγαστική ζήτηση και 
αφορά κατοικίες που παραμένουν κενές 
για συγκεκριμένο χρονικό διάστημα. Ο 
φόρος ανέρχεται σε 17% της φορολογητέ-

ας μισθωτικής αξίας κατά το πρώτο έτος 
και αυξάνεται στο 34% από το δεύτερο 
έτος και μετά. Η λογική του μέτρου δεν 
είναι να φορολογήσει μια κατοικία απλώς 
και μόνο επειδή είναι κλειστή. Υπάρ-
χουν εξαιρέσεις για περιπτώσεις όπου 
το ακίνητο βρίσκεται πραγματικά προς 
πώληση ή ενοικίαση, αλλά δεν βρίσκει 
ενδιαφερόμενο, καθώς και για ακίνητα 
που απαιτούν σημαντικές εργασίες προ-
κειμένου να καταστούν κατοικήσιμα.

Στην Ισπανία, οι δήμοι έχουν τη δυ-
νατότητα να επιβάλλουν προσαυξήσεις 
στον φόρο ακίνητης περιουσίας για κα-
τοικίες που παραμένουν κενές για μεγάλο 
χρονικό διάστημα χωρίς δικαιολογημένη 
αιτία. Η προσαύξηση αυξάνεται ανάλογα 
με τη διάρκεια της αδράνειας και μπορεί 
να είναι υψηλότερη σε συγκεκριμένες 
περιπτώσεις.

Στην Πορτογαλία, αντίστοιχα, προβλέ-
πεται σημαντική αύξηση της φορολογι-
κής επιβάρυνσης για αστικά ακίνητα που 
παραμένουν κενά, ιδιαίτερα σε περιοχές 
όπου υπάρχει περιορισμένη προσφορά 
κατοικιών.

Πρόκειται για διαφορετικά συστήματα, 

με διαφορετικές προϋποθέσεις και εξαι-
ρέσεις. Εχουν όμως έναν κοινό παρονο-
μαστή. Η παρατεταμένη διατήρηση ενός 
ακινήτου εκτός αγοράς μπορεί να έχει φο-
ρολογικό κόστος.

Η Ελλάδα έχει επιλέξει προς το παρόν 
την αντίστροφη λογική. Αντί να επιβαρύνει 
την αδράνεια, επιβραβεύει την αξιοποίη-

ση. Η τριετής φοροαπαλλαγή για συγκεκρι-
μένες περιπτώσεις μετατροπής κλειστών 
κατοικιών σε μακροχρόνιες μισθώσεις λει-
τουργεί ως οικονομικό κίνητρο. Παράλλη-
λα, τα φορολογικά κίνητρα για ανακαινί-
σεις επιχειρούν να αντιμετωπίσουν ένα 
άλλο πρόβλημα, καθώς πολλά παλιά δι-
αμερίσματα δεν μπορούν να διατεθούν 

εύκολα στην αγορά χωρίς προηγουμένως 
να πραγματοποιηθούν σημαντικές εργα-
σίες. Η πολιτική αυτή μέσω οικονομικών 
κινήτρων δεν φαίνεται να προχωράει και 
να φέρνει αποτελέσματα καθώς περισσό-
τερες από 500.000 κατοικίες παραμένουν 
εκτός αγοράς.

Θα μπορούσε λοιπόν να συνδυάσει τα 

κίνητρα με αντικίνητρα. Ο ιδιοκτήτης που 
δεν ανταποκρίνεται στα κίνητρα δεν έχει 
σήμερα κάποιο πρόσθετο φορολογικό κό-
στος μόνο και μόνο επειδή διατηρεί το ακί-
νητο κλειστό. Θα μπορούσε, για παράδειγ-
μα, να εξεταστεί ένα σύστημα στο οποίο η 
φορολογική μεταχείριση ενός ακινήτου να 
διαφοροποιείται ανάλογα με το εάν αυτό 
παραμένει επί μακρόν κενό. 

Το οικονομικό επιτελείο θα έπρεπε να 
δει συνολικά το φορολογικό πλαίσιο γύ-
ρω από τα ακίνητα καθώς σήμερα οδηγεί 
συχνά σε συναλλαγές «κάτω από το τρα-
πέζι». Η κατάσταση αυτή εντείνεται από 
τη διαρκή αναστολή του ΦΠΑ στα νεόδ-
μητα ή του φόρου υπεραξίας, η οποία έχει 
δημιουργήσει ένα φορολογικό καθεστώς 
με σημαντικές διαφοροποιήσεις και στρε-
βλώσεις στην αγορά. Είναι ενδεικτικό ότι 
στις περισσότερες αγοραπωλησίες και-
νούργιων ή παλαιών ακινήτων το τίμημα 
πάνω από την αντικειμενική αξία δίνεται 
συνήθως με μετρητά και δεν καταγράφε-
ται στα συμβόλαια.

Σημειώνεται ότι η αναστολή του ΦΠΑ 
έχει παραταθεί έως το 2030, με το μέτρο 
να αποτελεί ένα από τα εργαλεία στήριξης 
της αγοράς κατοικίας και της οικοδομικής 
δραστηριότητας. Η επαναφορά του ΦΠΑ 
θα μπορούσε να αυξήσει το κόστος αγοράς 
μιας νέας κατοικίας. Αυτό είναι ιδιαίτερα 
σημαντικό σε μια αγορά όπου τα νεόδμητα 
διαμερίσματα έχουν ήδη καταστεί ακριβά 
για μεγάλο μέρος των νοικοκυριών. Υπάρ-
χει, ωστόσο, και μια διαφορετική διάσταση. 
Ο ΦΠΑ λειτουργεί μέσω μιας αλυσίδας συ-
ναλλαγών. Ο κατασκευαστής που χρεώνει 

ΦΠΑ στην πώληση έχει δικαίωμα έκπτω-
σης του ΦΠΑ που έχει καταβάλει για τις 
εισροές του, όπως οικοδομικά υλικά, υπη-
ρεσίες και εργασίες. Για να εκπέσει όμως 
τον φόρο, χρειάζεται νόμιμα παραστατικά.

Ο φόρος υπεραξίας
Ο φόρος υπεραξίας ακινήτων προβλέ-

πει συντελεστή 15% επί του κέρδους που 
προκύπτει από την πώληση ενός ακινήτου. 
Υπολογίζεται στη διαφορά μεταξύ τιμής 
αγοράς και τιμής πώλησης, με συγκεκρι-
μένες προβλέψεις για αναγνωριζόμενες δα-
πάνες και μειώσεις ανάλογα με τον χρόνο 
κατοχής. Σήμερα, όμως, δεν εφαρμόζεται 
λόγω της αναστολής του και δεν θα εφαρ-
μοστεί μέχρι το 2030 τουλάχιστον.

Σε αντίθεση με τον ΦΠΑ, ο φόρος υπε-
ραξίας δεν επιβαρύνει άμεσα τον αγορα-
στή αλλά τον πωλητή. Για τον λόγο αυτό 
η επίδρασή του στις τελικές τιμές θεωρεί-
ται μικρότερη. Η εμπειρία άλλων ευρωπα-
ϊκών χωρών δείχνει ότι ο φόρος υπεραξίας 
συνήθως συνοδεύεται από απαλλαγές για 
την κύρια κατοικία ή από μειώσεις όταν 
το ακίνητο παραμένει στην κατοχή του 
ιδιοκτήτη για αρκετά χρόνια.

 Του ΠΡΟΚΟΠΗ ΧΑΤΖΗΝΙΚΟΛΑΟΥ

Από τις αγοραπωλησίες μέχρι 
και τον ΦΠΑ οι συναλλαγές γίνονται για 

ένα τμήμα του τιμήματος 
με χρήμα που δεν περνάει 
στην επίσημη οικονομία.

Σε πολλές ευρωπαϊκές χώρες, 
η παρατεταμένη διατήρηση ενός
ακινήτου εκτός αγοράς μπορεί 

να έχει φορολογικό κόστος. 
Στην Ελλάδα δεν ισχύει αυτό.

Ενισχύουν το «αποτύπωμά» τους στην 
εγχώρια αγορά ακινήτων οι μεγάλοι 
τραπεζικοί όμιλοι, έχοντας θέσει σε 
τροχιά υλοποίησης μια στρατηγική 
που συνδέεται τόσο με την ενίσχυση 
των αποδόσεών τους όσο και με τη 
«θωράκιση» των ισολογισμών τους. 
Παράλληλα προχωρούν και σε ανα-
βαθμίσεις υφιστάμενων ακινήτων 
τους καταγράφοντας υπεραξίες, ενώ 
σε άλλες περιπτώσεις σπεύδουν να 
μειώσουν και τις δαπάνες στέγασής 
τους αγοράζοντας ακίνητα που μι-
σθώνουν. 

Για παράδειγμα, σε μια τέτοια κί-
νηση προχώρησε πριν από μερικούς 
μήνες ο όμιλος της Εθνικής Τράπεζας, 
ο οποίος επαναγόρασε από την Prodea 
Investments ένα χαρτοφυλάκιο από 
100 ακίνητα (κυρίως καταστήματα και 
γραφεία) σε μεγάλα αστικά κέντρα, τα 
οποία μέχρι πρότινος μίσθωνε. Πρό-
κειται για μια συναλλαγή συνολικού 
ύψους 510,5 εκατ. ευρώ, μέσω της 
οποίας η Εθνική θα μειώσει τα λει-

τουργικά έξοδά της σε βάθος χρόνου. 
Ακόμη πιο σημαντική όμως κρίνεται 
η κίνηση στην οποία προχώρησε η 
Εθνική εντός του καλοκαιριού, σε 
συνεργασία με τον επενδυτικό όμιλο 
Dromeus Capital Investors, υπό τον 
κ. Αχιλλέα Ρισβά. 

Ειδικότερα, οι δύο πλευρές συμ-
φώνησαν να δημιουργήσουν μια 
επενδυτική πλατφόρμα διαχείρισης 
ακινήτων εισοδημάτων, η οποία στα-
διακά θα εξελιχθεί σε έναν νέο αυ-
τόνομο «πυλώνα» δραστηριοποίησης 
της Εθνικής στην αγορά ακινήτων. 
Στην πράξη δημιουργείται μια επεν-
δυτική εταιρεία, στην οποία ο τρα-
πεζικός όμιλος θα εισφέρει κεφάλαια 
ως equity και η οποία, σε πρώτη φά-
ση, θα είναι κάτοχος ενός χαρτοφυ-
λακίου ακινήτων εισοδήματος αξίας 
400 εκατ. ευρώ.  

Πρόκειται κυρίως για το χαρτοφυ-
λάκιο κτιρίων γραφείων που είχε συ-
γκεντρώσει η Dromeus τα προηγού-
μενα χρόνια, όπου περιλαμβάνεται, 
μεταξύ άλλων, κτίριο γραφείων στο 
Σύνταγμα (Οθωνος 6) που μισθώνουν 

η Mckinsey, η Bloomberg και η EBRD, 
όπως επίσης και κτίριο επί της Λ. Κη-
φισίας 66 και το κτίριο γραφείων που 
μισθώνει η Deloitte στην οδό Φρα-
γκοκκλησιάς στο Μαρούσι.  

Με τη σειρά της η Alpha Bank δρο-
μολογεί νέες επενδύσεις ύψους 500 
εκατ. ευρώ, ώστε να αποκτήσει ένα 
χαρτοφυλάκιο ακινήτων τουλάχιστον 
1 δισ. ευρώ. 

Στο τέλος του 2025 απέκτησε το 
νέο Μινιόν έναντι 36,7 εκατ. ευρώ, 
ενώ είχαν προηγηθεί και άλλες κινή-
σεις, όπως η αγορά των δύο κτιρίων 
που μισθώνει το υπουργείο Τουρι-

σμού στη Λ. Βασ. Αμαλίας, με πωλη-
τή την Prodea Investments, έναντι 
τιμήματος 47 εκατ. ευρώ. Ασφαλώς, 
στις σημαντικές κινήσεις του ομίλου 
περιλαμβάνεται και το φιλόδοξο έρ-
γο του Alpha Bank Campus, όπου με 
σημείο αναφοράς το κτίριο επί της 
συμβολής των οδών Σταδίου και Κο-
ραή σχεδιάζεται η δημιουργία ενός 
ενιαίου συγκροτήματος λειτουργικά 
διασυνδεδεμένων κτιρίων, συνολι-
κής επιφάνειας 50.000 τ.μ., όπου θα 
στεγάζονται τα νέα κεντρικά γρα-
φεία του ομίλου. Γι’ αυτόν τον σκο-
πό αποκτήθηκε και το εμβληματικό 
κτίριο της οδού Σταδίου 38, κατόπιν 
συμφωνίας με την εταιρεία Yoda Plc 
του ομίλου Παπαλέκα. Πρόκειται για 
το πρώην κεντρικό κατάστημα της 
Τράπεζας Αθηνών.  

Στόχο για νέες εξαγορές στην αγο-
ρά ακινήτων ύψους 300 εκατ. ευρώ 
έχει θέσει και ο όμιλος Eurobank, ο 
οποίος ήδη διαθέτει ένα σημαντικό 
χαρτοφυλάκιο ακινήτων εισοδήματος 
αξίας 1,3 δισ. ευρώ. Ηδη η εξαγορά 
της CNP Κύπρου προσέθεσε ακίνη-

τα εισοδήματος ύψους 55 εκατ. ευ-
ρώ, ενώ η στρατηγική αφορά κυρίως 
κτίρια γραφείων. Επίσης, 100 εκατ. 
ευρώ θα διοχετευθούν για εργασίες 
αναβάθμισης υφιστάμενων ακινήτων 
του χαρτοφυλακίου. Στόχος είναι σε 
περίπου δύο έως τρία χρόνια η αξία 
των ακινήτων εισοδήματος του ομί-
λου να κινείται μεταξύ 1,8 και 2 δισ. 
ευρώ, ενώ τα ετησιοποιημένα έσο-
δα από ενοίκια να ξεπερνούν τα 100 
εκατ. ευρώ (από περίπου 90 εκατ. ευ-
ρώ σήμερα). 

Αντίστοιχα, η Tράπεζα Πειραιώς 
έχει συνάψει στρατηγική συμφωνία 
με την Dimand Real Estate αρχικά 
για την αξιοποίηση τριών σημαντι-
κών ακινήτων, συνολικής επιφάνει-
ας 130.000 τ.μ. και συνολικού ύψους 
επένδυσης 500 εκατ. ευρώ. Μεταξύ 
αυτών περιλαμβάνεται το ιστορικό 
κτίριο της Εθνικής Ασφαλιστικής στη 
συμβολή των οδών Κοραή 4 και Στα-
δίου, το οποίο θα φιλοξενήσει τα νέα 
κεντρικά γραφεία του ομίλου της Τρά-
πεζας Πειραιώς, όπως και το πρώην 
Notos στην πλατεία Κοτζιά.  

Οι τράπεζες επενδύουν ξανά στην κτηματαγορά  

Κτίρια γραφείων και 
καταστήματα στο 
επίκεντρο, για να 

ενισχύσουν τις αποδόσεις 
τους και να «θωρακίσουν» 
τους ισολογισμούς τους.  

Του ΝΙΚΟΥ Χ. ΡΟΥΣΑΝΟΓΛΟΥ  

Στρεβλώσεις
στη φορολογία
των ακινήτων

«Παγωμένοι» έως το 2030 ΦΠΑ σε νεόδμητα,
φόρος υπεραξίας — Κίνητρα αντί επιβάρυνσης

για άνοιγμα κλειστών σπιτιών

Η φορολογική πολιτική συνεχίζει να βασίζεται κυρίως στην παροχή κινήτρων προς τους ιδιοκτήτες, χωρίς όμως αντικίνητρα 
για τα ακίνητα που παραμένουν επί μακρόν κλειστά.

Το πρώην κεντρικό κατάστημα της Τράπε-
ζας Αθηνών στην οδού Σταδίου 38.
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Επιστροφή στα θρανία με την
πιο σύγχρονη ψηφιακή βιβλιοθήκη

Τις σημαντικές αναπτυξιακές προο-
πτικές του τομέα της υγείας, κα-
θώς και τον καθοριστικό ρόλο των 
επενδύσεων και της χρηματοδότη-
σης στη διαμόρφωση ενός σύγχρο-
νου και ανταγωνιστικού συστήμα-
τος υγείας, ανέδειξε το 9ο Cyprus 
Healthcare Conference, το οποίο 
πραγματοποιήθηκε στις 17 Σεπτεμ-
βρίου με τη συμμετοχή και στήριξη 
της Eurobank.

Στο πλαίσιο του συνεδρίου, εκ-
πρόσωποι του κλάδου συζήτησαν 
τις προκλήσεις και τις ευκαιρίες που 
διαμορφώνουν το μέλλον της υγεί-
ας, με ιδιαίτερη έμφαση στον ψη-
φιακό μετασχηματισμό, την και-
νοτομία, την Τεχνητή Νοημοσύνη 
και τη δημιουργία ενός βιώσιμου 
οικοσυστήματος υπηρεσιών υγεί-
ας στην Κύπρο. 

Στην ομιλία του ο γενικός δι-
ευθυντής Wholesale Banking της 
Eurobank Φοίβος Στασόπουλος, 
ανέδειξε τον καθοριστικό ρόλο της 
χρηματοδότησης στην ανάπτυξη 
του τομέα της υγείας, σημειώνοντας 
ότι ένα σύγχρονο σύστημα υγείας 
δεν μπορεί να εξελιχθεί χωρίς επεν-
δύσεις και πρόσβαση σε κεφάλαια. 
Επισήμανε ότι το ΓεΣΥ να αποτελεί 
σημαντικό καταλύτη, ενώ οι ιδιω-
τικές επενδύσεις, οι νέες υποδομές 
και το αυξημένο επενδυτικό ενδια-
φέρον δημιουργούν νέες ευκαιρίες 
ανάπτυξης. 

Για όγδοη συνεχή χρονιά, η EY Κύπρου αναγνω-
ρίστηκε από το International Tax Review (ITR), 
ως η Εταιρεία της Χρονιάς στον τομέα της Ενδο-
ομιλικής Τιμολόγησης. Η διάκριση ανακοινώθη-
κε στο πλαίσιο των ITR European Tax Awards, 
μιας διεθνώς αναγνωρισμένης διοργάνωσης που 
επιβραβεύει την αριστεία, την καινοτομία και 
τα εξαιρετικά επιτεύγματα στον τομέα των φο-
ρολογικών συμβουλών και υπηρεσιών σε ολό-
κληρη την Ευρώπη, τη Μέση Ανατολή και την 
Αφρική (EMEA).

Η σημαντική αυτή βράβευση ενισχύει πε-
ραιτέρω τη θέση της EY Κύπρου στην παροχή 
υπηρεσιών Ενδοομιλικής Τιμολόγησης στην 
Κύπρο και την ευρύτερη περιοχή. 

Ο συνέταιρος και επικεφαλής Φορολογικών 
και Νομικών Υπηρεσιών της EY Κύπρου Φίλιπ-
πος Ραπτόπουλος σημείωσε ότι το βραβείο αυ-

τό αποτελεί ένα αξιοσημείωτο επίτευγμα και 
αντανακλά την εμπιστοσύνη που δείχνουν 
καθημερινά οι πελάτες στην εταιρεία. Παράλ-
ληλα, αναδεικνύει όπως είπε, τη δύναμη των 
ανθρώπων της, την ποιότητα των σχέσεών της 
και τη δέσμευσή της να εξελίσσονται παράλλη-
λα με τις ανάγκες των πελατών της.

Από την πλευρά του, ο συνέταιρος και επικε-
φαλής Υπηρεσιών Ενδοομιλικής Τιμολόγησης 
της EY Κύπρου Χαράλαμπος Παλαόντας, παρα-
λαμβάνοντας το βραβείο τόνισε ότι η διάκρι-
ση αντανακλά την εμπιστοσύνη των πελατών 
και τη συλλογική προσπάθεια των ανθρώπων 
της. Το βραβείο ενισχύει περαιτέρω τη φήμη 
της EY Κύπρου ως έμπιστου φορολογικού συμ-
βούλου και αντικατοπτρίζει τη διαρκή επένδυ-
σή της στους ανθρώπους, την τεχνολογία και 
την καινοτομία. 

MINI

Νέα επίπεδα 
ασφάλειας με προηγμένα 

συστήματα
Η ασφάλεια αποτελεί βασικό στοιχείο στην εξέ-
λιξη των μοντέλων της MINI, με τη μάρκα να 
επενδύει τόσο στην πρόληψη ατυχημάτων όσο 
και στην προστασία των επιβατών. Οι πεντά-
στερες αξιολογήσεις μοντέλων της στις δοκι-
μές του Euro NCAP επιβεβαιώνουν τη συγκε-
κριμένη προσέγγιση. Η σύγχρονη γενιά MINI 
αξιοποιεί έως 12 αισθητήρες υπερήχων, πέντε 
κάμερες και πέντε ραντάρ, υποστηρίζοντας ένα 
ευρύ φάσμα συστημάτων υποβοήθησης. Στον 
βασικό εξοπλισμό περιλαμβάνονται λειτουργί-
ες όπως: Lane Departure Warning με παρέμ-
βαση στο τιμόνι, Front Collision Warning με 
αυτόματο φρενάρισμα έκτακτης ανάγκης και 
αναγνώριση πεζών και ποδηλατών, καθώς και 
προειδοποίηση σε διασταυρώσεις.

Το Driving Assistant προσθέτει λειτουρ-
γίες όπως: Lane Change Warning με Blind 
Spot Detection, Safe Exit, Rear Collision 
Warning και Rear Cross Traffic Alert, με στό-
χο την έγκαιρη αναγνώριση πιθανών κιν-
δύνων. Ξεχωρίζουν επίσης, οι λειτουργίες 
Pre-Crash, οι οποίες μπορούν να προετοι-
μάσουν την καμπίνα πριν από πιθανή σύ-
γκρουση, κλείνοντας παράθυρα και συρόμε-
νη οροφή και προσαρμόζοντας τη θέση των 
καθισμάτων. Για τα MINI Cooper, Aceman 
και Countryman διατίθεται προαιρετικά το 
Driving Assistant Plus, με Adaptive Cruise 
Control, Stop & Go και υποστήριξη διατή-
ρησης λωρίδας. Στο Countryman, το Driving 
Assistant Professional προσθέτει επιπλέον 
δυνατότητες, όπως Lane Change Assistant 
και Active Lane Guiding.

Έμφαση δίνεται και στη στάθμευση, με το 
Parking Assistant να περιλαμβάνει λειτουργί-
ες αυτόματων ελιγμών, Reversing Assistant, 
Active Park Distance Control και κάμερα οπι-
σθοπορείας. Οι εκδόσεις Plus και Professional 
προσφέρουν επιπλέον εικόνα 360 μοιρών και, 
όπου διατίθεται, απομακρυσμένους ελιγμούς 
μέσω smartphone.

Η Grant Thornton Κύπρου 
ανακοίνωσε τη δημιουργία 
του Grant Thornton Skills 
Lab, ενός νέου Κέντρου 
Επαγγελματικής Κατάρτι-
σης, που έχει ως στόχο να 
εφοδιάσει επαγγελματίες 
και επιχειρήσεις με πρακτι-
κές δεξιότητες και γνώσεις, 
ώστε να μπορούν να αντα-
ποκριθούν στις απαιτήσεις 
ενός ολοένα και πιο σύνθε-
του και ταχέως μεταβαλλό-
μενου επιχειρηματικού πε-
ριβάλλοντος. Αξιοποιώντας 
τη γνώση και την εμπειρία 
των επαγγελματιών και εξει-
δικευμένων στελεχών της 

Grant Thornton Κύπρου, το 
Grant Thornton Skills Lab 
προσφέρει πρακτικά προ-
γράμματα κατάρτισης σε 
τομείς που διαμορφώνουν 
το μέλλον των επιχειρήσε-
ων, από την τεχνητή νοη-
μοσύνη και τη βιωσιμότητα 
μέχρι τη συμμόρφωση, τη 
διαχείριση κινδύνων, την κυ-
βερνοασφάλεια και τις ηγε-
τικές ικανότητες. Τα πρώ-
τα προγράμματα του Grant 
Thornton Skills Lab ξεκινούν 
στις 15 Οκτωβρίου 2026 κι 
είναι αναρτημένα στην ιστο-
σελίδα της Grant Thornton 
Κύπρου.

EUROBANK

Οι επενδύσεις 
στο μέλλον 
της Υγείας

Grant Thornton Κύπρου

Νέο Skills Lab για επαγγελματίες

Η Primetel και η Bitdefender, ανακοί-
νωσαν αποκλειστική συνεργασία, η 
οποία θα προσφέρει προηγμένες λύσεις 
ασφάλειας κινητών συσκευών στους 
πελάτες της Primetel. Στο πλαίσιο της 
συνεργασίας, οι νέοι και υφιστάμενοι 
πελάτες της Primetel που διαθέτουν 
ή θα ενεργοποιήσουν νέα σύνδεση ή 
θα ανανεώσουν το συμβόλαιό τους σε 
πρόγραμμα κινητής GIGA Unlimited 
5G, θα επωφελούνται από την υπη-
ρεσία Bitdefender Mobile Security. Η 
υπηρεσία αυτή θα περιλαμβάνεται στη 
μηνιαία συνδρομή τους χωρίς επιπλέον 
κόστος. Με αυτόν τον τρόπο, θα μπο-
ρούν να παραμένουν προστατευμένοι 
από ψηφιακές απειλές, απολαμβάνο-
ντας παράλληλα απεριόριστη συνδε-
σιμότητα.

Τα χαρακτηριστικά διαφέρουν ανά-
λογα με τη συσκευή και το λειτουργικό 
σύστημα και περιλαμβάνουν:

• Ισχυρή προστασία από κακόβου-
λο λογισμικό. 

• Συνεχής προστασία από απάτες 
και διαδικτυακές απειλές. 

• Βελτιωμένη ασφάλεια και ανά-
κτηση συσκευής.

Οι πελάτες της Primetel που επιθυ-
μούν ακόμη πιο ολοκληρωμένη ψηφια-
κή προστασία μπορούν επίσης να ανα-

βαθμίσουν στην υπηρεσία Bitdefender 
Total Security, η οποία προστατεύει 
έως και πέντε συσκευές. Παράλληλα, 
είναι διαθέσιμες λειτουργίες Γονικού 
Ελέγχου (Parental Control), παρέχο-
ντας στις οικογένειες επιπλέον εργα-
λεία για την προστασία της διαδικτυ-
ακής δραστηριότητας των παιδιών. Η 
προσφορά είναι διαθέσιμη σε νέους και 
υφιστάμενους πελάτες της Primetel 
στην Κύπρο. 

EY Κύπρου

Εταιρεία της Χρονιάς για όγδοη φορά

Primetel - Bitdefender 

Ενώνουν δυνάμεις για ασφαλή 
smartphones
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ΞΕΝΑ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΑ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑ(Πηγή: Reuters)

ΤΙΜΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΟΣ

FixingΣΕ ΟΡΟΥΣ ΕΥΡΩ

ΙΣΟΤΙΜΙΕΣ ΓΙΑ ΤΟΝ ΦΠΑ

ΔΟΛΑΡΙΟ ΗΠΑ

ΛΙΡΑ ΑΓΓΛΙΑΣ-ΣΚΩΤΙΑΣ-Β. ΙΡΛΑΝΔΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΔΑΝΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΣΟΥΗΔΙΑΣ

ΣΕΠΤΕΜΒΡΙΟΣ 2026

ΧΡΥΣΗ ΛΙΡΑ

ΠΑΛΑΙΑΣ ΚΟΠΗΣ

ΕΛΙΣΑΒΕΤ 1973 & ΠΡΟΓΕΝΕΣΤΕΡΑ

ΕΛΙΣΑΒΕΤ 1974 & ΜΕΤΑΓΕΝΕΣΤΕΡΑ

1.010,92

1.010,92

1.001,56

ΤΡΑΠΕΖΑ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΟΣ (ΕΥΡΩ)

 1,1605

0,8561

7,4759

11,0385

ΤΙΜΕΣ SPOT

ΔΟΛΑΡΙΟ ΗΠΑ

ΓIΕΝ ΙΑΠΩΝΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΤΣΕΧΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΔΑΝΙΑΣ

ΛΙΡΑ ΣΤΕΡΛΙΝΑ

ΦΙΟΡΙΝΙ ΟΥΓΓΑΡΙΑΣ

ΖΛΟΤΙ ΠΟΛΩΝΙΑΣ

ΛΕΪ ΡΟΥΜΑΝΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΣΟΥΗΔΙΑΣ

ΦΡΑΓΚΟ ΕΛΒΕΤΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΙΣΛΑΝΔΙΑΣ

ΚΟΡΩΝΑ ΝΟΡΒΗΓΙΑΣ

ΛΙΡΑ ΤΟΥΡΚΙΑΣ

ΔΟΛΑΡΙΟ ΑΥΣΤΡΑΛΙΑΣ

ΡΕΑΛ ΒΡΑΖΙΛΙΑΣ

ΔΟΛΑΡΙΟ ΚΑΝΑΔΑ

ΓΟΥΑΝ ΚΙΝΑΣ

ΔΟΛΑΡΙΟ ΧΟΝΓΚ ΚΟΝΓΚ

ΡΟΥΠΙΑ ΙΝΔΟΝΗΣΙΑΣ

ΣΕΚΕΛ ΙΣΡΑΗΛ

ΡΟΥΠΙΑ ΙΝΔΙΑΣ

ΓΟΥΟΝ ΝΟΤΙΑΣ ΚΟΡΕΑΣ

ΠΕΣΟ ΜΕΞΙΚΟ

ΡΙΝΓΚΙΤ ΜΑΛΑΙΣΙΑΣ

ΔΟΛΑΡΙΟ Ν. ΖΗΛΑΝΔΙΑΣ

ΠΕΣΟ ΦΙΛΙΠΠΙΝΩΝ

ΔΟΛΑΡΙΟ ΣΙΓΚΑΠΟΥΡΗΣ

ΜΠΑΧΤ ΤΑΪΛΑΝΔΗΣ

ΡΑΝΤ ΝΟΤΙΑΣ ΑΦΡΙΚΗΣ

ΠΩΛΗΣΗ

862,86

862,86

862,86

ΑΓΟΡΑ

ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΣ ΧΡΥΣΟΣ

ΧΡΥΣΗ ΛΙΡΑ ΑΓΓΛΙΑΣ

ΜΙΣΗ ΧΡΥΣΗ ΛΙΡΑ ΑΓΓΛΙΑΣ

ΡΑΒΔΟΣ ΧΡΥΣΟΥ (1 Kg)

ΡΑΒΔΟΣ ΧΡΥΣΟΥ (1 gr)

998,00

524,00

134.600

134,60

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΕΥΡΩ)

ΠΩΛΗΣΗ

864,00

454,00

116.500

116,50

ΑΓΟΡΑ

ΡΟΥΒΛΙ ΡΩΣΙΑΣ: Λόγω της τρέχουσας συναλλακτικής δραστηριότητας στην αγορά EUR/RUB, 
η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα δεν είναι σε θέση να καθορίσει μία τιμή αναφοράς 
αντιπροσωπευτική των επικρατουσών συνθηκών της αγοράς. Ως εκ τούτου, η ΕΚΤ αποφάσισε 
να αναστείλει τη δημοσίευση τιμής αναφοράς του ευρώ για το ρωσικό ρούβλι μέχρι νεωτέρας.
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1,1490

180,70

24,352

7,4755

0,85780

362,40

4,3530

5,2647

11,2750

0,9438

138,80

10,8130

56,0701

1,6098

5,8920

1,6091

7,6930

9,0144

20532,06

3,4602

110,0975

1576,63

19,7533

4,6850

2,0035

72,151

1,4647

38,187

18,6819

New York/Νέα Υόρκη

(Σε δολάρια)

 Πριν από

Εταιρείες το κλείσιμο Μετ.%

3M COMPANY/d 165,495 -0,2381

ALCOA CORP/d 44,72 0,6527

ALTRIA GROUP/d 68,645 -1,2586

AMAZON COM/d 258,5359 1,9021

AMER EXPRESS C/d 312,67 0,3563

AMER INTL GROU/d 75,04 -0,385

AMGEN/d 391,8 1,5947

APPLE INC/d 339,14 0,8955

BANK OF AMERIC/d 58,08 0,6063

BAXTER INTL IN/d 22,98 0,7895

BOEING CO/d 201,025 1,4253

BRISTOL MYERS /d 62,945 -0,1824

CATERPILLAR IN/d 820,2 1,3857

THE CIGNA GP O/d 274,36 -0,3342

CHEVRON/d 204,66 -2,3149

CISCO SYSTEMS/d 109,57 0,0548

CITIGROUP/d 134,31 1,9276

CERVECERIAS/d 11,12 -1,0676

COCA-COLA CO/d 87,825 -0,4816

COLGATE PALMOL/d 86,692 -0,8894

DANAOS CORP/d 159,5 -1,0485

DIANA SHIPPING/d 2,995 -3,6977

DOW INC/d 28,035 -2,4191

DUPONT DE NMOU/d 130,77 1,3642

GLBL X EM MR E/d 38,3799 3,1338

ENTERGY CP/d 101,77 -0,2353

EXXONMBL HLD O/d 158,37 -3,1613

FEDEX CORP/d 291,55 -3,9849

FORD MOTOR CO/d 13,205 -0,0379

INTL BUS MACHI/d 228,99 -0,244

GENERAL DYNAMI/d 354,255 0,3413

GE AEROSPACE O/d 321,67 2,3547

GOLDM SACHS GR/d 951,72 1,0318

HALLIBURTON CO/d 33,2 -1,308

THE HTFD INS O/d 131,925 0,0265

HP INC/d 33,045 -3,939

HOME DEPOT INC/d 298,81 -0,39

INTEL CORP/d 122,79 13,0663

JOHNSON JOHNSO/d 270,81 0,3037

JPMORGAN CHASE/d 351,59 0,5491

LAZARD INC ORD/d 36,44 1,9301

MCDONALD’S COR/d 248,7508 0,2058

MERCK & CO/d 148,925 1,3992

MICROSOFT CP/d 496,58 0,5671

3M COMPANY/d 165,47 -0,2532

MORGAN STANLEY/d 205,24 1,3131

NIKE INC CL B/d 36,13 1,746

NORFOLK SOUTHE/d 309,96 -1,3369

PFIZER INC/d 27,64 -0,0723

PROCTER & GAMB/d 146,63 0,1639

ROCKWELL AUTOM/d 422,685 1,6999

SLB LMTD ORD/d 51,36 0,4695

SOUTHERN/d 86,01 0,573

STEALTHGAS/d 9,35 -1,1628

UNISYS CORP/d 2,475 3,125

UNITEDHEALTH G/d 375,71 -0,3157

US BANCORP/d 60,555 0,8242

VERIZON COMMS/d 48,145 0,1144

WALT DISNEY CO/d 104,3101 1,5974

WELLS FARGO & /d 86,66 0,627

WALMART INC OR/d 107,52 0,7969

London/Λονδίνο

(Σε πέννες)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

ANGLO AMERICAN/d 4122 2,882

A.B.FOOD/d 1824 0,997

ADMIRAL GRP/d 3836 0,471

ANTOFAGASTA/d 3773 3,172

AVIVA/d 715,5875 1,179

ASTRAZENECA/d 12450 0,48

BABCOCK INTL/d 997,4 1,156

BAE SYS./d 2024 1,235

BARCLAYS/d 470,3134 1,926

BR.AMER.TOB./d 4189,08 -0,715

BERKELEY GP.HL/d 3332 1,338

BR.LAND/d 406 2,061

BUNZL/d 2614 0

BP/d 549,6145 -2,828

BURBERRY GRP/d 995 2,962

BT GROUP/d 200,24932 1,143

COCACOLA HBC A/d 4278 0,706

CENTRICA/d 147,3 1,53

COMPASS GROUP/d 30,08 0,367

CAPITA GROUP/d 225,5 -3,011

DCC ENERGY/d 6435 0,156

DIAGEO/d 1599,8537 0,529

EXPERIAN/d 2720,5 -0,44

EASYJET/d 670,6 0,479

FRESNILLO/d 3050 -1,647

GLENCORE/d 560,08 -2,622

GSK/d 1878 1,784

HIKMA/d 1611 0,688

HAMMERSON/d 345,8 0,699

HSBC HLDGS.UK/d 1535,8171 1,402

INTL CONSOL AI/d 427 3,077

INTERCON. HOTE/d 152,75 1,35

3I GRP./d 2693 1,764

IMP.BRANDS/d 2487,7917 -0,602

INTERTEK GROUP/d 5875 0,085

ITV/d 69,6 0,943

JOHNSON MATTHE/d 2345,7555 2,618

KINGFISHER/d 303,8244 1,292

LAND SECS./d 637,5 1,918

LEGAL&GEN./d 296,1 1,908

LLOYDS GRP./d 110 0,964

MARKS & SP./d 24533 3,603

MONDI/d 838,6 0,721

NATIONAL GRID/d 1148 0

NEXT/d 14520 2,182

PRUDENTIAL/d 973,7297 0,763

PERSIMMON/d 1168,5 1,476

PEARSON/d 1185 1,146

RELX/d 2483 -0,76

RIO TINTO/d 7284 0,097

ROLLS-ROYCE HL/d 1465,4 3,779

SAINSBURY(J)/d 337,5 0,776

SCHRODERS/d 587 0

SAGE GRP./d 1020 -0,05

ST.JAMES’S PLA/d 1120,5 2,189

SMITHS GROUP/d 2590 2,089

SMITH&NEPHEW/d 1029,529 0,633

SSE/d 2462,2447 1,809

STAND.CHART./d 2319 1,711

SEVERN TRENT/d 3088 1,113

TRAVIS PERKINS/d 596 0

TESCO/d 482,8 1,533

TAYLOR WIMPEY/d 79,02 -0,328

UNILEVER/d 4642,22145 0,465

UTD. UTILITIES/d 1397 1,6

VODAFONE GRP./d 127,2966 1,387

WPP/d 382,5 -0,494

WHITBREAD/d 2327 0,736

Zurich/Ζυρίχη

(Σε ελβ. Φρ.)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

ABB LTD N/d 82,14 2,65

RICHEMONT N/d 169,15 0,18

GEBERIT N1/d 531,6 -1,37

NOVARTIS N/d 116,14 0,9

SGS N/d 94,48 1,55

SWATCH GROUP I/d 178 0,91

ADECCO N/d 24,18 -1,87

JULIUS BAER N/d 72,3 0

GIVAUDAN N/d 3370 3,72

NESTLE SA/d 77,1 1,09

SWISSCOM N/d 657 1,31

SWISS RE N/d 139,45 0,5

UBS GROUP N/d 41,75 0,48

ZURICH INSURAN/d 601,4 0,8

Frankfurt/Φρανκφούρτη

(Σε ευρώ)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

ADIDAS N/d 143,15 0,9

ALLIANZ SE/d 445,1 1,8

BASF SE/d 51,36 -0,26

BAY MOT WERKE/d 60,14 -0,26

BEIERSDORF/d 74,52 0,22

BAYER N AG/d 49,03 0,94

COMMERZBANK/d 41,85 1,21

CONTINENTAL AG/d 69,04 1,48

DEUTSCHE BANK /d 33,19 0,14

DT BOERSE N/d 279,9 1,9

DT LUFTHANSA A/d 7,656 0,074

DT TELEKOM N/d 27,29 0,18

E.ON  SE NA/d 17,375 0,005

FRESENIUS MEDI/d 38,85 0,16

HEIDELBERG MAT/d 144,3 0,4

HENKEL AG&CO V/d 73,3 0,36

INFINEON TECH /d 58,29 2,43

K+S NA/d 16,11 -0,24

MERCK KGAA/d 132,6 2,75

MUENCH RUECK N/d 508,8 3

RWE AG/d 59,88 -0,56

THYSSENKRUPP A/d 14,73 -0,465

VOLKSWAGEN VZ/d 74,98 -1,54

VONOVIA SE/d 17,48 -0,22

SIEMENS N/d 273,5 9,5

SAP SE/d 182,86 -0,26

Amsterdam/Αμστερνταμ

(Σε ευρώ)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

AALBERTS/d 41,5 2,07

AEGON/d 7,972 0,91

ABN AMRO BANK/d 43,95 1,2

AKZO NOBEL/d 56,22 0,25

ARCELORMITTAL/d 62,86 -0,41

ASML HOLDING/d 1481,4 2,45

HEINEKEN/d 71,08 0,48

ING GROEP/d 32,175 1,45

KPN KON/d 4,058 1,48

NN GROUP/d 80,96 0,9

IMCD/d 93,92 0,66

RANDSTAD/d 36,33 -0,03

RELX/d 29,04 -0,82

VOPAK/d 47,72 0,38

WOLTERS KLUWER/d 67,3 -1,26

Milano/Μιλάνο

(Σε ευρώ)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

ENI/d 23,47 23,95

#N/A Invalid field. 6,78 1,68

MEDIOBANCA/d 28,48 28,48

RCS MEDIAGROUP/d 0,93 0,95

SNAM/d 5,66 5,60

TELECOM ITALIA/d 7,78 7,75

TENARIS/d 24,34 24,43

TERNA/d 9,39 9,33

UNICREDIT/d 83,72 3,19

Tokyo/Τόκιο

(Σε γιέν)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

AJINOMOTO/d 4904 -0,99

ASAHI GROUP HL/d 1610 -2,13

ASTELLAS PHARM/d 2383,5 0,78

BRIDGESTONE CO/d 3730 -1,56

CANON INC/d 4503 -0,68

CASIO COMPUTER/d 2141 -0,42

CITIZEN WATCH/d 2345 1,3

CREDIT SAISON/d 4643 -1,02

DAIWA SEC GROU/d 1845,5 0,85

SUBARU/d 2632,5 -2,01

FUJIFILM HOLDI/d 3324 -0,51

FUJITSU/d 3979 -0,72

HITACHI/d 5524 0,89

HONDA MOTOR/d 1689 -1,14

IHI/d 2852,5 0,35

ISUZU MOTORS/d 2210,5 -0,87

KAWASAKI HVY I/d 2404,5 -0,68

KAJIMA CORP/d 4979 -1,78

KEIO/d 780,4 -2,61

KOBE STEEL/d 2069 -0,77

KONICA MINOLTA/d 641,2 -1,91

JTEKT/d 2083 0,05

MITSUB UFJ FG/d 3620 -0,88

MITSUBISHI COR/d 4947 -0,64

MITSUBISHI ELE/d 5126 -0,74

MITSUBISHI MOT/d 368,6 -1,44

NEC CORPORATIO/d 4812 -1,72

NIKKON HLDG/d 5124 -0,6

NIKON CORP/d 1746 0,69

NISSUI CORP/d 1610 -3,49

NISSAN MOTOR C/d 312,3 -0,13

NOMURA HOLDING/d 1581 -0,6

NISSAN CHEMICA/d 8257 0,73

NIPPON PAPER I/d 1326 

OBAYASHI CORP/d 3083 -1,47

ODAKYU ELEC RA/d 1799,5 -2,68

OJI HOLDINGS/d 875,7 -1,48

OSAKA GAS/d 6073 -2,13

RICOH CO LTD/d 1660,5 -1,28

SECOM/d 6436 -1,08

SEVEN & I HLDG/d 2020 -1,68

SHARP CORP/d 648,8 -4,08

SHIMIZU CORP/d 2358 -2,28

SHISEIDO/d 3561 1,34

SONY GROUP COR/d 3697 -1,52

SMFG/d 6830 -0,7

SUMITOMO CHEM/d 580,2 -2,91

SUZUKI/d 3130 -0,95

TAISEI CORP/d 12620 -0,86

TDK CORPORATIO/d 2845 1,39

TOBU RAILWAY/d 2960 -1,43

TOKIO MARINE H/d 8200 -1,18

TORAY INDUSTRI/d 1248 -1,96

TREND MICRO/d 6609 2,4

TOPY INDS LTD/d 3155 -1,1

TORAY INDUSTRI/d 1248 -1,96

TOYOBO/d 1648 -0,54

TOYOTA MOTOR C/d 3025 -0,3

YAMAHA CORP/d 1249 -2,76

Paris/Παρίσι

(Σε ευρώ)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

ACCOR/d 46,50 2,02

AIR LIQUIDE/d 165,22 1,26

ALSTOM/d 14,96 -2,13

AXA/d 44,84 0,25

BNP PARIBAS/d 101,10 0,36

BOUYGUES/d 43,49 0,25

CAPGEMINI/d 105,50 1,1

CARREFOUR/d 16,44 0

CASINO GUICHAR/d 0,18 -1,26

CREDIT AGRICOL/d 18,21 0,11

DANONE/d 60,26 -0,46

DASSAULT SYSTE/d 20,90 1,65

L’OREAL/d 383,80 2,06

L.V.M.H./d 405,50 0,67

LAGARDERE/d 18,10 -0,44

MICHELIN/d 33,35 0,82

PERNOD RICARD/d 59,64 0,34

KERING/d 228,65 -1,87

PUBLICIS GROUP/d 97,42 -0,1

RENAULT/d 27,07 -1,24

SAINT-GOBAIN/d 70,10 1,42

SANOFI/d 74,59 0,73

SCHNEIDER ELEC/d 295,00 3,24

SOCIETE GENERA/d 73,87 1,76

SODEXO/d 57,05 0

TF1/d 6,64 0,99

THALES/d 236,70 -0,63

VEOLIA ENVIRON/d 31,60 -0,44

Madrid/Μαδρίτη

(Σε ευρώ)

Εταιρείες Χθεσινό Μετ.%

ACS CONS Y SER/d 95,2 1,9272

AENA SME/d 25,78 1,576

ACERINOX/d 17,29 0,6403

ACCIONA/d 214,6 3,074

AMADEUS/d 55,28 0,5457

BBVA/d 25,15 1,987

BANKINTER/d 16,855 2,2445

CAIXABANK/d 13,145 1,1543

DSTR INT ALIME/d 43,3 0,8149

ENDESA/d 43,01 0,9861

ENAGAS/d 16,85 0,2976

FERROVIAL NV/d 48,65 1,9275

FOMENTO DE CON/d 10,6 0,3788

GRIFOLS/d 9,588 0,4821

IBERDROLA/d 20,3 0,0493

INT AIRLINES G/d 5,034 2,6718

INDRA SISTEMAS/d 61,48 -0,5178

INDITEX/d 51,78 0,0773

MAPFRE/d 4,454 1,1353

MERLIN PROP/d 12,52 0,6431

ARCELORMITTAL/d 62,9 -0,317

REPSOL/d 29,24 -1,2496

BCO DE SABADEL/d 3,715 2,0885

BANCO SANTANDE/d 12,74 1,7247

SACYR/d 4,16 0,9219

TELEFONICA/d 3,575 0,056

TECNICAS REUN/d 26,46 2,0833

Της ΕΛΕΥΘΕΡΙΑΣ ΚΟΥΡΤΑΛΗ

Ανοδικά αλλάμε έντονη μεταβλη-
τότητα κινήθηκε το ελληνικό 
χρηματιστήριο στην πρεμιέρα 
του στις ανεπτυγμένες αγορές, 
με τον Γενικό ∆είκτη να προ-
σπαθεί να πλησιάσει και πάλι 
τις 2.700 μονάδες. Παράλληλα, 
ο τζίρος διαμορφώθηκε σε πα-
ρόμοια επίπεδα σε σχέση με τις 
προ αναβάθμισης συνεδριάσεις, 
με τον τραπεζικό κλάδο πάντως 
να συγκεντρώνει το μεγαλύτερο 
ενδιαφέρον.

Ετσι, ο Γενικός ∆είκτης έκλει-
σε στις 2.676,02 μονάδες κατα-
γράφοντας κέρδη 0,55% και ο 
τζίρος ανήλθε στα 330,7 εκατ. 
ευρώ με πολλά πακέτα.

Ο δείκτης υψηλής κεφαλαιο-
ποίησης έκλεισε με άνοδο 0,49%, 
στις 6.867,26 μονάδες, ενώ κα-
τά 1,36% υψηλότερα έκλεισε η 
μεσαία κεφαλαιοποίηση στις 
3.071,71 μονάδες.

Στα μη τραπεζικά blue chips, 
με κέρδη 6,23% ξεχώρισε η Βιο-
χάλκο, ακολούθησαν με άνοδο 
άνω του 4% οι ΕΛΒΑΛΧαλκόρ και 
Metlen, με κέρδη άνω του 3% 
έκλεισαν οι Aegean και Cenergy, 
ενώ άνω του 1% ήταν τα κέρδη 

σε HELLENiQ ENERGY, Lamda 
Development και Titan.

Στον αντίποδα, με απώλειες 
5,70% έκλεισε ο ∆ΑΑ, ακολού-
θησε η ΕΥ∆ΑΠ με πτώση 2,24%, 
ενώ στο 1,65% διαμορφώθηκαν 
οι απώλειες στη ∆ΕΗ. Ο τραπε-
ζικός δείκτης σημείωσε άνοδο 
0,67% κλείνοντας στις 3.227,07 
μονάδες. Η Eurobank ενισχύ-
θηκε κατά 1,59% και η Τράπεζα 
Πειραιώς κατά 1,51%, ενώ ακο-
λούθησαν η Τράπεζα Κύπρου με 
κέρδη 0,75% και η Alpha Bank με 
κέρδη 0,40%, ενώ πτώση 0,34% 
σημείωσε η Εθνική Τράπεζα, κα-
τά 0,22% χαμηλότερα έκλεισε η 
Optima Bank και απώλειες 0,20% 
κατέγραψε η CrediaBank.

Σύμφωνα με τους αναλυτές, 
η αγορά θα αρχίσει να αναζητά 
νέους καταλύτες πλέον, τώρα 
που η αναβάθμιση είναι γεγο-
νός. Στο επίκεντρο θα βρεθεί και 
το πολιτικό ρίσκο, το οποίο, όσο 
πλησιάζει ο εκλογικός κύκλος, 
αναμένεται να αυξάνει την ευ-
αισθησία και τη μεταβλητότητα 
της εγχώριας αγοράς.

Κατά την Beta Securities, θε-
τικές εκπλήξεις από το μέτωπο 
των επιχειρηματικών συμφωνι-
ών, σε συνδυασμό με ενδεχόμε-

νη αποκλιμάκωση του γεωπολι-
τικού κινδύνου, θα μπορούσαν 
πάντως να δημιουργήσουν το 
υπόβαθρο για ένα νέο κύκλο 
εισροών, με πρόσθετο στήριγ-
μα την ιδιαίτερα ικανοποιητική 
εικόνα που εξακολουθεί να πα-

ρουσιάζει και φέτος η εταιρική 
κερδοφορία.

Πάντως, σημαντικό σήμα 
έδωσε τη ∆ευτέρα η Goldman 
Sachs, καθώς ανέβασε τον στόχο 
της για τον Γενικό ∆είκτη στις 
2.900 μονάδες, διατηρώντας την 

ελληνική αγορά στις αγαπημένες 
της εν μέσω διεθνών μακροοι-
κονομικών κινδύνων. Από τό-
τε που ξέσπασε ο πόλεμος στη 
Μέση Ανατολή, η αμερικανική 
τράπεζα έχει ανεβάσει τον στόχο 
της κατά 400 μονάδες καθώς τον 
περασμένο Φεβρουάριο είχε θέ-
σει την πρόβλεψή της για τον Γε-
νικό ∆είκτη στις 2.500 μονάδες.

Η Goldman σημείωσε πως 
διατηρεί θετική στάση για τις 
ελληνικές μετοχές λόγω των 
ευνοϊκών μακροοικονομικών 
προοπτικών και της θετικής της 
άποψης για τον τραπεζικό κλά-
δο, ο οποίος επωφελείται από τη 
διατηρήσιμη ζήτηση για εταιρι-
κά δάνεια και την ώθηση που 
δίνουν τα υψηλότερα επιτόκια. 
Σε γενικές γραμμές, η αμερικα-
νική τράπεζα είναι overweight, 
όπως τονίζει, σε αγορές με ιδι-
αίτερα χαρακτηριστικά όπως η 
Ελλάδα, η Ουγγαρία, η Βραζιλία 
και η Νότιος Αφρική.

Η Goldman προβλέπει αύξη-
ση των κερδών ανά μετοχή (EPS) 
στην ελληνική αγορά κατά 13% 
φέτος και 9% το επόμενο έτος, 
με τον δείκτη P/E να εκτιμάται 
στο 11,5x και τη μερισματική 
απόδοση στο 4%.

Πρεμιέρα του Euronext Athens
στις ανεπτυγμένες αγορές

Ο Γενικός Δείκτης έκλεισε στις 2.676,02 μονάδες, καταγράφοντας κέρδη 0,55%

Η άνοδος των μετοχών του τραπε-
ζικού και του τεχνολογικού κλά-
δου έδωσε σημαντική ώθηση στις 
ευρωπαϊκές αγορές χθες ∆ευτέρα 
(21/9), ενώ οι τιμές του πετρελαίου 
υποχώρησαν για τέταρτη διαδοχική 
συνεδρίαση, βελτιώνοντας το γενι-
κότερο κλίμα ανάληψης ρίσκου από 
τους επενδυτές. Ο πανευρωπαϊκός 
δείκτης STOXX 600 έκλεισε κατά 
1,04% υψηλότερα στις 642 μονά-
δες, καταγράφοντας τη μεγαλύτερη 
ημερήσια αύξηση από τις 2 Ιουλί-
ου. Τα περισσότερα περιφερειακά 
χρηματιστήρια έκλεισαν επίσης 
με άνοδο. Ο δείκτης FTSE 100 στο 
Λονδίνο σημείωσε άνοδο 0,75% 
στις 10.739 μονάδες, ο DAX 30 στη 
Φρανκφούρτη κινήθηκε υψηλότε-
ρα κατά 1,07% στις 25.573 μονάδες, 
ενώ ο CAC 40 στο Παρίσι κατέγρα-
ψε κέρδη 0,92% στις 8.138 μονάδες. 

Η εβδομάδα ξεκίνησε με θετικό 
πρόσημο, καθώς οι επενδυτές εξε-
τάζουν εάν η υποχώρηση των τι-
μών του αργού πετρελαίου μπορεί 
να συγκρατήσει τις πληθωριστικές 
πιέσεις. Η ΕΚΤ σημειωτέον προ-
χώρησε σε αύξηση των επιτοκίων 
νωρίτερα αυτόν τον μήνα για την 
αντιμετώπιση του πληθωρισμού, 
καθώς η μεγάλη εξάρτηση της ευ-
ρωπαϊκής οικονομίας από τις εισα-
γωγές καυσίμων την καθιστά ιδιαί-
τερα ευάλωτη στις διακυμάνσεις 
των τιμών του πετρελαίου.

«Παρά τις επίμονες αντιξοότητες 
και τον πληθωρισμό που υπερβαίνει 
τον στόχο, η οικονομική ανάπτυξη 
αναμένεται να επιταχυνθεί κατά 
το δεύτερο εξάμηνο του έτους, με 

τις προοπτικές στην Ευρώπη να εί-
ναι ισχυρότερες από τις εκτιμήσεις 
της αγοράς», έγραψε ο Κρίστιαν 
Σουλτς, επικεφαλής οικονομολό-
γος της Allianz Global Investors. 

Ο τραπεζικός κλάδος αναδείχθη-
κε στους μεγάλους κερδισμένους 
της συνεδρίασης σημειώνοντας 
άνοδο 1,7%, με τη Societe Generale 
να ενισχύεται κατά 1,7% και την 

Banco BPM να καταγράφει άλμα 
4,3%. Η ισχυρή άνοδος της τελευ-
ταίας τροφοδοτήθηκε από δημοσι-
εύματα που φέρουν τις UniCredit 
και Credit Agricole να εξετάζουν 
κοινή πρόταση εξαγοράς για την 
ιταλική τράπεζα. Οι μετοχές του 
τεχνολογικού τομέα παρουσίασαν 
επίσης κέρδη 1,7%, καθώς το ανα-
νεωμένο ενδιαφέρον για την τε-
χνητή νοημοσύνη έδωσε ώθηση 
στις εταιρείες ημιαγωγών, όπως η 
Soitec και η Aixtron.

Στην αγορά εμπορευμάτων, τέ-
λος, η τιμή του πετρελαίου Brent 
υποχώρησε κατά 3,9% στα 99,96 
δολάρια και η τιμή του αργού WTI 
βυθίστηκε κατά 4,6%, στα 95,69 
δολάρια.

Σύμφωνα με τους αναλυτές, η αγορά θα αρχίσει να αναζητάει νέους κατα-
λύτες πλέον, τώρα που η αναβάθμιση είναι γεγονός.

Με άνοδο έκλεισαν
οι ευρωπαϊκές αγορές

Σημαντικά κέρδη για 
τον κλάδο των τραπε-
ζών και τον τεχνολογι-
κό τομέα – Νέα υποχώ-

ρηση για τις τιμές 
του πετρελαίου.
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ΠΑΡΑΓΩΓΑ - ΗΜΕΡΗΣΙΟ ΔΕΛΤΙΟ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ

ΚλείσιμοΠΤΩΣΗΚλείσιμοΑΝΟΔΟΣ Μετ. Κλείσιμο

ΕΜΠΟΡΕΥΣΙΜΟΤΗΤΑΑΞΙΑ

Μετ. Μετ.%

ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (ΚΟ) 37.608.393,61

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (KO) 36.447.532,54

ΤΡΑΠΕΖΑ EUROBANK Α.Ε. (ΚΟ) 35.627.410,33

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. (ΚΟ) 35.615.187,08

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ) 25.658.882,10

ΔΕΗ (ΚΟ) 24.286.428,76

HELLENiQ ENERGY Holdings (ΚΟ) 12.865.777,20

JUMBO (ΚΟ) 10.744.389,70

METLEN PLC (ΚΟ) 9.817.396,70

ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ (ΚΟ) 9.686.129,02

ALPHA ETF FTSE ATHEX LARGE CAP 0,78%

ALTER EGO MEDIA Α.Ε. (ΚΟ) 0,77%

ΡΕΒΟΪΛ (ΚΟ) 0,68%

ΟΤΕ (ΚΟ) 0,46%

ΠΛΑΣΤΙΚΑ ΘΡΑΚΗΣ (ΚΟ) 0,38%

Y/KNOT INVEST (ΚΟ) 0,38%

ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (ΚΟ) 0,36%

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ) 0,36%

ΑLPHA TRUST ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ ΑΕΕΧ (ΚΟ) 0,34%

LAVIPHARM (ΚΟ) 0,34%

SAFE BULKERS INC. (ΚΟ) 7,400 -6,80%7,400 

STAR BULK CARRIERS CORP. (ΚΟ) 26,840 -5,46%26,840 

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ) -4,95%64,300 

HELLENiQ ENERGY Holdings (ΚΟ) 16,850 -4,80%16,850 

ΚΡΙ - ΚΡΙ (ΚΟ) -2,68%32,700 

ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (ΚΟ) 4,632 -2,38%4,632 

LAVIPHARM (ΚΟ) -2,25%1,564 

CREDIABANK (ΚΟ) -2,13%0,967 

ΙΝΤΕΡΓΟΥΝΤ - ΞΥΛΕΜΠΟΡΙΑ (ΚO) 0,242 -2,02%0,242 

ΕΛΛΑΚΤΩΡ (ΚΟ) -1,94%1,314 

VIOHALCO SA/NV (ΚΑ) 6,48%17,080 

SPACE HELLAS (ΚΟ) 6,45%9,240 

ΠΛΑΣΤΙΚΑ ΘΡΑΚΗΣ (ΚΟ) 5,03%5,220 

EURONEXT ATHENS (ΚΟ) 4,03%9,800 

QUEST HOLDINGS (ΚΟ) 3,95%7,900 

IDEAL HOLDINGS (ΚΟ) 3,26%5,700 

PROFILE (ΚΟ) 3,13%10,540 

COCA-COLA HBC AG (ΚΟ) 51,700 2,99%51,700 

ΤΡΑΠΕΖΑ OPTIMA BANK A.E. (ΚΟ) 14,100 2,69%14,100 

ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ (ΚΟ) 2,68%3,830 

ΔΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟΥ
Προηγ.Κλε οίσιμο

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΧΑ 2.676,02 -4,52 2.671,50 -0,17%

FTSE/Χ.Α. LARGE CAP 6.867,26 -18,73 6.848,53 -0,27%

ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΕΝ.Α. GROWTH ΧΑ 16.098,20 43,13 16.141,33 0,27%

FTSE/Χ.Α.ΥΨΗΛΗΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ 5.604,37 5.666,35 -61,98 5.604,37 -1,09%

ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΜΙΚΡΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΧΑ 2.379,27 2.370,75 8,52 2.379,27 0,36%

FTSE/Χ.Α. MID CAP 3.071,71 15,30 3.087,01 0,50%

FTSE/Χ.Α. ΔΕΙΚΤΗΣ ΑΓΟΡΑΣ 1.609,01 -2,44 1.606,57 -0,15%

ΔΕΙΚΤΗΣ OΛΩΝ ΤΩΝ MΕΤΟΧΩΝ Χ.Α. 588,66 -0,91 587,75 -0,15%

ΔΕΙΚΤΗΣ ATHEX ESG 3.198,20 -7,44 3.190,76 -0,23%

FTSE/Χ.Α. LARGE CAP ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ 12.575,76 12.610,15 -34,39 12.575,76 -0,27%

FTSE/Χ.Α. MID CAP ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ 4.531,40 4.508,94 22,46 4.531,40 0,50%

ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ MID & SMALL CAP 3.562,69 -1,46 3.561,23 -0,04%

ΔΕΙΚΤΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ Χ.Α. 5.400,71 5.409,85 -9,14 5.400,71 -0,17%

FTSE/Χ.Α. ΤΡΑΠΕΖΕΣ 3.227,07 -19,32 3.207,75 -0,60%

FTSE/ATHEX ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ & ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 7.601,34 7.471,83 129,51 7.601,34 1,73%

FTSE/ATHEX ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 14.991,12 15.079,70 -88,58 14.991,12 -0,59%

FTSE/ATHEX ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 5.430,61 -8,09 5.422,52 -0,15%

FTSE/ATHEX ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 4.747,47 -7,75 4.739,72 -0,16%

FTSE/ATHEX ΒΑΣΙΚΑ ΑΓΑΘΑ 9.804,51 130,97 9.935,48 1,34%

FTSE/ATHEX ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ 12.521,89 5,89 12.527,78 0,05%

FTSE/ATHEX ΠΡΩΤΕΣ ΥΛΕΣ 10.956,25 366,71 11.322,96 3,35%

FTSE/ATHEX ΕΝΕΡΓΕΙΑ & ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΚΟΙΝΗΣ ΩΦΕΛΕΙΑΣ 9.485,41 9.623,64 -138,23 Σ 9.485,41 -1,44%

Μετ.Διαφοράά

ΤΡΑΠΕΖΕΣ 160.478.555,60

ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ 25.658.882,10

ΣΥΜΒΑΤΙΚΟΣ ΗΛΕΚΤΡΙΣΜΟΣ 25.329.762,04

ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ 16.722.684,42

ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ & ΕΜΠΟΡΙΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ 12.865.777,20

ΔΙΑΦΟΡΟΠΟΙΗΜΕΝΟ ΕΜΠΟΡΙΟ 10.744.389,70

ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙΔΙΑ 10.056.712,82

ΠΟΛΛΑΠΛΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΟΙΝΗΣ ΩΦΕΛΕΙΑΣ 9.817.396,70

ΣΤΑΘΕΡΗ ΤΗΛΕΦΩΝΙΑ 8.501.793,71

ΔΙΑΦΟΡΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ 8.109.363,65

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 5.358.472,41

ΑΝΑΨΥΚΤΙΚΑ 4.437.807,80

ΜΗ ΣΙΔΗΡΟΥΧΑ ΜΕΤΑΛΛΑ 4.039.943,30

ΘΑΛΑΣΣΙΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΕΣ 3.716.129,96

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 3.306.484,56

ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΟΙ ΦΟΡΕΙΣ 2.923.212,70

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ 2.402.348,25

ΤΣΙΜΕΝΤΑ 2.332.297,76

ΤΡΟΦΙΜΑ 1.426.984,68

ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 1.367.267,95

ΕΙΔΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΗΣ ΦΡΟΝΤΙΔΑΣ 1.058.219,94

ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 901.538,65

ΕΞΕΙΔΙΚΕΥΜΕΝΑ ΧΗΜΙΚΑ 879.232,75

ΚΑΤΗΓΟΡΙΑ ΔΙΑΠΡΑΓΜΑΤΕΥΣΙΜΩΝ ΑΜΟΙΒ. ΚΕΦΑΛΑΙΩΝ 877.497,19

ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ 786.287,85

ΥΔΡΕΥΣΗ 560.387,01

ΕΞΕΙΔΙΚΕΥΜΕΝΟ ΛΙΑΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ 522.828,31

ΚΑΤΑΝΟΜΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

ΜΕΓΑΛΥΤΕΡΕΣ ΜΕΤΑΒΟΛΕΣ ΟΙ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ FTSE 25

Σ.Μ.Ε. σε Δείκτεςς
FTSE/Χ.Α. Τράπεζες
FTSE/Χ.Α. Large Cap
MSCI GREECE REBASED
Σ.Μ.Ε. σε Μετοχέςςς
ΑΔΜΗΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (KO)
ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ (ΚΟ)
ΑΚTOR Α.Ε. ΣΥΜ/ΧΩΝ (ΚΟ)
Allwyn AG (ΚΟ)
ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ (ΚΟ)
ΔΙΕΘΝΗΣ ΑΕΡΟΛΙΜΕΝΑΣ ΑΘΗΝΩΝ(ΚΟ)
AUTOHELLAS (ΚΟ)
ΑΒΑΞ Α.Ε. (ΚΟ)
BALLY'S INTRALOT (ΚΟ)
BANK OF CYPRUS (ΚΟ)
COCA-COLA HBC AG (ΚΟ)
CENERGY HOLDINGS (ΚΑ)
CrediaBank (ΚΟ)
ΕΛΛΑΚΤΩΡ (ΚΟ)
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ (ΚΟ)
EUROBANK (ΚΟ)
EURONEXT ATHENS (ΚΟ)
ΕΥΔΑΠ (ΚΟ)
FOURLIS ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (KΟ)
ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ (ΚΟ)
HELLENiQ ENERGY (ΚΟ)
INTRACOM HOLDINGS (ΚΟ)
JUMBO (ΚΟ)
LAMDA DEVELOPMENT(ΚΟ)
METLEN PLC (ΚΟ)
MIG (ΚΟ)
ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ)

( )

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (KO)
ΤΡΑΠΕΖΑ OPTIMA BANK (ΚΟ)
ΟΤΕ (ΚΟ)
ΟΛΠ (ΚΟ)
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ)
ΔΕΗ (ΚΟ)
QUEST ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΟ)
TITAN (ΚΑ)
VIOHALCO SA/NV (ΚΑ)

μ ςΔικαιώματα σε Δείκτεςμ ς
FTSE/Χ.Α. Large Capg p

μ ςΔικαιώματα σε Μετοχέςμ ς
Allwyn AG (ΚΟ)
ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ (ΚΟ)
EUROBANK (ΚΟ)
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (KO)
ΟΤΕ (ΚΟ)
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ)
ΔΕΗ (ΚΟ)
Συνολική Δραστηριότητα

e
appin act

A

ΕΥΡΩΒ 4,73 -0,19%4,73 

ΕΤΕ 17,375 -0,37%17,375 

ΠΕΙΡ 10,355 -0,81%10,355 

ΕΕΕ 51,7 2,99%51,7 

ΑΛΦΑ 4,632 -2,38%4,632 

ΔΕΗ 23,72 -0,25%23,72 

MTLN 47,9 0,71%47,9 

ΜΟΗ 64,3 -4,95%64,3 

BOCHGR 10,65 -0,28%10,65 

ΓΕΚΤΕΡΝΑ 42,8 0,00%42,8 

ΟΤΕ 19,8 1,54%19,8 

ΜΠΕΛΑ 25 -0,24%25 

OPTIMA 14,1 2,69%14,1 

ALWN 12,2 -0,73%12,2 

TITC 49,6 0,69%49,6 

ΕΛΠΕ 16,85 -4,80%16,85 

CENER 23,1 -0,35%23,1 

AKTR 10,08 -0,40%10,08 

ΔΑΑ 11,52 -0,43%11,52 

CREDIA 0,967 -2,13%0,967 

ΒΙΟ 17,08 6,48%17,08 

ΛΑΜΔΑ 6,28 -1,18%6,28 

ΑΡΑΙΓ 11,41 0,18%11,41 

ΕΛΧΑ 3,83 2,68%3,83 

ΕΥΔΑΠ 12,48 2,30%12,48 
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30
15
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282
30

0
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28.916

8.107
2.335
5.772

0
2.150.599

11.150
4.379

223.538
14.962
37.528

313
18

1.646
1.425.974

225
517

5.637
239.424

2.158
21.216
12.978

192
14.250

4.118
4.893
2.312

15.039
2.256

38.379
13.609

151
515

7.356
372
425

44
22.223
17.091

135
1.751
3.825
2.991
2.991
1.942

255
4

1.402
90
45

100
46

2.163.639

* Η διαφορά αυτή αντιπροσωπεύει την αυξομείωση της μέσης σταθμικής τιμής σε σεντ από την προηγούμενη χρηματιστηριακή συνάντηση.
** Στον υπολογισμό της μέσης σταθμικής τιμής συμπεριλαμβάνονται και η αξία και τα τεμάχια συναλλαγών που εκτελέστηκαν με τη μέθοδο ‘Απλή Προσυμφωνημένη Συναλλαγή’.

ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ         

Χρηματοοικονομικά         

ΕΥΡΩΒΚΥ ΤΡΑΠΕΖΑ EUROBANK Α.Ε. (ΚΟ με ΔΨ_Κ)  4.7590 4.7590 4.7590 5.9000 50 4.7200 0.0000 4.7590 1.26

ΤΡΚΗ Bank of Cyprus Holdings Plc  10.5500 10.7100 10.6592 10.6740 “1,363” 10.5200 10.6500 10.6600 -0.47

ΔΗΕΠ Demetra Holdings Plc (EM) 1.3700 1.3900 1.3812 -0.7920 “20,685” 1.3700 1.3900 1.3700 -2.14

ΛΕΠΕ 7Q Investments Public Limited (Σ)      0.1080 0.1340  

          

Καταναλωτικά Προϊόντα         

ΛΟΥΗ LOUIS PLC   0.1120 0.1150 0.1130 0.0480 “26,000” 0.1120 0.1130 0.1120 -0.88

          

Τεχνολογία         

ΛΟΤΖ LOGICOM PUBLIC LTD   2.7400 2.7400 2.7400 2.2660 10 2.7400 2.8000 2.7400 0.00

          

ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΗ ΑΓΟΡΑ         

Χρηματοοικονομικά         

ΑΤΑΣ ATLANTIC INSURANCE COMPANY PUBLIC LTD        2.3400 2.3800  

ΚΟΣΑ ΚΟΣΜΟΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ        0.0000 0.3080  

ΜΙΝΕ ΜΙΝΕΡΒΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ   0.0420 0.0420 0.0420 0.2000 “1,001” 0.0370 0.0420 0.0420 5.00

ΑΙΕΠ ΑΙΑΝΤΑΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (EM)      0.0590 0.0000  

ΑΚΕΠ “ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LTD  (EM, Σ)”      0.0110 0.0000  

ΓΙΕΠ “UNIGROWTH INVESTMENTS PUBLIC LTD  (EM, Σ)”      0.0000 0.0000  

ΕΛΛΗ ELLINAS FINANCE PUBLIC COMPANY LTD        0.0000 0.3500  

ΙΝΕΠ INTERFUND INVESTMENTS PLC  (EM)      0.0000 0.0315  

ΙΣΕΠ “ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (EM, Σ)”      0.0280 0.0000  

ΚΕΑΕ CPI HOLDINGS PUBLIC LTD  (Σ)      0.0000 0.0185  

ΡΕΕΠ “REGALLIA HOLDINGS & INVESTMENTS PUBLIC LTD  (EM, Σ)”      0.0000 0.0000  

ΣΛΕΠ CLR INVESTMENT FUND PUBLIC LTD        0.0040 0.0055  

ΦΑΣΤ UNIFAST FINANCE & INVESTMENTS PUBLIC COMPANY LTD  (Σ)      0.0000 0.0000  

ΧΑΕΠ “HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LTD  (EM, Σ)”      0.0115 0.0000  

          

Καταναλωτικά Προϊόντα         

ΑΓΡΟ “ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΑΓΡΟΥ “”Η ΠΡΟΟΔΟΣ”” ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  “ 1.9200 1.9200 1.9200 -8.0000 17 1.9200 2.0000 1.9200 -4.00

ΚΩΝΣ CONSTANTINOU BROS HOTELS PUBLIC COMPANY LTD  (Σ)      0.2100 0.2300  

ΛΕΠΤ LEPTOS CALYPSO HOTELS PUBLIC LTD   0.1950 0.1950 0.1950 -0.7790 “6,000” 0.1840 0.1950 0.1950 -3.47

ΛΟΞΕ LORDOS HOTELS (HOLDINGS) PUBLIC LTD        0.0000 1.4700  

ΤΟΚΙ TOP KINISIS TRAVEL PUBLIC LTD        0.0000 0.3440  

          

Βιομηχανία         

ΝΤΙΑ DISPLAY ART PLC (Σ)      0.0000 0.0000  

ΡΟΛΑ ROLANDOS ENTERPRISES PUBLIC LTD  (Σ)      0.0070 0.0000  

ΔΒΚΔ ΔΑΣΙΚΕΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ        0.0000 1.6500  

ΚΕΤΣ THE CYPRUS CEMENT PUBLIC COMPANY LTD   1.3600 1.3800 1.3603 -0.9790 “7,600” 1.3500 1.3900 1.3600 -0.73

ΚΥΘΡ K. KYTHREOTIS HOLDINGS PUBLIC LTD        0.4280 0.4960  

ΤΣΙΒ ΤΣΙΜΕΝΤΟΠΟΙΙΑ ΒΑΣΙΛΙΚΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ   6.1500 6.1500 6.1500 7.6220 6 6.0000 6.1500 6.1500 0.82

          

Βασικά Καταναλωτικά Αγαθά         

ΙΟΑΝ CHRIS JOANNOU PUBLIC LTD  (Σ)      0.0000 0.0670  

ΚΕΟ KEO PLC   3.1800 3.2000 3.1889 1.5900 “2,250” 3.1600 3.1800 3.1800 0.00

ΜΙΤΣ ΜΙΤΣΙΔΗΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ       1.1800 1.2900  

ΜΠΛΕ BLUE ISLAND PLC        1.7900 1.9500  

ΦΡΟΥ ALKIS H. HADJIKYRIACOS (FROU-FROU BISCUITS) PUBLIC  LTD   0.5700 0.5700 0.5700 2.7400 “4,620” 0.5500 0.5700 0.5700 4.59

          

Τεχνολογία         

ΝΕΤΙΝ NET INFO PLC       0.0000 0.0000  

          

Βασικά Υλικά         

ΛΟΡΔ LORDOS UNITED PUBLIC LTD        0.2100 0.2160  

          

Ακίνητη Περιουσία         

ΚΚΟΜ K + G COMPLEX PUBLIC COMPANY LTD  (Σ)      0.4300 0.4900  

ΠΑΝΔ ΠΑΝΔΩΡΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ   0.2060 0.2080 0.2076 0.1570 “51,500” 0.2040 0.2080 0.2080 -0.95

ΦΙΛΟ ΦΙΛΟΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (Σ)      0.1200 0.0000  

          

Ενέργεια         

ΛΙΝΑ PETROLINA (HOLDINGS) PUBLIC LTD   1.2000 1.2300 1.2035 -1.6460 “6,093” 1.2000 1.2300 1.2200 0.00

          

ΑΓΟΡΑ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗΣ         

Χρηματοοικονομικά         

ΚΑΕΠ “ΚΑΡΥΕΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ  (AN, Σ)”      0.0000 0.2080  

          

Καταναλωτικά Προϊόντα         

ΕΡΜΕ ERMES DEPARTMENT STORES PLC (AN)      0.0000 0.0000  

ΤΟΕΠ “ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (AN, Σ)”      0.0000 0.0315  

ΝΤΟΔ “DOME INVESTMENTS PUBLIC COMPANY LTD  (AN, Σ)”      0.0000 0.0000  

ΤΣΟΚ A. TSOKKOS HOTELS PUBLIC LTD  (AN)      0.0000 0.0000  

          

Βιομηχανία         

ΣΤΣΔ “CYPRUS TRADING CORPORATION PLC (AN, Σ)”      0.2000 0.2420  

          

Ακίνητη Περιουσία         

ΓΟΥΛ “WOOLWORTH (CYPRUS) PROPERTIES PLC (AN, Σ)”      0.2620 0.0000  

          

ΑΓΟΡΑ ΟΜΟΛΟΓΩΝ         

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ         

ΡΙΧΣ1 “REHUB PLC – Ομόλογα 2028  (AN, Σ)”      100.0000 0.0000  

ΡΙΧΣ2 “REHUB PLC – Ομόλογα 2030 (AN, Σ)”      100.0000 0.0000  

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ Τρίτη 22 Σεπτεμβρίου 2026
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Πτώση κατέγραψε την Τρίτη το 
Χρηματιστήριο Αξιών Κύπρου. 
Ο Γενικός ∆είκτης παρουσίασε 
ζημιές σε ποσοστό 0,09%, κλείνο-
ντας στις 317,26 μονάδες.

Πτώση 0,10% παρουσίασε ο 
∆είκτης FTSE/CySE 20, κλείνο-

ντας στις 186,40 μονάδες. Ο ημε-
ρήσιος τζίρος διαμορφώθηκε στις 
€85.752,80. Ζημιές κατέγραψαν οι 
δείκτες των Ξενοδοχείων σε πο-
σοστό 1,05%, των Επενδυτικών 
Εταιρειών σε ποσοστό 2,11% και 

της Κύριας Αγοράς σε ποσοστό 
0,24%. Αντίθετα, κέρδη κατέγρα-
ψε ο δείκτης της Εναλλακτικής 
Αγοράς σε ποσοστό 0,09%. Το με-
γαλύτερο επενδυτικό ενδιαφέρον 
προσέλκυσαν οι τίτλοι της ∆ήμη-
τρα Επενδυτική με €28.569,67 
(πτώση 2.14%  – τιμή κλεισίματος 
€1,37), της Τράπεζας Κύπρου με 
€14.528,51 (πτώση 0,47% – τιμή 
κλεισίματος €10,66), της ΠΑΝ∆Ω-
ΡΑ με €10.690,10 (πτώση 0,95% 
– τιμή κλεισίματος €,0,20), της 
Κυπριακής Εταιρείας Τσιμέντων 
με €10.338,00 (πτώση 0,73% – 
τιμή κλεισίματος €1,36) και της 
Petrolina με €7.333,19 (χωρίς με-
ταβολή – τιμή κλεισίματος €1,22).

Από τις μετοχές που έτυχαν δι-
απραγμάτευσης 4 κινήθηκαν ανο-
δικά, 7 καθοδικά και 3 παρέμει-
ναν αμετάβλητες. Ο αριθμός των 
συναλλαγών περιορίστηκε σε 61.     

Πτώση κατέγραψε 

την Τρίτη το Χρηματιστήριο 

Της ΧΡΥΣΑΣ ΛΙΑΓΓΟΥ

Στην εξειδίκευση των μέτρων που 
ανακοίνωσε την περασμένη 
εβδομάδα ο πρωθυπουργός για 
τη συγκράτηση των τιμών των 
καυσίμων έχει επικεντρωθεί το 
οικονομικό επιτελείο, θέτοντας 
σε πρώτη προτεραιότητα το πε-
τρέλαιο θέρμανσης. Βασικός στό-
χος είναι η υλοποίηση της πρω-
θυπουργικής δέσμευσης ώστε η 
τιμή διάθεσής του κατά την έναρ-
ξη της περιόδου να διαμορφωθεί 
κάτω από την περυσινή τιμή κλει-
σίματος των 1,75 ευρώ ανά λίτρο.

Την ίδια ώρα, οι πιέσεις στην 
αγορά καυσίμων εντείνονται. Η 
τιμή του ντίζελ κίνησης –καυσί-
μου άμεσα συνδεδεμένου με τον 
πληθωρισμό, καθώς το αυξημένο 
κόστος του μετακυλίεται στις τι-
μές προϊόντων και υπηρεσιών– 
έχει πλέον ξεπεράσει εκείνη της 
βενζίνης, φτάνοντας σε πανελλα-
δικό επίπεδο τα 2,217 ευρώ ανά 
λίτρο. Σε υψηλά επίπεδα κινείται 
και η μέση τιμή της βενζίνης, στα 
2,195 ευρώ ανά λίτρο, ενώ σε 18 
νομούς της χώρας υπερβαίνει τα 
2,20 ευρώ.

Παράλληλα, ένα ακόμη πιο 

απειλητικό μέτωπο διαμορφώνε-
ται στην ηλεκτρική ενέργεια. Η 
μέση τιμή της μεγαβατώρας στη 
χονδρεμπορική αγορά σπάει για 
πρώτη φορά φέτος το φράγμα των 
200 ευρώ. Επειτα από ημερήσια 
άνοδο σχεδόν 17%, η τιμή δια-
μορφώνεται σήμερα στα 211,76 
ευρώ/MWh, έναντι 76 ευρώ/MWh 
πέρυσι, δηλαδή αυξημένη κατά 
177,63%. Η μέση τιμή του Σεπτεμ-
βρίου προσεγγίζει πλέον τα 160 
ευρώ/MWh, καταγράφοντας αύ-
ξηση περίπου 20% σε σχέση με 
τον Αύγουστο.

Ανάλογες, ακόμη ισχυρότερες 
πιέσεις καταγράφονται στη Ρου-
μανία και στην Ουγγαρία, όπου οι 
τιμές ξεπέρασαν σήμερα τα 230 
ευρώ/MWh. Αναλυτές του Montel, 
ευρωπαϊκού οίκου εξειδικευμένου 
στην ενεργειακή αγορά, εκτιμούν 
ότι οι τιμές ηλεκτρικής ενέργει-
ας στη Νοτιοανατολική Ευρώπη 
θα μπορούσαν να αυξηθούν έως 
και 66% σε ετήσια βάση κατά το 
τέταρτο τρίμηνο, εξαιτίας της 
μεταβλητότητας των τιμών του 
φυσικού αερίου και της χαμηλής 
υδροηλεκτρικής παραγωγής εν 
μέσω συνεχιζόμενης ξηρασίας.

Εφόσον επιβεβαιωθεί ένα τέ-

τοιο σενάριο, δύσκολα θα παρα-
μείνει εκτός κυβερνητικού σχε-
διασμού το κόστος ηλεκτρικής 
ενέργειας, τόσο για τα νοικοκυ-
ριά όσο και για τις επιχειρήσεις. 
Για τη βιομηχανία, μάλιστα, το 
ενεργειακό κόστος έχει εξελιχθεί 
σε παράγοντα που πιέζει όχι μό-
νο την ανταγωνιστικότητα, αλλά, 
σε ορισμένες περιπτώσεις, και τη 
βιωσιμότητα των επιχειρήσεων.

Σύμφωνα με την ΕΒΙΚΕΝ, πε-
ρίπου 700 ενεργοβόρες βιομηχα-
νίες αντιμετωπίζουν πρόβλημα 
ανταγωνιστικότητας, εξαιτίας της 
μεγαλύτερης επιβάρυνσης από το 
ενεργειακό κόστος σε σχέση με 
άλλες ευρωπαϊκές χώρες. Το ζή-
τημα αναμένεται να θέσει και ο 
πρόεδρος του ΣΕΒ στην ανοιχτή 
εκδήλωση της γενικής συνέλευ-
σης του Συνδέσμου στις 6 Οκτω-
βρίου, με επίσημο προσκεκλημένο 
τον πρωθυπουργό Κυριάκο Μη-
τσοτάκη. Σύμφωνα με πληροφο-
ρίες, πάντως, αντιδράσεις από την 
πλευρά της βιομηχανίας αναμένο-
νται νωρίτερα, πιθανότατα ακόμη 
και εντός της εβδομάδας.

Επί του παρόντος, η κυβέρνη-
ση εστιάζει στο πετρέλαιο θέρ-
μανσης, με τη συμμετοχή των 

διυλιστηρίων στην προσπάθεια 
επίτευξης του κυβερνητικού στό-
χου να αποτελεί κρίσιμο παράγο-
ντα για την οριστικοποίηση των 
μέτρων. Στο πλαίσιο αυτό, από την 
περασμένη εβδομάδα βρίσκονται 
σε εξέλιξη διαβουλεύσεις μεταξύ 
της κυβέρνησης και των δύο δι-
υλιστηρίων της χώρας.

Το ύψος και η μορφή της συ-
νεισφοράς των διυλιστηρίων θα 
καθορίσουν σε σημαντικό βαθμό 
το ποσό που θα χρειαστεί να δια-
θέσει το ∆ημόσιο. Μεγάλος άγνω-
στος «Χ», ωστόσο, παραμένει η 
πορεία των διεθνών τιμών, κα-
θώς είναι εξαιρετικά δύσκολο να 
προβλεφθεί με ασφάλεια πού θα 
βρίσκονται έως τις 15 Οκτωβρίου, 
οπότε ξεκινάει η διάθεση του πε-
τρελαίου θέρμανσης.

Η τιμή-στόχος που έθεσε ο 
πρωθυπουργός φαίνεται, μάλι-
στα, να περιπλέκει τις συζητή-
σεις. Το ύψος της απαιτούμενης 
κρατικής επιδότησης, αλλά και 
της συνεισφοράς των διυλιστη-
ρίων, μεταβάλλεται σημαντικά 
ανάλογα με την τιμή εκκίνησης. 
∆ιαφορετικό πακέτο παρεμβάσε-
ων απαιτείται εάν η τιμή διάθε-
σης κινείται κοντά στα 2 ευρώ 

ανά λίτρο και διαφορετικό όσο 
αυτή απομακρύνεται προς τα πά-
νω από το συγκεκριμένο επίπεδο, 
προκειμένου η τελική τιμή για τον 
καταναλωτή να υποχωρήσει κά-
τω από τα 1,75 ευρώ ανά λίτρο. Ο 
υπουργός Οικονομικών Κυριάκος 
Πιερρακάκης προανήγγειλε χθες 
αύξηση του επιδόματος θέρμαν-
σης για όλους τους δικαιούχους, 
χωρίς αλλαγές στα ισχύοντα εισο-
δηματικά κριτήρια. «∆εν θα αλλά-
ξουν τα κριτήρια. Θα αυξηθεί το 
ποσό που θα φτάσει στις τσέπες. 
Στόχος είναι να στηρίξουμε τον 
κόσμο», ανέφερε μιλώντας στην 
τηλεόραση του ΣΚΑΪ.

Ο υπουργός αναφέρθηκε επί-
σης στις διεθνείς πρωτοβουλίες 
για την αποκλιμάκωση των τιμών 
των καυσίμων, εκτιμώντας ότι η 
πρόταση της γαλλικής προεδρίας 
του G7 θα μπορούσε να συμβάλει 
προς αυτή την κατεύθυνση.

Στις συζητήσεις με τα διυλιστή-
ρια περιλαμβάνεται και η παράτα-
ση των επιδοτήσεων στη βενζίνη 
και το ντίζελ κίνησης, ύψους 5 και 
10 λεπτών ανά λίτρο αντίστοιχα, 
συμπεριλαμβανομένου του ΦΠΑ, 
οι οποίες εφαρμόζονται από τις 
14 Ιουλίου.

Εκτινάχθηκε η χονδρεμπορική
τιμή ρεύματος τον Σεπτέμβριο

ΑΝΑΛΥΣΗ

Ο Μαρκ Κάρνεϊ δεν ανέφερε ονο-
μαστικά τους Ντόναλντ Τραμπ, 
Βλαντιμίρ Πούτιν ή Σι Τζινπίνγκ 
στο Ευρωπαϊκό Κοινοβούλιο, αλ-
λά οι τρεις υπερδυνάμεις κυρι-
αρχούσαν στην ατμόσφαιρα σαν 
φαντάσματα. Ο Καναδός πρωθυ-
πουργός και η πρόεδρος της Κο-
μισιόν Ούρσουλα φον ντερ Λά-
ιεν προτείνουν τη συγκρότηση 
μιας «συμμαχίας για το μέλλον» 
για την ενίσχυση της ανθεκτι-
κότητας απέναντι στις πιέσεις 
των τριών αυτών υπερδυνάμε-
ων. Αυτή αποτελεί υπόδειγμα για 
ένα ευρύτερο σύμφωνο μεσαίων 
δυνάμεων με κοινές αρχές, όπως 
το Ηνωμένο Βασίλειο, η Ουκρα-
νία και η Αυστραλία. Πρωταρχι-
κός στόχος είναι η οικοδόμηση 
ασφάλειας σε κάθε τομέα, από 
την ενέργεια και τους εξοπλι-
σμούς μέχρι την τεχνολογία και 
την τεχνητή νοημοσύνη. Αυτή 
η εστίαση στην ανθεκτικότητα 
διαφέρει από τις παραδοσιακές 
εμπορικές συμφωνίες, απαιτώ-
ντας τεράστιες επενδύσεις αλλά 
παρακάμπτοντας ορισμένα πο-
λιτικά εμπόδια που συχνά βαλ-
τώνουν τις διαπραγματεύσεις.

Η αγαπημένη λέξη του Κάρ-
νεϊ στην ομιλία του ήταν η «αν-
θεκτικότητα». Υποστήριξε ότι ο 
Καναδάς και η Ε.Ε. παρουσιά-
ζουν κενά στις στρατηγικές τους 
δυνατότητες, αλλά αν αλληλοσυ-
μπληρωθούν θα θωρακιστούν 
απέναντι στις ισχυρότερες δυνά-
μεις. Ως κρίσιμα κενά απαρίθμη-
σε τα ορυκτά, την άμυνα, την τε-
χνητή νοημοσύνη, την ενέργεια, 
τις διαστημικές επικοινωνίες και 
τα συστήματα πληρωμών. Ηδη 
το Πεκίνο εργαλειοποιεί το μονο-
πώλιό του στα ορυκτά, η Μόσχα 
χρησιμοποιούσε το φυσικό αέριο 
και η Ουάσιγκτον αξιοποιεί την 
κυριαρχία της στο ΝΑΤΟ. Μία 
από τις ιδέες του είναι ο Κανα-
δάς να αποτελέσει προμηθευτή 
κρίσιμων ορυκτών για την Ε.Ε. 
και να αναπτυχθούν υποδομές 
υγροποιημένου φυσικού αερίου 
στον Αρκτικό και στον Ατλαντι-
κό. Παράλληλα, οι δύο πλευρές 
θα μπορούσαν να συνδέσουν τις 
χρηματοπιστωτικές αγορές τους, 
περιορίζοντας την οικονομική 
κυριαρχία των ΗΠΑ. Ωστόσο, η 
υφιστάμενη εμπορική συμφωνία 
τους δεν έχει επικυρωθεί πλήρως 
και το παλιό μοντέλο δεν προ-

σφέρει άλλα περιθώρια, εκτός αν 
ο Καναδάς ενταχθεί στην ενιαία 
αγορά της Ε.Ε., κάτι που θα τον 
μετέτρεπε σε απλό εντολοδόχο 
των Βρυξελλών.

Επιπλέον, οι ΗΠΑ αντιπρο-
σώπευαν πέρυσι το 59% του κα-
ναδικού εμπορίου αγαθών και η 
Ε.Ε. μόλις το 9%. Η γεωγραφία 
καθιστά τις ΗΠΑ μόνιμο κυρίαρ-
χο εμπορικό εταίρο, κάνοντας 
τον όρο «συνδεδεμένο μέλος» 
της Φον ντερ Λάιεν να φαντά-
ζει ατυχής, καθώς υποβαθμίζει 
τον Καναδό εταίρο σε δορυφόρο 
δεύτερης κατηγορίας. Η λογική 
αυτού του συμφώνου ξεπερνάει 
τις δύο πλευρές, καθώς όλες οι 
μεσαίες δυνάμεις πιέζονται από 
τους τρεις μεγάλους νταήδες. Το 
συνδυασμένο ΑΕΠ των υπόλοι-
πων μεγάλων οικονομιών αγγίζει 
το 49% του συνόλου του G20, γι’ 
αυτό και η συμμαχία πρέπει να 
είναι ανοιχτή σε δημοκρατίες 
με κοινές αξίες.

Η Αυστραλία δείχνει ήδη εν-
διαφέρον, ενώ το Ηνωμένο Βα-
σίλειο θα ήταν φυσικός εταίρος, 
αποτελώντας βήμα επανένταξής 
του στην Ε.Ε. Συγκεκριμένα οφέ-
λη θα είχε και η Ουκρανία. Αυτή 
η προσέγγιση θα μπορούσε να 
πλαισιωθεί από ένα Ευρωπαϊ-
κό Συμβούλιο Ασφαλείας, ενώ-
νοντας ηγέτες από την Ε.Ε., το 
Ηνωμένο Βασίλειο, τον Καναδά, 
την Ουκρανία και τη Νορβηγία, 
με προοπτική επέκτασης στην 
Ιαπωνία. Πάνω από αυτή την 
αναδιάταξη υψώνεται η απειλή 
του Τραμπ, ο οποίος απείλησε με 
διακοπή εμπορίου αν θεωρήσει 
τη συνεργασία εχθρική.

Αν και η Ευρώπη εξαρτάται 
από τις ΗΠΑ για την άμυνά της, 
είναι αρκετά ισχυρή για να απο-
τρέψει τη Μόσχα μόνη της, κα-
θώς το ΑΕΠ της Ε.Ε., του Ηνωμέ-
νου Βασιλείου και της Νορβηγίας 
είναι 11 φορές μεγαλύτερο από 
το ρωσικό. Αντιθέτως, η Ιαπωνία 
είναι πιο ευάλωτη, αφού η οικο-
νομία της Κίνας είναι 4,8 φορές 
μεγαλύτερη. Καθώς όμως η ισχύς 
του Τραμπ ενδέχεται να μειωθεί 
μετά τις ενδιάμεσες εκλογές του 
Νοεμβρίου, οι μεσαίες δυνάμεις 
θα έχουν λιγότερους λόγους να 
φοβούνται, ενώνοντας τις δυ-
νάμεις τους, με τον Κάρνεϊ και 
τη Φον ντερ Λάιεν να δείχνουν 
τον δρόμο.

Για ένα σύμφωνο μεσαίων
δυνάμεων με κοινές αρχές

Του ΧΙΟΥΓΚΟ ΝΤΙΞΟΝ / REUTERS

Σε σοβαρή πρόκληση για τον 
Τούρκο πρόεδρο Ρετζέπ Ταγίπ 
Ερντογάν και τον υπουργό Οικο-
νομικών του Μεχμέτ Σιμσέκ, ένα 
πρόσωπο ιδιαίτερα δημοφιλές 
στους επενδυτές, εξελίσσεται 
το σκάνδαλο με τα επενδυτικά 
κεφάλαια, το οποίο προκάλεσε 
ισχυρούς κλυδωνισμούς στο 
Χρηματιστήριο της Κωνσταντι-
νούπολης και ανάγκασε τις Αρ-
χές σε μια επιχείρηση διάσωσης 
εκτάκτου ανάγκης.  

Ο Σιμσέκ, ο οποίος συνέβαλε 
καθοριστικά στη σταθεροποίη-
ση της τουρκικής οικονομίας 
μετά την ανάληψη των καθη-
κόντων του το 2023, επιχείρη-
σε αυτή την εβδομάδα να κα-
θησυχάσει τις αγορές, εν μέσω 
αυξανόμενων φόβων πως εκα-
τοντάδες χιλιάδες πολίτες κιν-
δυνεύουν να χάσουν τις αποτα-
μιεύσεις τους από τη «φούσκα» 
με τα funds των 18,3 δισ. δολα-
ρίων. «∆εν υφίσταται συστημι-
κός κίνδυνος και οι αγορές λει-
τουργούν ομαλά», διεμήνυσε την 
Παρασκευή μέσα από το δίκτυο 
NTV. «Η προβληματική περιοχή 
έχει ήδη τεθεί σε καραντίνα», 
πρόσθεσε, ενώ υπογράμμισε ότι 
τα πληγέντα κεφάλαια αντιπρο-
σωπεύουν μόλις το 10% της συ-
νολικής αγοράς, με το υπόλοιπο 
90% να συνεχίζει να λειτουργεί 
ομαλά.

Τα υπό εκκαθάριση funds δι-
αχειρίζονται επενδύσεις δισεκα-
τομμυρίων δολαρίων, τα οποία 
είναι κατανεμημένα σε περισ-
σότερους από 500.000 λογαρια-
σμούς για 300.000 επενδυτές. 
«Λαμβάνονται νομικά μέτρα 
ενάντια σε κακόβουλα άτομα 
και οργανισμούς που στοχοποι-
ούν τις αποταμιεύσεις πολιτών 
μέσω σχεδίων τύπου Ponzi και 
αποκομίζουν παράνομα κέρδη 
μέσω παραπλανητικής καθοδή-

γησης», έγραψε από την πλευρά 
του στα μέσα κοινωνικής δικτύ-
ωσης ο υπουργός ∆ικαιοσύνης 
Aκίν Γκιουρλέκ.

Ο γενικός δείκτης BIST 100 
του Χρηματιστηρίου της Κωνστα-
ντινούπολης υποχώρησε κατά 
1,3% έως το μεσημέρι της Παρα-
σκευής, διευρύνοντας τις εβδο-
μαδιαίες απώλειές του στο 8%. 
Πρόκειται για τη χειρότερη επί-
δοση της τουρκικής αγοράς μετά 
το sell off που είχε πυροδοτήσει 
τον Μάρτιο του 2025 η σύλληψη 
του δημάρχου της πόλης, Εκρέμ 
Ιμάμογλου.

Στην καρδιά του προβλήμα-
τος βρίσκεται, σύμφωνα με τους 
αναλυτές, μια ομάδα επενδυτι-

κών κεφαλαίων που τα τελευταία 
δύο χρόνια αγόραζε συστηματι-
κά μετοχές συνδεδεμένων εται-
ρειών. Η τακτική αυτή διόγκωνε 
τεχνητά τις τιμές των μετοχών, 
παρουσιάζοντας μια πλασματική 
εικόνα για την πραγματική αξία 
των ίδιων των funds. Οι θεαμα-
τικές αποδόσεις που εμφάνιζαν 
στα χαρτιά προσείλκυαν διαρ-
κώς νέους επενδυτές, τα κεφά-
λαια των οποίων διοχετεύονταν 
εκ νέου στις ίδιες μετοχές, συ-
ντηρώντας έναν τεχνητό κύκλο 
ανόδου.

Αυτή η επικίνδυνη πρακτι-
κή δεν είχε περάσει απαρατή-
ρητη, καθώς ήδη από τον Ιού-
νιο ο διεθνής οίκος MSCI είχε 

προειδοποιήσει για ύποπτες, 
συντονισμένες συναλλαγές που 
στρέβλωναν τις τιμές στο Χρη-
ματιστήριο της Τουρκίας. Χαρα-
κτηριστικό παράδειγμα αποτελεί 
το κορυφαίο αμοιβαίο κεφάλαιο 
της Tera Portföy, το οποίο κατέ-
γραψε εκρηκτική απόδοση σχε-
δόν 43.000% μέσα σε δύο χρόνια, 
προσελκύοντας περίπου 100.000 
επενδυτές και συγκεντρώνοντας 
ενεργητικό 5 δισ. δολαρίων πριν 
από το αιφνιδιαστικό κλείσιμό 
του.

Αυτή την εβδομάδα, όμως, η 
ανοδική τροχιά ανατράπηκε βί-
αια. Η Pusula Portföy –μία από 
τις μεγαλύτερες εταιρείες διαχεί-
ρισης χαρτοφυλακίου στη χώ-

ρα– αποκάλυψε ότι αδυνατεί να 
καλύψει εγκαίρως τις αποπλη-
ρωμές των επενδυτών, πυροδο-
τώντας κύμα πανικού. Οι ιδιώτες 
έσπευσαν μαζικά να αποσύρουν 
τις αποταμιεύσεις τους, προκα-
λώντας αλυσιδωτή κρίση ρευ-
στότητας στο σύνολο της αγο-
ράς των funds.

Η χρηματιστηριακή αγορά 
σταθεροποιήθηκε την Πέμπτη, 
αφού η κεντρική τράπεζα διο-
χέτευσε ρευστότητα στο χρημα-
τοπιστωτικό σύστημα, έθεσε τα 
προβληματικά κεφάλαια υπό τον 
έλεγχο των τραπεζών και ανα-
κοίνωσε σχέδια για τη διάλυσή 
τους. Η χρηματιστηριακή αγορά 
της Τουρκίας, σημειωτέον, είναι 
σχετικά μικρή σε σύγκριση με τις 
μεγαλύτερες, ανεπτυγμένες αγο-
ρές, με συνολική κεφαλαιοποίη-
ση περίπου 400 δισ. δολαρίων. 
Οι επανειλημμένες νομισματι-
κές κρίσεις και η μακρά περίοδος 
ανορθόδοξης νομισματικής πο-
λιτικής στις αρχές αυτής της δε-
καετίας αποθάρρυναν τα διεθνή 
κεφάλαια, προκαλώντας την υπο-
χώρηση των ξένων επενδυτών.

Μέσα σε αυτό το κλίμα, ο Σιμ-
σέκ είχε θέσει ως στόχο να ανα-
δείξει την Κωνσταντινούπολη σε 
διεθνές χρηματοοικονομικό κέ-
ντρο, προσελκύοντας ξανά ξένες 
εταιρείες και επενδυτές υψηλής 
κεφαλαιοποίησης. Η νέα κρίση, 
ωστόσο, αναδεικνύει την ανά-
γκη για ουσιαστικές μεταρρυθ-
μίσεις στους οικονομικούς και 
δικαστικούς θεσμούς της χώρας, 
επισημαίνουν οι FT. Οπως υπο-
γραμμίζει ο Ερικ Μέγερσον, επι-
κεφαλής στρατηγικός αναλυτής 
αναδυόμενων αγορών στη σουη-
δική τράπεζα SEB, χωρίς επαρκή 
εποπτεία των αγορών, «η χώρα 
παραμένει ευάλωτη σε ακραία 
αστάθεια και ισχυρούς οικονο-
μικούς κραδασμούς».

Η κρίση των funds στην Τουρκία
αγγίζει έως 300.000 επενδυτές

Υπό εκκαθάριση επενδυτικά κεφάλαια που διαχειρίζονται δισ. δολάρια

Ο Γενικός Δείκτης 
παρουσίασε ζημιές 
σε ποσοστό 0,09%, 

κλείνοντας στις 
317,26 μονάδες.

Ο γενικός δείκτης BIST 100 του Χρηματιστηρίου της Κωνσταντινούπολης υποχώρησε κατά 1,3% έως το μεσημέρι 
της Παρασκευής, διευρύνοντας τις εβδομαδιαίες απώλειές του στο 8%.
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