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ΑΡΘΡO

ΕΝΕΡΓΕΙΑ
ΦΟΡΟΛΟΓΗΣΗ ΥΠΕΡΚΕΡΔΩΝ ΤΩΝ 
ΠΕΤΡΕΛΑΪΚΩΝ ΖΗΤΟΥΝ 6 ΧΩΡΕΣ

Σελ. 9

ΚΙΝΑ
Η «ΒΟΥΤΙΑ» ΤΗΣ SHEIN 
ΤΗΝ ΤΕΛΕΥΤΑΙΑ ΤΕΤΡΑΕΤΙΑ
Σελ. 12

Η «οικονομική D-Day» που εξήγγειλε 
για το Ιράν ο Αμερικανός πρόεδρος, 
προειδοποιώντας ακόμη και τρίτες 
χώρες ότι η συνέχιση των συναλλα-
γών με την Τεχεράνη μπορεί να τις 
φέρει αντιμέτωπες με αμερικανικές 
κυρώσεις, δημιουργεί νέες γεωπο-

λιτικές αναταράξεις οι οποίες αγγί-
ζουν και την Κύπρο. Για ακόμα μια 
φορά η κυπριακή οικονομία βρίσκε-
ται εκτεθειμένη σε σοβαρούς κινδύ-
νους. Η πιθανή άνοδος των διεθνών 
τιμών πετρελαίου και φυσικού αε-
ρίου, σε συνδυασμό με υψηλότερο 

κόστος μεταφορών και αυξημένη 
αβεβαιότητα, δημιουργεί νέες πι-
έσεις για επιχειρήσεις και νοικο-
κυριά. Όπως αναφέρουν αναλυτές 
στην «Κ», η ανησυχία που  προκα-
λούν οι τιμές στην ενέργεια και η 
νέα γεωπολιτική αναστάτωση εν-

δέχεται να επηρεάσει το επιχειρη-
ματικό και επενδυτικό κλίμα στην 
Κύπρο και να οδηγήσει σε νέα πε-
ρίοδο αστάθειας. Ενέργεια, μετα-
φορές, τουρισμός και επενδύσεις 
βρίσκονται στο επίκεντρο των νέ-
ων αναταράξεων. Σελ. 4

Αψιμαχίες για τους λάθος λόγους
Η χαλάρωση των μόνιμων αναλογιστι-
κών μειώσεων που εφαρμόζονται στις 
περιπτώσεις πρόωρης αφυπηρέτησης 
υπονομεύει τη βιωσιμότητα του ΤΚΑ, 
επιβαρύνει τα δημόσια οικονομικά και 
μεταθέτει το πρόβλημα στις νεότερες 
γενιές. Η ανάγκη διατήρησης των μει-
ώσεων εδράζεται στις δημογραφικές 
πιέσεις που προκύπτουν από την αύ-
ξηση του προσδόκιμου ζωής και τη συ-
νεχιζόμενη υπογεννητικότητα. 

Οι μόνιμες μειώσεις έχουν ως στόχο 
να διασφαλίσουν ότι η πρόωρη αφυ-
πηρέτηση παραμένει αναλογιστικά 
ουδέτερη. Ωστόσο, οι πρόσφατες απο-
φά σεις της κυβέρνησης ανατρέπουν 
κατά οχτώ μήνες την αναλογιστική 
ουδετερότητα που είχε επιτευχθεί το 
2012, δημιουργώντας ένα πλαίσιο στο 
οποίο όσοι επιλέγουν να αφυπηρετούν 
πρόωρα στο μέλλον θα επιδοτούνται.

Οι νέες ρυθμίσεις θα ωθήσουν πε-
ρισσότερους εργαζομένους στην πρό-
ωρη συνταξιοδότηση, αυξάνοντας τον 
αριθμό των δικαιούχων και επιμηκύνο-
ντας την περίοδο καταβολής των συ-
ντάξεων. Την ίδια στιγμή, ο αριθμός 
των εισφερόντων θα μειώνεται, καθώς 
πολλοί από αυτούς θα μετακινούνται 
προς την πλευρά των δικαιούχων.

Η «μεταρρύθμιση» που προωθεί η 
κυβέρνηση αυξάνει το βάρος που με-
ταφέρεται στις επόμενες γενιές. Την 
ώρα που πολλές χώρες επανεξετάζουν 
τις μόνιμες αποκοπές υπό το πρίσμα 
της αναλογιστικής τους επάρκειας, 
η Κύπρος επιλέγει να απομακρυνθεί 
από τη διεθνή πρακτική και να υπο-
νομεύσει την αρχή της αναλογιστικής 
ουδετερότητας.

Για κάθε οικονομία, μια τέτοια πρό-
ταση θα συνεπαγόταν δημοσιονομικό 

κόστος, λόγω  απώλειας εσόδων. Η πε-
ρίπτωση της Κύπρου είναι ιδιαίτερη, 
καθώς ο τρόπος με τον οποίο διαχρο-
νικά οι κυβερνήσεις διαχειρίζονται τα 
πλεονάσματα του ΤΚΑ έχει καταστή-
σει το συνταξιοδοτικό ζήτημα σε δη-
μοσιονομικό πρόβλημα. Υπό αυτές τις 
συνθήκες, κάθε παρέμβαση που δημι-
ουργεί αναλογιστική ανισορροπία θα 
έπρεπε να αποφεύγεται. 

Ο νέος συνταξιοδοτικός νόμος αυ-
ξάνει τις μελλοντικές χρηματοδοτικές 
ανάγκες του κράτους. Παράλληλα, επι-
τείνει τη συρρίκνωση του εργατικού 
δυναμικού σε μια περίοδο ιδιαίτερα 
χαμηλής ανεργίας, στοιχείο που θα 
έπρεπε να είχε ληφθεί σοβαρά υπόψη.

Τα περισσότερα συνταξιοδοτικά 
συστήματα στην Ευρώπη στηρίζονται 
στις εισφορές των μελλοντικών εργα-
ζομένων. Ως εκ τούτου, κάθε φορά που 

ασκούνται πιέσεις στο σύστημα, οι ει-
σφέροντες καλούνται να επωμιστούν 
το κόστος, είτε μέσω αυξημένων εισφο-
ρών είτε μέσω υψηλότερης φορολογί-
ας για την κάλυψη των απωλειών στα 
δημόσια έσοδα. Παράλληλα, η επιβά-
ρυνση του ΤΚΑ συνεπάγεται χαμηλό-
τερα ποσοστά αναπλήρωσης εισοδή-
ματος κατά τη συνταξιοδότησή τους.

Δεν μας διαφεύγει ότι η πρόταση 
απολαμβάνει τη στήριξη της κοινο-
βουλευτικής πλειοψηφίας και των κοι-
νωνικών εταίρων. Ωστόσο, η ευρεία 
συναίνεση γύρω από μια λανθασμένη 
επιλογή δεν αναιρεί τα επιχειρήματα 
ούτε μπορεί να αποτελέσει άλλοθι για 
τη μη ανάδειξη των συνεπειών της πο-
λιτικής που πάει να εφαρμοστεί.

Σε γενικές γραμμές, οι μόνιμες ανα-
λογιστικές μειώσεις λειτουργούν ως 
ασφαλιστικές δικλείδες για τη διατήρη-

ση της ισορροπίας και της βιωσιμότη-
τας του συνταξιοδοτικού συστήματος. 
Κάθε φορά που η πολιτεία χαλαρώνει 
ή μετακινεί αυτές τις δικλείδες, αυξά-
νει την πίεση στα δημόσια οικονομικά 
και μεταφέρει πρόσθετα βάρη στους 
εργαζομένους και τις νεότερες γενιές.

Για τον λόγο αυτό, πολλές κυβερ-
νήσεις αντιμετωπίζουν το ζήτημα της 
πρόωρης αφυπηρέτησης με στοχευμέ-
νες παρεμβάσεις που αφορούν σε συ-
γκεκριμένες κοινωνικές ομάδες, απο-
φεύγοντας τις οριζόντιες χαλαρώσεις. 
Γνωρίζουν άλλωστε ότι οι οριζόντιες 
χαλαρώσεις ισοδυναμούν με κόστος 
δίχως όριο. Δυστυχώς ένα άκρως οι-
κονομικό ζήτημα αναλύεται με όρους 
κοινωνικής πολιτικής. Οι αψιμαχίες 
γύρω από τις αυξήσεις των συντάξε-
ων είναι παραπλανητικές και παρα-
κάμπτουν την ουσία του ζητήματος. 
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ΣΚΛΗΡΟ ΤΟΥΡΚΙΚΟ ΠΟΚΕΡ

Προαπαιτούμενο η 
άρση «απομόνωσης»
Η Τουρκία καθισ τά την άρση της «απο-
μόνωσης» των Τ/κ προαπαιτούμενο στο 
Κυπριακό. Επιστρατεύει τη «μεθοδολο-
γία» Γκουτέρες, ενώ σκληραίνει τη στά-
ση της κατά Λευκωσίας-Αθήνας. Μέσα 
σε αυτό το  κλίμα συναντώνται σήμερα 
Χριστοδουλίδης-Ερχιουρμαν, οι οποί-
οι συντηρούν τη διαδικασία, χωρίς να 
αποκλίνουν από τις θέσεις τους. Σελ. 5

ΕΛΛΑΔΑ

Δουλεύουν 
περισσότερο, αλλά 
παράγουν λιγότερο

Σε αρκετούς κλάδους ένας εργαζόμενος 
στην Ελλάδα εργάζεται κατά μέσο όρο 
2.047,7 ώρες τον χρόνο, ενώ ο μέσος 
όρος στην Ε.E. είναι 1.642,9 ώρες. Όμως 
στην Ελλάδα το ΑΕΠ που αντιστοιχεί σε 
μία ώρα εργασίας είναι περίπου 24,3 ευ-
ρώ, όταν ο μέσος όρος στην Ε.Ε. είναι 
53,15 ευρώ, κάτι που σημαίνει  ότι στον 
ίδιο χρόνο οι Ευρωπαίοι παράγουν 118% 
περισσότερο. Η διαφορά αποτυπώνε-
ται και στις αμοιβές, με τον Έλληνα να 
κερδίζει 9,3 ευρώ έναντι 24,9 ευρώ που 
είναι ο ευρωπαϊκός μέσος όρος. Σελ. 13
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317,1

Ο Τραμπ αποφασίζει, 
η Κύπρος σε αβεβαιότητα 

Η κλιμάκωση της έντασης στη Μέση Ανατολή επιφέρει αστάθεια στην κυπριακή 

οικονομία, με επιπτώσεις σε επιχειρήσεις και νοικοκυριά

ΜΙΧΑΛΗΣ ΠΕΡΣΙΑΝΗΣ

Ο Αρτεμίωνας, 
το Ολοκαύτωμα και τα 

κοτσάνια των Ισραηλινών  

Σελ. 4

ΔΡΟΜΟΣ ΠΑΦΟΥ-ΠΟΛΗΣ

Ζητούν έρευνα και 
απόδοση ευθυνών   

Eρευνα για τον δρόμο Πάφου-Πόλης 
Χρυσοχούς και απόδοση ευθυνών σε 
πολιτικό και υπηρεσιακό επίπεδο, ζη-
τούν τοπικές αρχές. Η διαδικασία επ ι-
λογής της εταιρείας που θα αναλάβει 
τη συνέχιση του δρόμου οδεύει εκτός 
χρονοδιαγραμμάτων, ενώ άγνωστος 
είναι και ο χρόνος διαπραγμάτευσης 
με την εταιρεία που υπέβαλε τη χα-
μηλότερη προσφορά. Σελ. 7

ΙΟΥΛΙΟ – ΑΥΓΟΥΣΤΟ

Βάλαμε για καλά 
το χέρι στην τσέπη

Οι καταναλωτές άνοιξαν για τα καλά το 
πορτοφόλι τους τον Ιούλιο και τον Αύ-
γουστο, αξιοποιώντας τόσο την περί-
οδο των εκπτώσεων όσο και την προ-
ετοιμασία για τη νέα σχολική χρονιά. 
Το μπουμ που σημειώθηκε στην κατα-
νάλωση τον Ιούλιο και τον Αύγουστο 
έχει θετικό πρόσημο σε όλο το φάσμα 
του λιανεμπορίου. Σελ. 8

DEAL payabl. – ECM PARTNERS

Στην Κεντρική 
ο φάκελος εξαγοράς
Η ECM Partners προχωρά στη ν απόκτη-
ση του 50% της payabl., με το υπόλοιπο 
50% να περνά στην CEO της εταιρείας, 
Ugne Buraciene. Ο φάκελος της συμ-
φωνίας στάληκε τη Δευτέρα το πρωί 
στην Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου 
για τις απαιτούμενες εγκρίσεις, ενώ 
για το deal, αξίας άνω των 100 εκα-
τομμυρίων, αναμένονται οι εγκρίσεις 
κατά τον Οκτώβριο. Σελ. 6

Συνταξιούχοι από χώρες της Βόρειας Ευρώπης, αλλά και από τις ΗΠΑ, επιλέγουν την Ελλάδα ως τόπο διαμονής. Σύμφωνα με μεσίτες, ένας στους τρεις ξένους που αγορά-
ζουν ακίνητο στην Ελλάδα θέλει να εγκατασταθεί μ όνιμα. Πέραν του κλίματος και της ποιότητας ζωής, η χώρα προσφέρει χαμηλή φορολογία, με συντελεστή μόλις 7%, και 
χαμηλό κόστος ζωής. Υπολογίζεται ότι η αγοραστική δύναμη ενός Βορειοευρωπαίου συνταξιούχου στην Ελλάδα αυξάνεται κατά 20%-30%, ενώ για έναν Αμερικανό μπορεί 
να φτάνει ακόμη και στο 50%. Πρώτη επιλογή για εγκατάσταση είναι η Κρήτη και ακολουθούν η Πελοπόννησος και τα Επτάνησα. Σελ. 14

Μαγνήτης η Ελλάδα για ξένους συνταξιούχους
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Της ΑΙΜΙΛΙΑΣ ΚΑΛΟΓΕΡΑΚΗ

Ηταν Αυγούστος του 1951 στη Φλωρε-
ντία, όταν στο λόμπι του ξενοδοχείου 
Μπαρτσέλι, πάνω στον ποταμό Αρνο και 
κοντά στην Πόντε Βέκιο, συναντήθηκαν 
δύο ατρόμητες Αμερικανίδες, υπεύθυνες 
για μία από τις πλέον ιστορικές φωτο-
γραφίες για τη γυναικεία χειραφέτηση. 
Η Ρουθ Ορκιν, 30 ετών, φωτογράφος, 
που μόλις είχε γυρίσει από μια αποστο-
λή στο Ισραήλ, ανάθεση του περιοδικού 
LIFE για να καταγράψει την Ισραηλινή 
Φιλαρμονική Ορχήστρα στην πρώτη 
της περιοδεία, και η 23χρονη καλλονή, 
που είχε παρατήσει τη δουλειά της και 
ταξίδευε για έξι μήνες μόνη στην Ευ-
ρώπη, Νίναλι «Τζινκς» Αλεν Γκρεγκ. Οι 
δυο τους αντάλλαξαν εμπειρίες από τα 
ταξίδια τους και αποφάσισαν να συνερ-
γαστούν σε ένα φωτογραφικό πρότζεκτ. 
Η Ορκιν θα έλεγε, χρόνια αργότερα, ότι 
στο πρόσωπο της Τζινκς βρήκε το ιδα-
νικό μοντέλο («λαμπερή και σε αντίθε-
ση με εμένα πολύ ψηλή») για ένα φω-
τορεπορτάζ που ήθελε να κάνει για τις 
γυναίκες που ταξιδεύουν μόνες τους.

Την επόμενη ημέρα η Ορκιν φωτογρά-
φισε την Τζινκς να ζητάει οδηγίες από 
τροχονόμους, να κοιτάζει με απορία τα 
μνημειώδη αγάλματα, να διαβάζει γράμ-
ματα από την πατρίδα και να κάνει βόλ-
τες με αυτοκίνητο και βέσπα στην πόλη. 
Στις εικόνες φαίνεται πολύ κομψή, φο-
ράει μια μακριά φούστα στο στυλ «New 
Look» του Dior, δερμάτινα ίσια σανδά-
λια και για τσάντα έχει έναν δερμάτινο 
τορβά για τάισμα αλόγων, καθώς και ένα 
πορτοκαλί σάλι στους ώμους της. Στις 22 
Αυγούστου στην Piazza della Repubbli-
ca η Τζινκς διασχίζει το πεζοδρόμιο με 
τα βλέμματα μιας μεγάλης ομάδας αν-
δρών καρφωμένα πάνω της. Η γυναίκα 
χαμηλώνει τα μάτια και σφίγγει το σάλι 
πάνω στο κορμί της. Η Ορκιν τής ζητάει 
να ξανακάνει την ίδια διαδρομή και λέει 
στον νεαρό πάνω στη βέσπα να πει σε 
όλους να μην κοιτούν τον φακό. Αυτή 
η δεύτερη λήψη είναι αυτή που έμεινε 
στην Ιστορία ως «American Girl In Italy».

Ταξιδιωτικό ρεπορτάζ
Η φωτογραφία δημοσιεύθηκε στο 

Cosmopolitan όπως το είχε φανταστεί η 
Ορκιν, ως ταξιδιωτικό ρεπορτάζ με τίτ-
λο «Μη φοβάστε να ταξιδέψετε μόνη», 
χωρίς να υπάρξουν σχόλια ή επισημάν-
σεις για τον όποιο συμβολισμό της εικό-
νας. Χρειάστηκε να περάσουν 25 χρόνια 
για να γίνει διάσημη η φωτογραφία και 
να γίνει πόστερ και σύμβολο του male 
gaze (του ανδρικού βλέμματος) για το 
φεμινιστικό κίνημα του δεύτερου κύ-
ματος (second-wave feminism) του ’70 
και του ’80. Και κάπου εκεί αρχίζουν οι 
αμφισβητήσεις. Για τις φεμινίστριες η 
εικόνα οπτικοποιεί απολύτως τη γυναι-
κεία παρενόχληση στον δρόμο, το γυ-
ναικείο σώμα ως αντικείμενο «για να το 
δουν, να θαυμάσουν ή να σχολιάσουν» 
εδραιώνοντας την ανδρική κυριαρχία 

στον δημόσιο χώρο. Ολα συνηγορούν 
προς αυτό, το σφιγμένο σάλι κοντά στο 
σώμα, το χαμηλωμένο βλέμμα για να μη 
συναντήσει κανένα ανδρικό και φανεί 
ως αποδοχή, η κρατημένη δυνατά στο 
χέρι τσάντα. Το ίδιο ισχύει και για τους 
άνδρες της φωτογραφίας. Οι άνδρες 
έχουν τα βλέμματα καρφωμένα πάνω 
της, κάποιοι ολοφάνερα κάτι λένε, ένας 

από αυτούς πιάνει ψηλά, ανάμεσα στα 
πόδια το παντελόνι του (και ο οποίος 
αργότερα θα σβήνεται από τη φωτο-
γραφία στις δημοσιεύσεις). Οι Ορκιν και 
Τζινκς, όμως, υποστηρίζουν κάτι άλλο. 
«Δεν είναι σύμβολο παρενόχλησης. Εί-
ναι η εικόνα μιας γυναίκας που περνά-
ει απολύτως υπέροχα! Εσφιξα το σάλι 
μου πάνω μου επειδή αυτό καλύπτει το 

σώμα. Ηταν η προστασία μου, η ασπίδα 
μου. Περπατούσα μέσα σε μια θάλασ-
σα ανδρών. Απολάμβανα κάθε λεπτό», 
θα δηλώσει αργότερα η Τζινκς σε μία 
από τις συνεντεύξεις που έδωσε για τη 
φωτογραφία και θα συμπληρώσει: «Σε 
καμιά περίπτωση δεν ήμουν δυσαρεστη-
μένη ή παρενοχλούμενη στην Ευρώπη».

Οι ενστάσεις, όμως, δεν θα σταμα-

τήσουν εκεί, σημαντικό ήταν για πολ-
λούς το γεγονός ότι η φωτογραφία που 
έγινε διάσημη ήταν η δεύτερη λήψη 
του ίδιου γεγονότος. Η Ορκιν στο πρώ-
το πλάνο ήταν κάθετα στο πεζοδρόμιο 
με την Contax της και αποτυπώνοντας 
την Τζινκς, καταλαβαίνει ότι «χάνει» πε-
ρισσότερο από το μισό θέμα. Ετσι τη 
γυρίζει πίσω να κάνει πάλι την ίδια δια-

δρομή ανάμεσα στους άνδρες. Η Ορκιν 
μεταφέρεται διαγώνια στο πεζοδρόμιο. 
Θυμάται η φωτογράφος σε μια μετέπει-
τα συνέντευξή της το 1979: «Η Τζινκς 
την πρώτη φορά μαζεύτηκε και φαινό-
ταν τρομερά φοβισμένη. Της είπα να 
περάσει και δεύτερη φορά, “μπορεί να 
σε πεθαίνει, αλλά θα τα καταφέρεις”». 

Αυτή η δεύτερη λήψη, που η φω-
τογράφος δεν έκρυψε και την αποδει-
κνύουν τα αρνητικά που υπάρχουν στη 
δημοσιότητα, ήταν η αφορμή για αρκε-
τούς να αμφισβητήσουν τον φωτορεα-
λισμό της εικόνας και να τη θεωρήσουν 
«στημένη».

Οι άφαντες Ιταλίδες
Η όλη κριτική, φυσικά, γίνεται υπό 

την οπτική του σήμερα, αγνοώντας το 
γεγονός ότι μιλάμε για το 1951. Η Ιτα-
λία όπως και όλη η Ευρώπη προσπαθεί 
να σταθεί στα πόδια της από τις κα-
ταστροφικές συνέπειες του Β΄ Παγκο-
σμίου Πολέμου, και αν για τους πλού-
σιους Αμερικανούς μετά το τέλος του 
σχολείου ήταν πολύ συνηθισμένο και 
επιβεβλημένο ένα ταξίδι στην Ευρώ-
πη για αρκετούς μήνες, ήταν απίθανο 
να βρεις μια νεαρή γυναίκα να ταξιδεύ-
ει μόνη της, πόσο μάλλον μια καλλονή 
ύψους 1,83, ντυμένη εντελώς αντισυμ-
βατικά και με μια ελευθερία που ήταν 
ανήκουστη για τα ήθη της εποχής. Στην 
κεντρικότατη Piazza della Repubblica 
δεν υπάρχει ούτε μία Ιταλίδα, είναι πρωί 
και όλες βρίσκονται στο σπίτι, ετοιμά-
ζοντας το φαγητό της οικογένειας. Οσο 
για τη Ρουθ Ορκιν, ήθελε να κάνει ένα 
φωτογραφικό ρεπορτάζ για τις γυναί-
κες που ταξιδεύουν μόνες όπως η ίδια, 
όπως η Τζινκς. Η φωτογραφία δημοσι-
εύθηκε το 1952 σε γυναικείο περιοδικό 
χωρίς καμία αντίδραση, χωρίς να κριθεί 
απειλητική, αλλά σαν μια καθημερινή 
κατάσταση για τις γυναίκες. Επρεπε το 
φεμινιστικό κίνημα να την εντάξει στο 
σημερινό της πλαίσιο. Την κατακλείδα 
σε όλα αυτά δίνει η κόρη της Ρουθ Ορ-
κιν, Μέρι Ενγκελ, που μίλησε στην «Κ». 
«Το έργο της μητέρας μου, “American 
Girl in Italy”, ξεπερνά τα όρια της φω-
τογραφίας – είναι ένα πολιτισμικό τεκ-
μήριο που αποτύπωσε μια καθοριστική 
στιγμή για τον τρόπο που έβλεπαν τις 
γυναίκες, αλλά και για το πώς έβλεπαν 
οι ίδιες τον εαυτό τους. Τρία τέταρτα 
του αιώνα μετά, το έργο αυτό εξακο-
λουθεί να μιλάει για την ανεξαρτησία, 
την αυτοπεποίθηση και την ελευθερία 
μιας γυναίκας που κινείται στον κόσμο 
αποκλειστικά με τους δικούς της όρους. 
Για μένα, η αποκάλυψη της πρώτης λή-
ψης έχει επίσης μεγάλη σημασία, καθώς 
ολοκληρώνει μια ιστορία που ξεκίνησε 
πριν από 75 χρόνια και προσφέρει μια 
πρωτοφανή ματιά στην καλλιτεχνική 
ματιά της Ρουθ και στη μαγεία εκείνου 
του πρωινού στη Φλωρεντία. Ολα αυτά 
τα χρόνια μετά, νιώθω ακόμη περήφανη 
για όλα όσα έχει σημάνει αυτή η φωτο-
γραφία για τόσο πολλούς ανθρώπους».

Μια στιγμή στον χρόνο, δύο αναγνώσεις
Η ιστορία πίσω από τη διάσημη φωτογραφία της Ρουθ Ορκιν «Αμερικανίδα στην Ιταλία», οι υπέροχες διακοπές και το male gaze 

Ηθελε να γίνει σκηνοθέτις. Κόρη της 
ηθοποιού του βωβού κινηματογράφου 
Μέρι Ρούμπι, η Ρουθ Ορκιν μεγάλωσε 
μέσα στα στούντιο του Χόλιγουντ. Στα 
10 της χρόνια απέκτησε την πρώτη φω-
τογραφική μηχανή και μέχρι την ηλικία 
των 12 ήξερε να εμφανίζει φιλμ και να 
εκτυπώνει τις φωτογραφίες μόνη της. 
Ηταν μόλις 17 ετών όταν αποφάσισε 
να κάνει ένα road trip με το ποδήλα-
τό της και έφυγε από το Λος Αντζελες 
για να βρεθεί στην Παγκόσμια Εκθεση 
της Νέας Υόρκης του 1939, με το ταξί-
δι της να γίνεται θέμα στις εφημερίδες 

της εποχής. Ξεκινά να δουλεύει για το 
στούνιο MCM και κατετάγη στο γυναι-
κείο τμήμα του Army Corps (WAAC) το 
1941 με την προοπτική να εκπαιδευθεί 
στην κινηματογράφηση. Τόσο ο στρα-
τός όσο και το σωματείο σκηνοθετών 
αρνούνται να τη δεχτούν λόγω φύλου. 
Αρχίζει να δουλεύει για μεγάλα περιο-
δικά και επιστρέφοντας από την Ευρώ-
πη γνωρίζει τον μετέπειτα σύζυγό της, 
επίσης φωτογράφο, Μόρις Ενγκελ. Μαζί 
του κάνει το όνειρό της πραγματικότη-
τα. Σκηνοθετούν μαζί την ταινία «Μι-
κρός φυγάς» – «δεν είχαμε την παρα-

μικρή ιδέα τι κάναμε» θα παραδεχθεί ο 
Ενγκελ. Η ταινία κερδίζει έναν Αργυρό 
Λέοντα και μία υποψηφιότητα από την 
Ακαδημία. Ο Φρανσουά Τριφό θα πει ότι 
του άνοιξε τον δρόμο για τη δημιουργία 
της ταινίας του «400 Χτυπήματα» και 
σηματοδότησε την αρχή της Nouvelle 
Vague. Ακολούθησε μία ακόμη ταινία, 
το «Lovers and Lollipops» που βραβεύ-
τηκε από την Ακαδημία Κινηματογρά-
φου. Το ζευγάρι μετακομίζει σε ένα δι-
αμέρισμα με θέα το Σεντραλ Πάρκ και 
η Ορκιν μεγαλώνοντας τα παιδιά της 
συνεχίζει να φωτογραφίζει από το πα-

ράθυρό της. Θα εκδώσει δύο βιβλία με 
τις φωτογραφίες αυτές. Σε μια παρουσί-
αση θα πει: «Πολλοί θεωρούν ότι είμαι 
μια νοικοκυρά που φωτογραφίζει από 
το παράθυρό της, αλλά δεν γνωρίζουν 
ότι έχω υπάρξει φωτορεπόρτερ». Εφυγε 
από τη ζωή το 1985 έπειτα από μάχη με 
τον καρκίνο στην ηλικία των 64 ετών, 
αφήνοντας πίσω ένα πλούσιο αρχείο 
με φωτογραφίες καθημερινών ανθρώ-
πων, πορτρέτα διάσημων ηθοποιών και 
σπουδαίων μουσικών όπως ο Μπέρ-
νσταϊν και ο Μητρόπουλος, και δύο 
ταινίες – όπως ονειρεύτηκε. 

Η Nouvelle Vague και οι κλειστές πόρτες

Ηταν 22 Αυγούστου του 1951, όταν η Αμερικανίδα Νίναλι «Τζινκς» Αλεν Γκρεγκ διέσχιζε τον δρόμο στη Φλωρεντία ανάμεσα από μια «θάλασσα ανδρών», όπως θα αναφέρει σε συνέ-
ντευξή της χρόνια αργότερα. Τη στιγμή απαθανάτισε η επίσης Αμερικανίδα φωτογράφος Ρουθ Ορκιν και η εικόνα διέγραψε δύο πορείες στον χρόνο, με διαφορετικές ερμηνείες.

Του ΑΙΜΙΛΙΟΥ ΧΑΡΜΠΗ

Η φαντασία, και πολύ περισσότερο η παι-
δική εκδοχή της, αποτελεί συχνά παρη-
γορητικό καταφύγιο από την αγκαθωτή 
πραγματικότητα. Το παραμύθι έρχεται να 
λειάνει τις αιχμηρές γωνίες της Ιστορίας, 
ενώ το παράδοξο επιχειρεί να ερμηνεύσει 
γεγονότα που αλλιώς δεν χωράνε στον 
ανθρώπινο νου. Πριν από δύο δεκαετί-
ες, ο σπουδαίος Μεξικανός κινηματογρα-
φιστής Γκιγιέρμο ντελ Τόρο εγκλώβισε 
αριστοτεχνικά μέσα στον δικό του «Λα-
βύρινθο του Πάνα» το συλλογικό τραύ-
μα του ισπανικού εμφυλίου πολέμου. Η 
πρόσφατη επανέκδοση της ταινίας σε 
ψηφιακά αποκατεστημένη κόπια με την 
ευκαιρία της επετείου συμπίπτει με την 
κυκλοφορία του «Η χερσόνησος με τα 
άδεια σπίτια» του Νταβίδ Ουκλές, ενός 
από τα πιο πολυσυζητημένα βιβλία των 
τελευταίων μηνών (και) στη χώρα μας.

Τα δύο έργα, αν και απέχουν μεταξύ 
τους αρκετά χρόνια και ανήκουν σε δι-
αφορετικές εκφάνσεις της τέχνης, «συ-
νομιλούν», κυρίως μέσα από τη γλώσσα 
του ισπανόφωνου μαγικού ρεαλισμού, 
τον οποίο χρησιμοποιούν προκειμένου να 
αφηγηθούν, κατά τα άλλα, πολύ πραγμα-
τικά, ιστορικά γεγονότα. «Λένε πως πριν 

πολύ, πολύ καιρό, στο βασίλειο του κάτω 
κόσμου, όπου δεν υπάρχει μήτε ψέμα, 
μήτε πόνος, ζούσε μια πριγκίπισσα που 
ονειρευόταν τον κόσμο των ανθρώπων», 
ξεκινά την παραμυθένια αφήγησή της η 
ταινία του Ντελ Τόρο. Σύντομα, ωστόσο, 
θα μας μεταφέρει στον αληθινό κόσμο 
προς τη λήξη του πολέμου, εκεί όπου η 
δεκάχρονη Οφέλια φτάνει, μαζί με την 
έγκυο μητέρα της, στην απομονωμένη 
αγροικία του στρατιωτικού πατριού της. 
Η σαδιστική συμπεριφορά του τελευ-
ταίου και η αυθόρμητη κλίση της στην 
περιπέτεια θα την ωθήσουν στο γειτο-
νικό δάσος, όπου θα ανακαλύψει τον 
μυθικό Πάνα.

Αντίστοιχα ο Ουκλές αρχίζει να αφη-
γείται την ιστορία του ισπανικού εμφυ-
λίου όχι ως παραμύθι –ξεκαθαρίζει απευ-
θυνόμενος άμεσα στον αναγνώστη ότι 
θα καλύψει κανονικά τα αληθινά συμβά-
ντα, μέσα μάλιστα από τη διαδρομή της 
ίδιας του της οικογένειας– αλλά με ένα 
πέπλο φαντασίας να καλύπτει διαρκώς 
τις επιμέρους λεπτομέρειες. «Ο μαγικός 
ρεαλισμός μού επιτρέπει να αφηγούμαι 
φρικτά γεγονότα μέσα από μια ποιητική 
και “πολύχρωμη” γλώσσα. Το συναίσθη-
μα είναι ο πυρήνας αυτής της γραφής», 
είχε αναφέρει, μεταξύ άλλων, ο Ισπανός 

συγγραφέας σε συνέντευξή του στη Μά-
ρω Βασιλειάδου για την «Κ». Το «συναί-
σθημα» που αναφέρει κυριαρχεί και στο 
φιλμ του Ντελ Τόρο, όπου συχνά οι προ-
σωπικές σχέσεις μεταξύ των ανθρώπων 
υπερβαίνουν τη μεγάλη ιστορική εικόνα.

Αυτή πάντως είναι διαρκώς παρούσα. 
Ο φρανκιστής λοχαγός Βιδάλ εξορμά ξα-
νά και ξανά με τους άνδρες του στα γύ-
ρω βουνά, προκειμένου να εντοπίσουν 
και να εξολοθρεύσουν τους εναπομείνα-

ντες αντάρτες. Οταν αιχμαλωτίζει έναν 
από αυτούς, τα βασανιστήρια είναι φρι-
κτά· την ίδια στιγμή μέσα στο ίδιο του 
το σπίτι, μια υπηρέτρια και ένας γιατρός, 
δημοκρατικοί συνωμότες, κάνουν ό,τι 
μπορούν για να προστρέξουν τον αγώνα 
των δικών τους. Γενικώς εδώ ο διαχωρι-
σμός μεταξύ «καλού» και «κακού» είναι 
αρκετά ευδιάκριτος, σε αντίθεση με τον 
Ουκλές, όπου τα πράγματα είναι αρκετά 
πιο περίπλοκα. Πέρα από τις διακρίσεις 
μεταξύ αριστερών και δεξιών, κομμουνι-
στών και φασιστών, ο συγγραφέας βλέπει 
κυρίως μπροστά του το φουσκωμένο πο-
τάμι του αίματος, τα «άδεια σπίτια» που 
άφησε πίσω του ο εμφύλιος σπαραγμός.

Οχι ότι στον «Λαβύρινθο του Πάνα» 
δεν υπάρχει αίμα. Ούτως ή άλλως, το 
στοιχείο του τρόμου αποτελεί σήμα κα-

τατεθέν του Γκιγιέρμο ντελ Τόρο και η 
συγκεκριμένη ταινία δεν αποτελεί εξαί-
ρεση, με μερικές πραγματικά σκληρές 
εικόνες και κάποια αλλόκοτα πλάσματα 
να υπενθυμίζουν ότι το παραμύθι του 
πολέμου παραμένει κατασκότεινο και 
τρομακτικό. Ο ίδιος ο Μεξικανός κινημα-
τογραφιστής, άλλωστε, το είχε ξανακάνει 
στην προγενέστερη «Ράχη του Διαβό-
λου» (2001), εκεί όπου ξανά μια αφήγη-
ση ενηλικίωσης (αγοριού αυτή τη φορά) 
στα χρόνια του εμφυλίου, μπλέκεται με 
ιστορίες φαντασμάτων.

«Το μικρό άτι έγινε ένας άθλιος χάρ-
τινος πολτός. Η Αλελί κυνήγησε τα κομ-
μάτια μέσα στο νερό για να τα μαζέψει. 
Βλέποντας το κορίτσι να κινδυνεύει, η 
μητέρα της βούτηξε να τη σώσει, μαζί 
με μερικούς νέους από τη Χάντουλα. Η 

Αλελί αγαπούσε το άλογο τόσο αγνά που, 
από τη βαθιά της θλίψη, το σώμα της 
αντέδρασε κι έγινε ένα με το παιχνίδι· 
άρχισε να αποσυντίθεται, μεταμορφωμέ-
νο σε βρεγμένο και διαλυμένο χαρτόνι». 
Οι εφιαλτικές περιγραφές με σφραγίδα 
μαγικού ρεαλισμού δεν λείπουν και από 
το βιβλίο του Ουκλές, συμβολίζοντας για 
παράδειγμα τον τρόμο με τον οποίο βι-
ώνει ένα παιδί την οδύνη του πολέμου.

Ταινία και βιβλίο αποτελούν αναμφί-
βολα ένα ενδιαφέρον δίπτυχο, όχι μόνο 
για όσους επιθυμούν να μάθουν περισ-
σότερα για τον ισπανικό εμφύλιο δίχως 
να καταφύγουν στα κιτάπια της Ιστορί-
ας, αλλά και για τους εραστές της τέχνης· 
εκείνους που θαυμάζουν το πώς η κάμε-
ρα και η πένα μπολιάζουν την πραγματι-
κότητα με τους χυμούς της φαντασίας.

Ο ισπανικός εμφύλιος 
ως παραμύθι

Iδιοκτησία
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Ο σκηνοθέτης Γκιγιέρμο 
ντελ Τόρο και ο συγγραφέ-
ας Νταβίδ Ουκλές «μιλούν» 
για το συλλογικό τραύμα.

Η έκδοση του έργου του Νταβίδ Ουκλές «Η 
χερσόνησος με τα άδεια σπίτια» προκάλεσε 
συζητήσεις σε Ισπανία και Ελλάδα.

Σκηνή από την ταινία «Ο λαβύρινθος του Πάνα» (2006). Η ηθοποιός Μαριμπέλ Βερδού υποδύεται την εγκυμονούσα μητέρα που μαζί με την κό-
ρη της (Ιβάνα Μπακέρο) μετακομίζουν στην απομονωμένη αγροικία του στρατιωτικού πατριού της. Η σαδιστική συμπεριφορά του όμως και η αυ-
θόρμητη κλίση της μικρής προς την περιπέτεια θα την ωθήσουν στο γειτονικό δάσος, όπου θα ανακαλύψει τον μυθικό Πάνα.
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Εβραίος που πατά το πόδι του στην Κύ-
προ, τιμωρείται με άμεση εκτέλεση. 
Στην καθομιλουμένη, no questions 
asked. Αμέσως και άμεσα, ακόμα κι αν 
βρέθηκε στην Κύπρο ως ναυαγός, που 
τον έριξε εδώ «άνεμος της θάλασσας». 

Οι Εβραίοι στην Κύπρο φαίνεται πως 
είχαν πληθύνει όταν ο Αύγουστος έδω-
σε στον Ηρώδη τα δικαιώματα για τα 
ορυχεία χαλκού, έναν αιώνα περίπου 
πριν από την εξέγερση κατά των Ρωμαί-
ων, το 116 μ.Χ. Όταν, όμως, ο Τραϊανός 
εκστράτευσε «εις ανατολάς» πολεμώ-
ντας τους Πάρθους, οι Εβραίοι εξεγέρ-
θηκαν, με ηγέτη κάποιον Αρτεμίωνα.  

Με τη συνήθη δόση υπερβολής, οι 
πηγές μιλούν για σφαγές, κάτι περίεργα 
για τα δέρματα των θυμάτων και βρα-
σμένα πτώματα (φαντάζομαι ένα μακά-
βριο χαρτζίν), για διαμελισμένα μέλη 
και για την ισοπέδωση της Σαλαμίνας 
(που οι αρχαιολόγοι δεν επιβεβαιώνουν). 
Μιλούν μέχρι και για 240.000 νεκρούς. 

Σε κάθε περίπτωση, ο Λούσιος Κυή-
τος κατέστειλε την εξέγερση και έδω-
σε το όνομά του (παραφρασμένο) στον 
«Πόλεμο του Κυήτου». 

Πάντως, Εβραίοι, κρατούμενοι ήρ-
θαν στην Κύπρο μαζικά και το 1946 μέ-
χρι τις αρχές του 1949, καθ’ οδόν προς 
την Παλαιστίνη, έχοντας επιβιώσει από 
τόπους όπως ήταν η Τρεμπλίνκα και το 
Νταχάου. Έφτασαν μέχρι και 53.000 σε 
12 κέντρα στη ∆εκέλεια, την Ξυλοτύ-
μπου και έξω από την Αμμόχωστο – πε-

ριοχές κοντά στις σήμερα αγαπημένες 
των Ισραηλινών αγοραστών γης. Μά-
λιστα, οι πηγές αναφέρουν μέχρι και 
2.000 γεννήσεις κατά την περίοδο, αλλά 
μάλλον δεν θα πήραν ιθαγένεια. Παρό-
λον ότι έτυχαν καλής υποδοχής –μέχρι 
και κρυφής βοήθειας κάποτε– από τους 
Κύπριους, βίωσαν πολύ άσχημες συν-
θήκες: μύγες και βρωμιά και δυσοσμία 
και κακή υγιεινή, και αφόρητη ζέστη. 

Σήμερα έχουμε μια τρίτη κάθοδο Ισ-
ραηλινών (όχι αποκλειστικά Εβραίων), 
με ένα από τα επίκεντρα να είναι, πά-
λι, εκεί κοντά στη ∆εκέλεια. Αυτή τη 
φορά, όμως, ξέρουμε λιγότερα από όσα 
ξέραμε το 1949. 

Η κυβέρνηση το αφήνει, συνεχίζο-
ντας μια λάθος laissez-faire προσέγγι-
ση που άρχισε το 2013, και πανηγυρί-
ζει τη «δική της» οικονομική επιτυχία. 
Η αδράνεια, όμως, δεν αποτελεί «δια-
κυβέρνηση». Και, αν στο διπλωματικό 
επίπεδο δικαίως ισχυρίζεται πως έχει 
επιτυχίες στη σχέση με το Ισραήλ, στο 
οικονομικό τα πράγματα είναι πολύ δι-
αφορετικά: Οικονομικά και κοινωνικά, 
δεν έχει χέρι στην επιτυχία, έχει όμως 
ευθύνη για να αρνητικά, δευτερογενή 
κατάλοιπα μιας άτακτης καθόδου. Ο 
χειρότερος συνδυασμός. 

Κι αυτό διότι η πολιτική που ακο-
λουθείται είναι απόλυτα παθητική. Όχι 
μόνο σε σχέση με τους Ισραηλινούς ει-
δικά, αλλά και γενικότερα σε σχέση με 
τις ΑΞΕ ως φαινόμενο. 

Στην προσπάθεια να γίνει μια ολο-
κληρωμένη ανάλυση στη βάση στοιχεί-
ων, προκύπτει πως δεν ξέρουμε: Ποιοι 
είναι; Πόσοι είναι; Ποιες είναι οι επι-
χειρήσεις; Σε τι τομείς κινούνται και 
πόσο; Τι χρειάζονται ως κάτοικοι, ως 
διευθυντές, ως επενδυτές; Πώς μπο-
ρούν να διασυνδεθούν με την ευρύτε-
ρη οικονομία; Πώς μπορεί να διαχυθεί 
η τεχνογνωσία και η τεχνολογία τους 
στις ντόπιες επιχειρήσεις; Τι επενδυ-
τική διάθεση υπάρχει σε στρατηγικής 
σημασίας τομείς τους οποίους θα μπο-
ρούσαμε να προωθήσουμε; Μπορούμε 
να τους «κατευθύνουμε» σε σημεία 
της οικονομίας όπου θέλουμε στροφή 
των επενδύσεων και της τεχνολογίας; 
Υπάρχουν κάποιοι που είναι ανεπιθύ-
μητοι; (Πάντα υπάρχουν τέτοιοι). ∆ια-
μορφώνεται οργανωμένο έγκλημα; Οι 
οικογενειάρχες, πέρα από τα σχολεία, 
τι ανάγκες έχουν; Πώς θα τους διατη-
ρήσουμε εδώ; Ποια είναι τα δημογρα-
φικά τους χαρακτηριστικά;  

Ερωτήματα τα οποία σήμερα απαντώ-

νται με γενικές εικασίες, αναφορές σε 
παραδείγματα και πρώτες εκτιμήσεις. 
∆εν υπάρχει, όμως, ακριβής απάντη-
ση, μετρημένη και αναλυμένη. Ξέρει 
ο Invest Cyprus τα δικά του, ως οφεί-
λει. Παρακολουθεί στενά και η Κεντρι-
κή Τράπεζα, με τα δικά της πρότυπα 
και όρους. Ξέρει πολλά το υπουργείο 
Εμπορίου για το headquartering και το 
υπουργείο Οικονομικών σε κάποιους το-
μείς. Ξέρει το υπουργείο Παιδείας στο 
περίπου, το Μετανάστευσης ξέρει σχε-
δόν, ο έφορος Εταιρειών ξέρει μόνο κά-
ποιες μυρωδιές. Η Στατιστική Υπηρεσία 
κάνει ό,τι μπορεί. Ακόμα και στις επιχει-
ρήσεις, σε επίπεδο UBO, δεν υπάρχουν 
ολοκληρωμένα στοιχεία – που έπρεπε. 
Ποτέ όμως δεν έχουν κάτσει όλοι οι 
θεσμοί σε ένα τραπέζι, να συγκρίνουν, 
να διορθώσουν και να αποκτήσουν μια 
σαφή εικόνα. Από μόνο του, αυτό το δε-
δομένο δείχνει τουλάχιστον αδράνεια. 

Για παράδειγμα, επίσημα οι ΑΞΕ κι-
νούνται στα 920 εκατ. ευρώ, αλλά χω-
ρίς τα SPV. Οι 200 «ενεργές» επιχειρή-
σεις και οι «περισσότερες από 1.000» 
εγγεγραμμένες νομικές δομές, πρέπει 
να ξεκαθαρίσουν μεταξύ τους με ορι-
σμό των όρων. Οι περίπου 4.000 αγο-
ρές ακινήτων δεν περιλαμβάνουν όλες 
τις αγορές μέσω εταιρειών. Οι άδειες 
διαμονής, οι ημιμόνιμοι κάτοικοι και 
οι τουρίστες, συγχέονται μεταξύ τους 
και κινούνται από 5.000 μέχρι 20.000. 

∆εν υφίσταται μια ολοκληρωμένη, 

σαφής, ξεκάθαρη εικόνα από την οποία 
θα μπορούσε να αντλήσει το κράτος 
συμπεράσματα, να δομήσει πολιτική 
και να διαρθρώσει τη στρατηγική του. 
Έτσι, όχι μόνο δεν υπάρχει πολιτική, 
αλλά δεν γίνεται ούτε το παραμικρό, με 
μάλλον γελοία δικαιολογία πως πλέον 
υπάρχει ένα γραφείο που «εγκρινίσκει» 
τις επενδύσεις, λες κι αυτό αποτελεί 
«πολιτική». 

Η σχέση, όμως, με το Ισραήλ, είναι 
εξαιρετικής σημασίας. Όχι μόνο για οι-
κονομικούς και γεωπολιτικούς λόγους, 
αλλά και για οικονομικούς, τεχνολογι-
κούς, εκπαιδευτικούς, επιχειρηματι-
κούς και –ναι– πολιτιστικούς και κοι-
νωνικούς λόγους. Μια σχέση που, εκτός 
του διπλωματικού πεδίου, συνεχίζει να 
λειτουργεί «στον αυτόματο». 

Έχουμε διαφωνίες; Ναι. Αισθανόμα-
στε άβολα με τη χρήση βίας που έχει 
ξεπεράσει τα όρια; Πολύ. Υπάρχουν συ-
μπεριφορές που μας προκαλούν δυσφο-
ρία; Βεβαίως. Οι εποικισμοί προκαλούν 
συνειρμούς; Σίγουρα. Ακόμα, υπάρχει 
μέχρι και συχνό ζήτημα ευρύτερης συ-
μπεριφοράς ορισμένων από τους επεν-
δυτές; Όλο και περισσότερο. Στις καλές 
φιλίες, όμως, πρέπει να έχεις ανοικτές 
και ειλικρινείς συζητήσεις – σίγουρα 
πιο ειλικρινείς από τη σημερινή συνο-
μιλία μεταξύ Ισραήλ και Κύπρου σε επί-
πεδο κοινωνίας αλλά και του πολιτικού 
κόσμου. 

Αυτό που δεν πρέπει να γίνει είναι 

να αφεθεί άλλο η σημερινή κατάσταση 
να συνεχίζεται, εκκολάπτοντας αντι-
δράσεις οι οποίες δεν αγγίζουν ακόμα, 
αλλά μπορεί να ενταθούν στο μέλλον 
μέχρι και το όριο του αντισημιτισμού. 
Και, οι πηγές ενός τέτοιου αισθήματος 
πιθανόν να έχουν διττό σημείο εκκίνη-
σης: Τόσο στα δεξιά, όσο και στα αρι-
στερά του πολιτικού φάσματος. Σε κάθε 
περίπτωση, οι αντιδράσεις έχουν ήδη 
αρχίσει, και δεν είναι πάντα αβάσιμες. 

Η ουσία είναι πως αφήσαμε το θέ-
μα της καθόδου των Ισραηλινών στην 
τύχη. Και το τυχαίο δεν αποτελεί καλή 
πολιτική. Σίγουρα, θέλουμε οι σχέσεις 
να συνεχιστούν και να εμβαθύνουν. 
Σίγουρα θέλουμε η διασύνδεσή μας 
να αποκτήσει επιπλέον παραμέτρους 
– πολιτισμικές, για παράδειγμα, αλλά 
και τεχνολογικές, τεχνογνωσίας, στις 
νεοφυείς επιχειρήσεις, σε επίπεδο VC, 
στο περιβάλλον, ακόμα και στο υδατι-
κό όπου το Ισραήλ έχει πάμπολλα να 
μας διδάξει. 

Αλλά η σημερινή προσέγγιση, στο 
«κάπως», στο «περίπου», στη λογική 
πως τα shekel «εν τζιαι εν ζαβά», δεν 
είναι ούτε πολιτική, ούτε στρατηγική. 
Πρόκειται όμως για μια σχέση όλο και 
πιο στενή, όλο και πιο φιλική, και ιδι-
αιτέρως σημαντική – πολύ σημαντική 
για να αφήνεται στην τύχη, η οποία 
πρέπει να προστατευτεί από τον κυρι-
ότερο κίνδυνο που αντιμετωπίζει: την 
πολιτική αδράνεια.  

Ο Αρτεμίωνας, το Ολοκαύτωμα και τα κοτσάνια των Ισραηλινών  

Α Ρ Θ Ρ Ο  Του ΜΙΧΑΛΗ ΠΕΡΣΙΑΝΗ

Το laissez-faire δεν είναι 
πάντα λύση: Η σχέση με το 
Ισραήλ είναι σημαντική – 

πολύ σημαντική για να αφή-
νεται στην τύχη. 

Της ΔΩΡΙΤΑΣ ΓΙΑΝΝΑΚΟΥ

Εκτεθειμένη βρίσκεται για μια ακόμα φο-
ρά η Κύπρος σε γεωπολιτικές εξελίξεις 
και διεθνείς αναταράξεις. Η νέα ένταση 
στις σχέσεις των Ηνωμένων Πολιτειών 
με το Ιράν και τα μέτρα που εξετάζει η 
κυβέρνηση Τραμπ δημιουργούν ανη-
συχίες για τις επιπτώσεις στην Ευρώ-
πη και, κατ’ επέκταση, στην Κύπρο. Ο 
Αμερικανός πρόεδρος έχει μιλήσει για 
μια επερχόμενη «οικονομική D-Day» 
για το Ιράν, και τη ∆ευτέρα ο υπουργός 
Οικονομικών των ΗΠΑ, Σκοτ Μπέσεντ, 
παρουσίασε τη νέα φάση της αμερικα-
νικής εκστρατείας, προειδοποιώντας 
ακόμη και τρίτες χώρες ότι η συνέχιση 
των συναλλαγών με την Τεχεράνη μπο-
ρεί να τις φέρει αντιμέτωπες με αμερι-
κανικές κυρώσεις.

Όπως ανακοινώθηκε, το αμερικανι-
κό υπουργείο Οικονομικών αναστέλλει 
άδειες που επέτρεπαν ορισμένες πληρω-
μές εμβασμάτων προς το Ιράν και θέτει 
στο στόχαστρο πέντε τομείς για ενδεχό-
μενη επιβολή δευτερογενών κυρώσεων: 
τα ψηφιακά περιουσιακά στοιχεία, τον 
κλάδο της τεχνολογίας, τον χρυσό, την 
αεροπορία και τη ναυτιλία.

Οι κυρώσεις του υπουργείου Οικονο-
μικών στοχεύουν επίσης δίκτυο εταιρει-
ών-μεσιτών και πλοίων του «σκιώδους 
στόλου» στα Ηνωμένα Αραβικά Εμιράτα, 
στο Χονγκ Κονγκ, στην Κίνα, στη Σιγκα-
πούρη, στην Ελβετία και την Ευρώπη.

Στο κόκκινο η αβεβαιότητα
Η πιθανή άνοδος των τιμών ενέργειας, 

το αυξημένο κόστος μεταφορών και η 
επιδείνωση του επιχειρηματικού κλίμα-
τος αποτελούν τους βασικούς κινδύνους 
για την κυπριακή οικονομία. Ο μεγαλύ-
τερος πονοκέφαλος για την κυπριακή 
οικονομία σε τέτοιες περιπτώσεις είναι 
η αβεβαιότητα που επικρατεί γύρω από 
την πορεία και τη διάρκεια της κρίσης. 
Ακόμη και αν οι επιπτώσεις για την Κύ-

προ αναμένεται να είναι κυρίως έμμεσες, 
η παράμετρος της αβεβαιότητας ασκεί 
πιέσεις στις επιχειρήσεις και τους επεν-
δυτές, ενώ επηρεάζει παράλληλα και τα 
νοικοκυριά και τους καταναλωτές. 

Όπως ανέφερε στην «Κ» ο οικονομο-
λόγος Τάσος Γιασεμίδης, το βασικό ζή-
τημα αφορά την ενέργεια και ιδιαίτερα 
την πιθανότητα περιορισμού των εξα-
γωγών πετρελαίου από το Ιράν, καθώς 
εάν υπάρξουν εμπόδια στη διέλευση 
πετρελαίου από τη Μέση Ανατολή, το 
ενδεχόμενο αύξησης της τιμής του πε-
τρελαίου στις διεθνείς αγορές είναι ση-
μαντικό. Ιδιαίτερα για μια χώρα όπως η 
Κύπρος, η οποία εξαρτάται σε μεγάλο 
βαθμό από εισαγωγές, μια τέτοια εξέλιξη 
θα μπορούσε να έχει άμεσο αντίκτυπο 
στο κόστος μεταφορών, στην ενέργεια 
και τελικά στις τιμές των προϊόντων, 
εξηγεί ο κ Γιασεμίδης.

Παράλληλα, τονίζει ότι η Ευρώπη 
αντιμετωπίζει το ευρύτερο ζήτημα της 
ενεργειακής της εξάρτησης. Με τη Ρωσία 
να έχει περιοριστεί ως πηγή ενέργειας, 
η Ευρωπαϊκή Ένωση αναζητά εναλλα-
κτικές πηγές φυσικού αερίου και πετρε-
λαίου, επομένως μια νέα αναταραχή στη 
Μέση Ανατολή θα μπορούσε να επιβα-
ρύνει ακόμη περισσότερο το κόστος.

Ένα δεύτερο σημαντικό ζήτημα που 

θέτει στο επίκεντρο ο οικονομολόγος 
είναι η εξάρτηση από εισαγόμενα προ-
ϊόντα. Η Ευρώπη εισάγει μεγάλο όγκο 
προϊόντων από την Κίνα, ενώ παράλ-
ληλα εξαρτάται από τις θαλάσσιες με-
ταφορές για την εισαγωγή τους και ως 
εκ τούτου οποιαδήποτε διαταραχή στις 
διεθνείς εμπορικές διαδρομές μπορεί να 
αυξήσει το κόστος μεταφοράς και να 

οδηγήσει σε αυξήσεις τιμών. Το πρό-
βλημα μάλιστα γίνεται ακόμη πιο έντο-
νο στην Κύπρο, όπου η εξάρτηση από 
εισαγωγές είναι διαχρονική, επισημαίνει. 
Χαρακτηριστικό παράδειγμα αποτελεί 
η εισαγωγή ακόμη και βασικών αγροτι-
κών προϊόντων, από άλλες ευρωπαϊκές 
χώρες, ενώ θα μπορούσαν σε μεγαλύτε-
ρο βαθμό να παράγονται τοπικά. Όπως 

υπογράμμισε, η ενίσχυση της εγχώριας 
παραγωγής θα μπορούσε να περιορίσει 
την εξάρτηση από τις διεθνείς αγορές 
και να λειτουργήσει ως ασπίδα απένα-
ντι σε εξωτερικές κρίσεις.

Την ίδια ώρα, έναν ακόμα παράγοντα 
που επηρεάζει τις επιχειρήσεις και τα 
νοικοκυριά αποτελεί η πορεία των επι-
τοκίων και το κόστος χρηματοδότησης, 

προσθέτει. Σύμφωνα με τον οικονομολό-
γο, μια περίοδος αυξημένου ενεργειακού 
και λειτουργικού κόστους, σε συνδυα-
σμό με υψηλό κόστος δανεισμού, μπο-
ρεί να περιορίσει τις επενδύσεις και να 
πιέσει περαιτέρω την οικονομική δρα-
στηριότητα.

Ιδιαίτερη ανησυχία προκαλεί και η 
επίδραση στον τουρισμό, υπογραμμίζει 
σημειώνοντας ότι η Κύπρος έχει ήδη βι-
ώσει στο παρελθόν τις συνέπειες γεω-
πολιτικών κρίσεων στην περιοχή. Τέλος 
η επιδείνωση του επιχειρηματικού κλί-
ματος δεν μπορεί να υποτιμηθεί καθώς 
σε περιόδους γεωπολιτικών εντάσεων, 
επιχειρήσεις και επενδυτές μπορεί να 
υιοθετήσουν πιο επιφυλακτική στάση 
και να αναβάλουν αποφάσεις ή επενδύ-
σεις μέχρι να ξεκαθαρίσει η κατάσταση.

Μικρό το πλήγμα στις εξαγωγές
Σε ό,τι αφορά τις κυπριακές εξαγωγές 

προς το Ιράν, οι άμεσες απώλειες αναμέ-
νεται να είναι περιορισμένες, επειδή το 
Ιράν δεν αποτελεί σημαντική εξαγωγι-
κή αγορά για την Κύπρο. Όπως τονίζει 
στην «Κ» ο αναπληρωτής γενικός γραμ-
ματέας του ΚΕΒΕ, Ανδρέας Ανδρέου, οι 
εμπορικές συναλλαγές μεταξύ των δύο 
χωρών παραμένουν σε χαμηλά επίπε-
δα, γεγονός που περιορίζει την άμεση 
έκθεση της κυπριακής οικονομίας στις 
εξελίξεις και στις κυρώσεις που αφο-
ρούν το Ιράν.

Ωστόσο, προσθέτει, οι επιπτώσεις 
δεν αποκλείεται να εμφανιστούν έμμε-
σα με την ενδεχόμενη αύξηση του κό-
στους των θαλάσσιων μεταφορών, των 
καυσίμων και των ασφαλίστρων, καθώς 
και πιθανές διαταραχές στις διεθνείς 
εφοδιαστικές αλυσίδες, θα μπορούσαν 
να καταστήσουν ακριβότερη τη μετα-
φορά κυπριακών προϊόντων προς τις 
διεθνείς αγορές. 

Ανησυχίες προβάλει ο κ. Ανδρέου και 
για τις επιπτώσεις στον τομέα της ναυ-
τιλίας, καθώς το αυξημένο κόστος με-
ταφοράς μπορεί να καταστήσει ακρι-
βότερη την εισαγωγή προϊόντων στην 
Κύπρο, ενώ ενδέχεται να αυξήσει και το 
κόστος των κυπριακών εξαγωγών. Εξάλ-
λου, η αύξηση της τιμής των καυσίμων 
επηρεάζει και τις αεροπορικές εταιρείες, 
κάτι που μπορεί να έχει συνέπειες και 
για τον τουρισμό της Κύπρου, καθώς το 
νησί εξαρτάται σε μεγάλο βαθμό από τις 
αεροπορικές συνδέσεις.

Ο λογαριασμός
Σε τελική ανάλυση, μεγάλο μέρος αυ-

τού του επιπλέον κόστους καταλήγει 
στον τελικό καταναλωτή, όπως τονίζουν 
οι ειδικοί. Συγκεκριμένα, για τον μέσο 
κάτοικο στην Κύπρο, το πιο πιθανό άμε-
σο αποτέλεσμα είναι κυρίως ακριβότερα 
καύσιμα/ενέργεια και πιθανώς υψηλότε-
ρες τιμές, ενώ σε περίπτωση περαιτέρω 
κλιμάκωσης μπορεί να επηρεαστούν 
περισσότερο ο τουρισμός, η ναυτιλία 
και η γενικότερη οικονομική ανάπτυξη. 

Το μεγάλο ερώτημα, το οποίο δεν μπο-
ρεί στην παρούσα φάση να απαντήσει 
κανένας, είναι πόσο θα διαρκέσει η κρί-
ση αλλά και από το κατά πόσο θα υπάρ-
ξει περαιτέρω αναταραχή στις διεθνείς 
ενεργειακές και εμπορικές διαδρομές. 
Ειδικότερα για την Κύπρο, ο μεγαλύτε-
ρος κίνδυνος δεν βρίσκεται στις άμεσες 
συναλλαγές με το Ιράν, αλλά στις αλυ-
σιδωτές επιπτώσεις σε νευραλγικούς 
τομείς της οικονομίας που μπορεί να 
προκαλέσει μια νέα αναταραχή στις δι-
εθνείς αγορές. Όπως επισημαίνεται, για 
την Κύπρο και την Ευρώπη, η πρόκληση 
είναι διπλή. Από τη μία η αντιμετώπιση 
των άμεσων επιπτώσεων μιας πιθανής 
ενεργειακής κρίσης και από την άλλη η 
μείωση των διαχρονικών εξαρτήσεων 
από εισαγωγές, ενέργεια και διεθνείς 
εμπορικές αλυσίδες.

Ανησυχία για την πορεία των τιμών ενέργειας, ενώ η αυξημένη γεωπολιτική αβεβαιότητα ενδέχεται να επηρεάσει το επιχει-
ρηματικό και επενδυτικό κλίμα στην Κύπρο.

Βαρύ το σύννεφο 
της αβεβαιότητας 

πάνω από την οικονομία 
ελέω Τραμπ

Ενέργεια, μεταφορές, τουρισμός και επενδύσεις 

βρίσκονται στο επίκεντρο 

Η πιθανή άνοδος των διεθνών τιμών 
πετρελαίου και φυσικού αερίου, σε 

συνδυασμό με υψηλότερο κόστος με-
ταφορών και αυξημένη αβεβαιότητα, 
δημιουργεί νέες πιέσεις για επιχειρή-

σεις και νοικοκυριά.



Του ΠΑΥΛΟΥ Κ. ΞΑΝΘΟΥΛΗ 

Τη «μεθοδολογία» Γκουτέρες επικαλείται και επι-
στρατεύει η Άγκυρα, διαμηνύοντας προς τις 
Βρυξέλλες ότι ο νέος όρος που έθεσε ο απερ-
χόμενος γ.γ. του ΟΗΕ ως προαπαιτούμενο για 
τη σύγκληση πολυμερούς διάσκεψης (σ.σ. μαζί 
με τα ΜΟΕ και την ουσία του Κυπριακού), «εν-
σωματώνει και τη διασφάλιση της επόμενης 
ημέρας των Τουρκοκυπρίων». Σύμφωνα με την 
ανάγνωση της κυβέρνησης Ερντογάν, ο όρος 
για επίτευξη συμφωνίας επί της «μεθοδολογίας» 
βάζει επισήμως στο τραπέζι και το πάγιο τουρ-
κικό αίτημα «προκαταβολικής δρομολόγησης 
ρυθμίσεων, προκειμένου ο “τουρκοκυπριακός 
λαός” να μην αφεθεί  “απομονωμένος”, αλλά 
αντίθετα να εξασφαλίσει εγγυήσεις για έναρξη 
απευθείας πτήσεων, απευθείας εμπορίου και για 
σύναψη απευθείας σχέσεων με τη διεθνή κοι-
νότητα, περιλαμβανομένης της Ε.Ε., ανεξαρτή-
τως εξελίξεων στο Κυπριακό και επίλυσης του 
προβλήματος». 

Σύμφωνα με πληροφορίες της «Κ», οι εν λόγω 
προϋποθέσεις που θέτει η Άγκυρα για να συμμε-
τάσχει σε μια νέα διαδικασία επίλυσης του Κυπρι-
ακού, «εκλαμβάνονται ως το όχημα που θα μπο-
ρούσε να οδηγήσει στην εδραίωση κυριαρχικής 
ισότητας της “ΤΔΒΚ”», ενώ συμπίπτουν χρονικά 
με την ενίσχυση της επιθετικής τουρκικής ρητο-
ρικής κατά της Λευκωσίας και της Αθήνας, την 
εξαγγελία δημιουργίας δύο θαλάσσιων πάρκων 
στο Αιγαίο και στην Ανατολική Μεσόγειο, αλλά 
και τη δρομολόγηση της συζήτησης και έγκρι-
σης της νομοθεσίας για τη «Γαλάζια Πατρίδα», 
από την Τουρκική Εθνοσυνέλευση. 

Σε κάθε περίπτωση, οι τουρκικοί όροι έχουν 
διαβιβαστεί επανειλημμένα προς τον ΟΗΕ, καθώς 
περιλαμβάνονται και στον «τετράλογο» προϋπο-
θέσεων Ερχιουρμαν, ενώ έχουν τεθεί και προς 
την Κομισιόν, από την οποία η Άγκυρα προσδο-
κά ότι θα τηρήσει τα υπεσχημένα του Απριλίου 
2004, για τερματισμό της λεγόμενης «απομόνω-
σης» των Τουρκοκυπρίων και για έγκριση της 
πρότασης Κανονισμού για απευθείας εμπόριο. 

Η Λευκωσία πάντως δεν έχει αντικειμενικά 
την «πολυτέλεια» να συμφωνήσει με τις τουρκι-
κές απαιτήσεις, καθώς ενδεχόμενη εκ προοιμίου 
παραχώρηση καθεστώτος απευθείας πτήσεων, 
εμπορίου και σχέσεων μεταξύ «ΤΔΒΚ» και διε-
θνούς κοινότητας, θα αποτελέσει ουσιαστικά τη 
λύση αυτού καθαυτού του κυπριακού προβλήμα-
τος, δημιουργώντας συνθήκες άμεσης ντε φάκτο 
αναγνώρισης της αποσχιστικής οντότητας, κατά 
το πρότυπο της Ταϊβάν. Η Λευκωσία θα μπορούσε 
βεβαίως να απαιτήσει ανταλλάγματα, όπως την 
επιστροφή της περίκλειστης Αμμοχώστου, κάτι 
πάντως που δεν αποδέχθηκε η Άγκυρα, όταν το 
θέμα είχε τεθεί το 2006, επί Φινλανδικής Προ-
εδρίας (φινλανδική φόρμουλα), προβάλλοντας 
προσκόμματα και επιπλέον απαιτήσεις. 

Συντήρηση εν μέσω διαφωνιών
Εν μέσω αυτού του κλίματος που σκιάζει τη 

«μεγάλη εικόνα» και αναδεικνύει το χάσμα που 
χωρίζει τις δύο πλευρές, ο Νίκος Χριστοδουλίδης 
και ο Τουφάν Ερχιουρμαν αναμένεται να συνα-
ντηθούν σήμερα το απόγευμα, σε ένα τετ-α-τετ 
χαμηλών προσδοκιών. Οι δύο πλευρές επιδιώ-
κουν, για τους δικούς τους λόγους η κάθε μια, να 
συντηρήσουν τη διαδικασία Γκουτέρες. Η ελλη-
νοκυπριακή πλευρά προσβλέποντας σε πρόοδο 
και η τουρκική πλευρά που δεν έχει κανένα λό-
γο να βιάζεται, για προφανείς λόγους τακτικής, 
προκειμένου να μην φορτωθεί την ευθύνη μιας 
πιθανής αδυναμίας εκπλήρωσης της προσπάθει-
ας Γκουτέρες, για σύγκληση πολυμερούς διάσκε-
ψης. Παρά τη συντήρηση της διαδικασίας, καμιά 

πλευρά δεν αποκλίνει από τις θέσεις της, τόσο 
επί της ουσίας, όσο και επί της «μεθοδολογίας», 
η οποία έχει αναχθεί σε ένα «ρητό φίλτρο προ-
ετοιμασίας» από τον απερχόμενο γ.γ. ΟΗΕ, για 
τα επόμενα βήματα. Η ελληνοκυπριακή πλευρά 
θεωρεί πάντως ότι η «μεθοδολογία» εστιάζεται 
στο ζήτημα της προετοιμασίας και υποβολής του 
εγγράφου συγκλίσεων από τα Ηνωμένα Έθνη, 
προκειμένου, εάν και όταν συμφωνηθεί, να δη-
μιουργηθούν συνθήκες συζήτησης των απο-
κλίσεων, με στόχο, εάν καταστεί δυνατόν, μια 
«στρατηγική συμφωνία».

Στη σημερινή συνάντηση, εκτιμάται ότι θα 
γίνουν προσπάθειες προσέγγισης κυρίως στο ζή-
τημα των Μέτρων Οικοδόμησης Εμπιστοσύνης, 
χωρίς πάντως να αναμένεται κάτι θεαματικό. Άλ-
λωστε, σε κάθε περίπτωση, τα ΜΟΕ, είτε αυτά 
αφορούν στα οδοφράγματα είτε σε οποιοδήπο-
τε άλλο ζήτημα «χαμηλής πολιτικής», δεν είναι 

σε θέση να περιορίσουν το χάσμα που επικρα-
τεί στα θέματα ουσίας και «μεθοδολογίας». Το 
παζλ της εικόνας συμπληρώνουν οι «επιδόσεις» 
που καταγράφει η τουρκοκυπριακή πλευρά στο 
επίπεδο της επίρριψης ευθυνών, από το οποίο 
δεν δείχνει να απέχει η ελληνοκυπριακή πλευρά. 

Πορεία blame game 
Ο Τουφάν Ερχιουρμαν έχει ήδη ξεκινήσει ερ-

γολαβικά μια προσπάθεια απόδοσης ευθυνών 
στην ελληνοκυπριακή πλευρά για την έλλειψη 
προόδου στο Κυπριακό. Δίνοντας σαφές δείγμα 

προθέσεων της αποκλειστικής προτεραιότητας 
της τουρκικής πλευράς, για άρση της λεγόμε-
νης «απομόνωσης» των Τουρκοκυπρίων, ο κ. 
Ερχιουρμαν φρόντισε την περασμένη Κυριακή 
να επικρίνει τη Λευκωσία ότι ενήργησε για την 
ακύρωση φεστιβάλ και εμπόδισε τη διεθνή κοι-
νότητα και διπλωμάτες «να μας δουν, να μας 
γνωρίσουν ή να μας ακούσουν… Και πολλά άλ-
λα πράγματα…». 

Ο Τουρκοκύπριος ηγέτης φρόντισε μάλιστα 
να διαμηνύσει ότι «ούτε θα προκληθούμε, ούτε 
θα θυμώσουμε, ούτε θα υποκύψουμε στην ορ-
γή μας, ούτε θα χάσουμε την ψυχραιμία μας, 
ούτε θα εξαντληθεί η υπομονή μας. Τα πράγ-
ματα που πρέπει να φανούν, τα βλέπουμε ένα 
προς ένα. Όσοι σκοπεύουν να δουν, τα βλέπουν 
όλα», πρόσθεσε, εμμένοντας μεταξύ άλλων και 
στη λογική των επαφών για «συνεργασία με 
τη διεθνή κοινότητα», όπως άλλωστε υπαγο-
ρεύει και ο διακηρυγμένος στόχος άρσης της 
«απομόνωσης». 

Η ελληνοκυπριακή πλευρά δεν απέχει πάντως 
από την τακτική του blame game που εγκαινίασε 
ο Τουφάν Ερχιουρμαν και ο πρόεδρος Χριστο-
δουλίδης έχει επικρίνει τη στάση της τουρκικής 
πλευράς, μέσω διαρροών, αλλά και στο πλαίσιο 
επαφών με ξένους επισήμους. Πληροφορίες της 
«Κ» αναφέρουν ότι ο Πρόεδρος της Δημοκρατί-
ας προσανατολίζεται να εκθέσει τη στάση της 
τουρκικής πλευράς και ενώπιον του  προέδρου 
του Ευρωπαϊκού Συμβουλίου Αντόνιο Κόστα, που 
θα βρίσκεται στην Κύπρο στις 4 Σεπτεμβρίου. 

Όπως είχε δημοσιεύσει η «Οικονομική Καθη-
μερινή», ο κ. Κόστα θα κάνει περιοδεία σε όλα 
τα κράτη-μέλη, με αποκλειστικό στόχο να συν-
δράμει τις προσπάθειες της Ιρλανδικής Προεδρί-
ας, η οποία θα υποβάλει νέο διαπραγματευτικό 
πλαίσιο, πιθανότατα τον Οκτώβριο, με στόχο 
την κατάληξη στον νέο επταετή ευρωπαϊκό προ-
ϋπολογισμό 2028-2034, πριν από το τέλος του 
τρέχοντος έτους. Υπενθυμίζεται ότι όπως είχαμε 
δημοσιεύσει, οι προτάσεις που είχε υποβάλει η 
Κυπριακή Προεδρία τον περασμένο Ιούνιο, εί-
χαν κριθεί ως ανεπαρκείς από την «ομάδα χω-
ρών των Φειδωλών», κάτι που είχε οδηγήσει την 
Ολλανδία να τις απορρίψει εν τη γενέσει τους 
και τη Γερμανία να προειδοποιήσει ότι εάν δεν 
υπάρξουν γενναίες περικοπές, εκατοντάδων δι-
σεκατομμυρίων ευρώ, το Βερολίνο δεν πρόκειται 
να συναινέσει στο νέο Πολυετές Δημοσιονομικό 
Πλαίσιο 2028-2034. 

Δύσκολο φθινόπωρο
Κύκλοι στις Βρυξέλλες ανέφεραν στην «Κ» ότι 

«πιθανότατα να βρεθούμε ενώπιον ενός δύσκο-
λου φθινοπώρου στο ζήτημα των ευρωτουρκι-
κών σχέσεων, υπό το φως των προθέσεων της 
κυβέρνησης Ερντογάν να καταστήσει πανεθνική 
τουρκική πολιτική το δόγμα της “Γαλάζιας Πα-
τρίδας”» και τις αυθαίρετες διεκδικήσεις στο Αι-
γαίο και στην Ανατολική Μεσόγειο. Το καθεστώς 
Ερντογάν αναμένεται να προωθήσει νομοσχέδιο 
στην Τουρκική Εθνοσυνέλευση, πιθανότατα τον 
Οκτώβριο. Σημειώνεται ότι το νομοσχέδιο επρό-
κειτο να υποβληθεί τον περασμένο Μάιο, αλλά 
πήρε αναβολή, καθώς η κυβέρνηση Ερντογάν 
επεδίωξε για προφανείς λόγους να αποφύγει μια 
διχαστική ή τεταμένη διπλωματική ατμόσφαιρα 
στη Σύνοδο Κορυφής του ΝΑΤΟ, που έλαβε χώρα 
το διήμερο 7-8 Ιουλίου, στην Τουρκία.
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Το χαρτί της 
«μεθοδολογίας» 
Γκουτέρες παίζει 

η Aγκυρα 
Απαιτεί εκ προοιμίου «τερματισμό απομόνωσης» 

των Τ/κ για να επιτρέψει πρόοδο στο Κυπριακό – 

Χαμηλά ο πήχης Χριστοδουλίδη-Ερχιουρμαν

Χριστοδουλίδης και Ερχιουρμαν 
συναντώνται σήμερα και επιδιώ-
κουν να συντηρήσουν τη διαδικα-

σία Γκουτέρες, χωρίς ωστόσο 
να αποκλίνουν από τις θέσεις 
τους, κυρίως επί της ουσίας 

και της μεθοδολογίας.

Νίκος Χριστοδουλίδης και Τουφάν Ερχιουρμαν, αναμένεται να συναντηθούν σήμερα το απόγευμα, σε ένα τετ-α-τετ χαμηλών προσδοκιών. Οι δύο πλευρές επιδιώ-
κουν, για τους δικούς τους λόγους η κάθε μια, να συντηρήσουν τη διαδικασία Γκουτέρες.

Το αμυντικό σύμφωνο της Μέκκας που 
υπογράφηκε στις 7 Αυγούστου μεταξύ 
της Σαουδικής Αραβίας (Σ.Α.), του Πα-
κιστάν και της Τουρκίας δημιούργησε 
συνθήκες έντονης αμηχανίας στην Αθή-
να. Ο αιφνιδιασμός αυτός επιτάθηκε από 
το γεγονός ότι η ελληνική πυροβολαρ-
χία Patriot που βρίσκεται στη Σ.Α. από 
το 2021 έχει αναχαιτίσει τουλάχιστον 
τέσσερις επιθέσεις εναντίον κρίσιμων 
πετρελαϊκών υποδομών της χώρας.

Αν και το κείμενο της συνθήκης δεν 
έχει δημοσιευθεί ούτε καν μερικώς, η 
τουρκική διπλωματία διά του κ. Φι-
ντάν διεμήνυσε ότι η συμφωνία της 
«είναι τεχνικά ίδια με το άρθρο 5 του 
ΝΑΤΟ». Οι δηλώσεις αυτές ενισχυόμε-
νες από τον θρησκευτικό συμβολισμό 
του χρόνου (Παρασκευή) και του τό-
που (Μέκκα) της υπογραφής του αμυ-
ντικού συμφώνου δημιούργησαν σε 
πολλούς την εντύπωση συγκρότησης 
ενός «σουνιτικού» ΝΑΤΟ. Σαουδάρα-

βες διπλωμάτες δήλωσαν στο Reuters 
στις 8 Αυγούστου ότι το συμφωνητικό 
αποτελεί προοίμιο νέων στρατιωτικών 
ενεργειών της Σαουδικής Αραβίας κα-
τά των Χούθι. Η Τουρκία θα κληθεί να 
συνεισφέρει με πολεμικά πλοία όπως 
και το Πακιστάν. 

Η Συμφωνία της Μέκκας ωστόσο δεν 
αποτελεί τίποτε από τα παραπάνω. Ού-
τε ΝΑΤΟ είναι ούτε θα καταστεί κάτι 
τέτοιο, και φυσικά δεν αυξάνει καμία 
συλλογική αποτροπή, την ώρα που έχει 
καταρρεύσει η αμερικανική αποτροπή 
έναντι του Ιράν. Η Σ.Α. έχει υπογρά-
ψει αντίστοιχες συμφωνίες με το Πακι-
στάν τον Σεπτέμβριο του 2025 και όλα 
τα κράτη του Συμβουλίου Συνεργασί-
ας του Κόλπου - ΣΣΚ από το 2000 με 
μικρά πρακτικά αντικρίσματα επί του 
πεδίου. Το Πακιστάν δεν έριξε ούτε μια 
σφαίρα κατά του Ιράν και η αμυντική 
του αποστολή στη Σ.Α. που αποτελείται 
από 8.000 άνδρες και κινεζικά μαχητι-

κά και συστήματα αεράμυνας αναπτύ-
χθηκε μετά το τέλος της πρώτης φάσης 
του πολέμου στις αρχές του περασμέ-
νου Απριλίου.

Σε ό,τι αφορά δε την ανάπτυξη τουρ-
κικών στρατευμάτων στη Σαουδική Αρα-
βία και τη συμμετοχή της Αγκυρας στη 
σχεδιαζόμενη αεροναυτική επιχείρη-
ση κατά των Χούθι, παραμένει μεγάλο 
ερώτημα εάν ο κ. Ερντογάν όντως θα 
διακινδυνεύσει να αναπτύξει τις αερο-
ναυτικές του δυνάμεις σε διακεκαυμέ-
νη ζώνη, όπως π.χ. κάνει με επιτυχία 
το Ελληνικό Πολεμικό Ναυτικό με την 
επιχείρηση ΑΣΠΙΔΕΣ από τον Φεβρου-
άριο του 2024 έχοντας αδρανοποιήσει 
UAV των Χούθι με το σύστημα «Κένταυ-
ρος». Το ερώτημα αυτό βεβαίως έχει εν 
μέρει απαντηθεί από την ανυπαρξία 
της παραμικρής αντίδρασης του τουρ-
κικού εκστρατευτικού σώματος 3.000 
ανδρών που εδρεύει στο Κατάρ, όταν 
αυτό δέχθηκε τις επιθέσεις των Ιρανών 

και τα πλήγματα των Χούθι στις 13 και 
18 Αυγούστου κατά του διυλιστηρίου 
της Aramco στο Jazan.

Η Τουρκία μπορεί να μην υπολογίζει 
στην έμπρακτη συνδρομή του Ριάντ στη 
Συρία που θα την ενίσχυαν στον ψυχρό 
της πόλεμο με το Ισραήλ. Οι σφοδροί ισ-
ραηλινοί βομβαρδισμοί στο αεροδρόμιο 
του Χαλεπίου στις 19 Αυγούστου που 
προορίζονταν για τουρκική στρατιωτική 
βάση και η απουσία της οποιασδήποτε 
πρακτικής σαουδαραβικής ή πακιστα-
νικής αντίδρασης είναι ενδεικτικά των 
περιορισμών της συμφωνίας.

Αυτό όμως δεν θα εμποδίσει την 
Τουρκία από το να εργαλειοποιήσει την 
οικονομική και διπλωματική επιρροή 
της Σ.Α. για την εξυπηρέτηση των δικών 
της γεωπολιτικών προτεραιοτήτων σε 
περιοχές άμεσου ελληνικού ενδιαφέρο-
ντος με επίκεντρο την Ανατολική Με-
σόγειο, επιδιώκοντας να απομακρύνει 
το ενδεχόμενο υλοποίησης έργων που 

σχετίζονται ή θα μπορούσαν να εντα-
χθούν στον διάδρομο IMEC.

Η Αγκυρα θα προωθήσει δυναμικό-
τερα τα δικά της έργα στο πλαίσιο του 
λεγόμενου Μεσαίου Διαδρόμου (Middle 
Corridor) από την Κίνα και την Κεντρική 
Ασία προς την Ευρώπη, προσθέτοντας 
σε αυτόν έργα στρατηγικής διασυν-
δεσιμότητας μεταξύ Τουρκίας και Σα-
ουδικής Αραβίας μέσω Συρίας, όπως ο 
λεγόμενος σιδηρόδρομος του Hijaz. Σε 
αυτό το πλαίσιο τα έργα που οραματί-
ζονταν τα ΗΑΕ και το Ισραήλ, όπως π.χ. 
η δημιουργία ενός ενεργειακού και τη-
λεπικοινωνιακού παρακαμπτήριου του 
Σουέζ στον άξονα Eilat-Ashkelon, θα 
δυσκολευθούν πολύ να προχωρήσουν.

Ο άξονας της Μέκκας θα διευκολύ-
νει την περαιτέρω διάχυση της κινεζι-
κής γεωοικονομικής επιρροής προς την 
Ευρώπη. Και η διάχυση της κινεζικής 
επιρροής δεν θα είναι μόνο γεωοικονο-
μική με δεδομένη την εξάρτηση των 

πακιστανικών ενόπλων δυνάμεων από 
κινεζικό πολεμικό υλικό υψηλής τεχνο-
λογικής αιχμής. 

Η σημαντικότερη γεωπολιτική επί-
πτωση του άξονα της Μέκκας είναι ότι 
δημιουργεί έναν αντι-πόλο παράλληλης 
και αλληλοτροφοδοτούμενης χειραφέ-
τησης των συμμετεχόντων κρατών, που 
στρέφεται κατά των ΗΠΑ και των κρα-
τών που συμμετέχουν ή υποστηρίζουν 
τον άξονα των Συμφωνιών του Αβραάμ. 
Τα κράτη αυτά που βασίζονται κατά κύ-
ριο λόγο στο πεντάγωνο Ισραήλ - ΗΑΕ 
- Μπαχρέιν - Αίγυπτος - Ιορδανία με τη 
δευτερεύουσα συμμετοχή της Ινδίας και 
της Ελλάδας, δεν έχουν άλλη επιλογή 
από την περαιτέρω σύσφιγξη των με-
ταξύ τους σχέσεων σε όλα τα επίπεδα. 

Ο κ. Θεόδωρος Τσακίρης είναι διευθυντής 
Διεθνών Σχέσεων ΑΔΜΗΕ και καθηγητής 
Γεωπολιτικής και Ενεργειακής Πολιτικής 
Πανεπιστημίου Λευκωσίας.

Τι σημαίνει η αμυντική συμφωνία της Μέκκας
Α Ρ Θ Ρ Ο  Του ΘΕΟΔΩΡΟΥ ΤΣΑΚΙΡΗ
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Μία εβδομάδα μετά που «έδωσαν χέρια» οι ECM 
Partners με τους μετόχους του Ιδρύματος 
Ηλεκτρονικού Χρήματος payabl. για την από-
κτηση του 50% της εταιρείας, ο πολυσέλιδος 
φάκελος έφτασε στην Κεντρική Τράπεζα της 
Κύπρου (ΚΤΚ). Όπως πρώτη αποκάλυψε η «Κ» 
για το μεγάλο «deal» αλλαγής των μετόχων της 
payabl., οι τελευταίες πληροφορίες θέλουν τη 
∆ευτέρα το πρωί να έφτασε η πρόταση από-
κτησης των μετοχών κατά 50% της payabl. 
από την ECM Partners των Σάββα Λιασή και 
Ανδρέα Γεωργαλλή και του υπόλοιπου 50% 
από την CEO της payabl., κα Ugne Buraciene. 
Για μία τέτοια πράξη θα χρειαστεί η σύμφωνη 
γνώμη των εγχώριων εποπτών, δηλαδή της 
Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου, αφού και 
είναι οι επόπτες της payabl., με τις σχετικές 
εγκρίσεις να αναμένονται σύμφωνα με τους 
πρώτους υπολογισμούς τον Οκτώβριο του 
2026. Η Κεντρική φαίνεται να ήταν ενήμερη 
για τη διαδικασία που προαλειφόταν, καθότι 
οι συζητήσεις δεν έγιναν εν μία νυκτί με τα 
ενδιαφερόμενα μέρη, αλλά είχαν ξεκινήσει 
από τον περασμένο Νοέμβριο, αυτόν του 2025. 

Το deal απόκτησης των μετοχών της 
payabl. από τους παλαιούς μετόχους θα ξε-
περάσει εύκολα τα 100 εκατομμύρια ευρώ, 
ενώ η κίνηση αυτή θα βάλει την ECM Partners 
στον «κόσμο» των  Ιδρυμάτων Ηλεκτρονικού 
Χρήματος και Ιδρυμάτων Πληρωμών, πέραν 

από τους τομείς της Υγείας, του Real Estate, 
της φαρμακοβιομηχανίας και του Constructing 
που έχουν ισχυρή παρουσία εντός και εκτός 
Κύπρου. Να σημειωθεί πως, πέραν από μέτο-
χος, η κα Ugne Buraciene σύμφωνα με το deal 
θα παραμείνει στο πηδάλιο της payabl, ως έχει 
και σήμερα. Φυσικά το deal δεν αφορά μόνο 
την payabl. που έχει παρουσία στην Κύπρο 
και συγκεκριμένα στη Λεμεσό, αφορά όλο το 
«Brand» με παρουσία σε Γερμανία, Ηνωμένο 
Βασίλειο, Ολλανδία και Λιθουανία.

Συνεργασία με VISA
Η payabl. ανακοίνωσε την Τρίτη πως θα 

διευρύνει τη συνεργασία της με τη Visa, πα-
ρέχοντας σε επιχειρήσεις στην Ευρωπαϊκή 
Ένωση και το Ηνωμένο Βασίλειο πρόσβα-
ση σε εργαλεία διαχείρισης αμφισβητήσεων 
συναλλαγών (dispute management tools) σε 
πραγματικό χρόνο.

Όπως γνωστοποίησε, στο πλαίσιο της συ-
νεργασίας η payabl. θα προσφέρει τις υπηρε-
σίες Rapid Dispute Resolution (RDR) της Visa, 
επιτρέποντας στις επιχειρήσεις να επιλύουν 
αυτόματα πιθανές αμφισβητήσεις πριν αυτές 

εξελιχθούν σε επίσημη διαδικασία, αποτρέ-
ποντας δαπανηρούς αντιλογισμούς συναλ-
λαγών, γνωστούς ως «chargebacks». Η λύση 
συμβάλλει –όπως αναφέρει η σχετική ενη-
μέρωση– στη βελτίωση της εμπειρίας των 
πελατών, καθώς δίνει στις επιχειρήσεις τη 
δυνατότητα να πραγματοποιούν ψηφιακά 
επιστροφές χρημάτων.

Πρόσφατη έκθεση της payabl. για την 
απάτη διαπίστωσε ότι οι αντιλογισμοί συναλ-
λαγών συγκαταλέγονται πλέον στις συχνό-
τερες μορφές απάτης που αντιμετώπισαν οι 
επιχειρήσεις κατά τον τελευταίο χρόνο. Συ-

νολικά, το 31% των επιχειρήσεων με έδρα 
το Ηνωμένο Βασίλειο που συμμετείχαν στην 
έρευνα δήλωσε ότι είχε βρεθεί αντιμέτωπο με 
καταχρηστικές αμφισβητήσεις συναλλαγών 
από πελάτες, γνωστές ως friendly fraud. Πα-
ράλληλα, το 71% θεωρεί ότι οι ισχύοντες κα-
νόνες για τους αντιλογισμούς ευνοούν τους 
καταναλωτές και επιβαρύνουν οικονομικά 
τις επιχειρήσεις.

Η εικόνα αυτή αποτυπώνεται και στις ευ-
ρύτερες τάσεις του κλάδου των πληρωμών, 
με την κατάχρηση από τον ίδιο τον πελά-
τη, γνωστή ως first-party misuse ή friendly 

fraud, να παραμένει μία από τις σημαντικό-
τερες και διαρκώς εξελισσόμενες απειλές. 
Σύμφωνα με την έκθεση Visa 2026 Global 
eCommerce Payments & Fraud Report, σχε-
δόν δύο στις τρεις επιχειρήσεις, ποσοστό 
64%, κατέγραψαν αύξηση των περιστατικών 
first-party misuse κατά τον τελευταίο χρόνο, 
ενώ μία στις τέσσερις ανέφερε αύξηση 25% 
ή μεγαλύτερη.

28 Ιδρύματα Ηλεκτρ. Χρήματος
Σύμφωνα με την Κεντρική Τράπεζα της 

Κύπρου, κατά το 2025 ο τομέας των Ιδρυμά-

των Ηλεκτρονικού Χρήματος (ΙΗΧ) και των 
Ιδρυμάτων Πληρωμών (ΙΠ) συνέχισε να ανα-
πτύσσεται, αντανακλώντας την αυξανόμενη 
ζήτηση για ψηφιακές υπηρεσίες πληρωμών. 
Στο τέλος του έτους δραστηριοποιούνταν 
στην Κύπρο 28 ΙΗΧ και 12 ΙΠ αδειοδοτημέ-
να από την ΚΤΚ. Όπως σχολιάζουν οι επό-
πτες, ο τομέας συνέχισε να συμβάλλει στη 
διαφοροποίηση των υπηρεσιών πληρωμών 
και στην ενίσχυση του ανταγωνισμού στην 
εγχώρια αγορά, υποστηρίζοντας παράλληλα 
την περαιτέρω ψηφιοποίηση της οικονομικής 
δραστηριότητας. 

Οι εγχώριοι επόπτες στην ετήσια έκθεσή 
τους σημειώνουν πως, οι σημαντικότεροι κίν-
δυνοι που αντιμετωπίζει ο τομέας των ΙΗΧ 
και ΙΠ αφορούν κυρίως τον λειτουργικό και 
τεχνολογικό κίνδυνο, ο οποίος απορρέει από 
την υψηλή εξάρτηση από ψηφιακές υποδο-
μές και συστήματα πληρωμών. Παράλληλα, 
σημειώνουν ότι, ιδιαίτερη σημασία παρουσι-
άζει ο κίνδυνος νομιμοποίησης εσόδων από 
παράνομες δραστηριότητες και χρηματοδό-
τησης της τρομοκρατίας, λόγω του είδους και 
του ιδιαίτερα μεγάλου όγκου συναλλαγών που 
διεκπεραιώνουν τα ιδρύματα αυτά. Επιπλέον, 
ο τομέας αντιμετωπίζει αυξημένο κίνδυνο συμ-
μόρφωσης με τις κανονιστικές απαιτήσεις, δε-
δομένης της ανάγκης συνεχούς προσαρμογής 
στο πολυσύνθετο και διαρκώς εξελισσόμενο 
κανονιστικό πλαίσιο, με έμφαση στη συμ-
μόρφωση με τις πρόνοιες που διασφαλίζουν 
την προστασία των χρημάτων των πελατών.

Κατά το 2025 όπως καταγράφεται στην 
ετήσια έκθεση, με στόχο την υλοποίηση των 
στρατηγικών επιδιώξεων της ΚΤΚ για την 
ενίσχυση της εποπτείας του τομέα των ΙΗΧ 
και ΙΠ, υλοποιήθηκε ένα σύνολο στοχευμέ-
νων ενεργειών. Μεταξύ άλλων, ενισχύθηκε 
η ομάδα που είναι αρμόδια για την προληπτι-
κή εποπτεία των ΙΗΧ και ΙΠ, αναπτύχθηκαν 
συνεργασίες με άλλες ευρωπαϊκές εποπτικές 
αρχές του τομέα για την τακτική ανταλλαγή 
πληροφοριών, την άντληση τεχνογνωσίας, 
την υιοθέτηση βέλτιστων πρακτικών και την 
αξιοποίηση σύγχρονων εποπτικών εργαλείων, 
καθώς και, όπου εφαρμόζεται, για τον συντο-
νισμό κοινών εποπτικών στρατηγικών.

Τέλος, στο πλαίσιο της άσκησης προλη-
πτικής εποπτείας, η ΚΤΚ διενήργησε επιτόπι-
ους ελέγχους σε εποπτευόμενα ιδρύματα και 
προχώρησε στην ενεργοποίηση διορθωτικών 
μέτρων για τη διασφάλιση της συμμόρφωσης 
με το ισχύον ρυθμιστικό πλαίσιο. Επιπλέον, 
ξεκίνησε οριζόντιος θεματικός έλεγχος για τη 
συμμόρφωση των ΙΗΧ και ΙΠ με τις κανονι-
στικές απαιτήσεις που αφορούν τη διασφά-
λιση των χρημάτων των πελατών, καθώς και 
θεματικός έλεγχος σχετικά με την επάρκεια 
των εσωτερικών ελέγχων και των σχετικών 
εκθέσεων που υποβάλλονται στην ΚΤΚ. Πα-
ράλληλα, αξιολογήθηκε η συμμόρφωση των 
εποπτευόμενων ιδρυμάτων με τις απαιτήσεις 
που διέπουν τη συμμετοχή τους σε συστήμα-
τα πληρωμών και ενισχύθηκε το κανονιστι-
κό πλαίσιο μέσω της έκδοσης νέων οδηγιών 
κ αι εγκυκλίων.

Η πρόταση αφορά απόκτηση των με-
τοχών κατά 50% της payabl. από την 
ECM Partners και του υπόλοιπου 50% 

από την CEO της payabl., κα Ugne 
Buraciene.

Πληθωρισμός και γεωπολιτικά δοκιμάζουν την Κύπρο
Η οικονομία παραμένει σε τροχιά ανάπτυξης, με πλεόνασμα να εκτιμάται στα 900 εκατ. τέλος 2026

Η απάτη στις πληρωμές στην Κύπρο 
εξακολούθησε να κινείται σε σχετικά 
χαμηλά επίπεδα και μάλιστα τα ποσο-
στά απάτης παρέμειναν χαμηλότερα 
από τον μέσο όρο της Ευρωζώνης για 
τα περισσότερα μέσα πληρωμής. Ει-
δικότερα, κατά το δεύτερο εξάμηνο 
του 2025, τόσο σε απόλυτους όσο και 
σε σχετικούς όρους τα επίπεδα ήταν 
χαμηλότερα από τα αντίστοιχα ευρω-
παϊκά, ωστόσο, η συγκέντρωση της 
απάτης στις διαδικτυακές και διασυ-
νοριακές συναλλαγές, καθώς και στις 
μεταφορές πιστώσεων υψηλής αξίας, 
καθιστά αναγκαία τη συνεχή ενίσχυ-
ση των μέτρων πρόληψης της απάτης 
και των μηχανισμών διαχείρισης των 
σχετικών κινδύνων.

Σύμφωνα με τη στατιστική έκθεση 
της Κεντρικής Τράπεζας της Κύπρου 
(ΚΤΚ) για περιστατικά απάτης στις 
πληρωμές, οι διαδικτυακές πληρωμές 
με κάρτα παραμένουν το κυριότερο κα-
νάλι μέσω του οποίου εκδηλώνονται 
περιστατικά απάτης με κάρτα, παρά 
το γεγονός ότι οι πληρωμές με κάρτα 
με φυσική παρουσία είναι το κυρίαρχο 
κανάλι χρήσης καρτών στην Κύπρο.

Στην Κύπρο, ο συνολικός όγκος των 
περιστατικών απάτης σημείωσε μικρή 
μείωση κατά 5%, διαμορφούμενος σε 
14 χιλιάδες περιστατικά το δεύτερο 
εξάμηνο του 2025, σε σύγκριση με την 
αντίστοιχη περίοδο του 2024. Ωστό-
σο, η συνολική αξία των περιστατι-
κών απάτης αυξήθηκε κατά 16% φθά-
νοντας σχεδόν τα €3,7 εκατομμύρια 
κατά την ίδια περίοδο. Η αύξηση της 
συνολικής αξίας των περιστατικών 
απάτης φαίνεται να συνάδει εν μέρει 
με τη γενικότερη αύξηση της αξίας 
των συναλλαγών στην Κύπρο, γεγο-
νός που υποδεικνύει ότι μέρος της 
αύξησης της αξίας των περιστατικών 
απάτης ενδέχεται να αντανακλά τη 
διεύρυνση της δραστηριότητας πλη-
ρωμών στη χώρα.

Η έκθεση της ΚΤΚ δείχνει πως, κα-
τά το δεύτερο εξάμηνο του 2025, τα 
περιστατικά απάτης που αφορούσαν 
πληρωμές με κάρτα αντιστοιχούσαν 
στο 93% του συνολικού όγκου των 
περιστατικών απάτης στην Κύπρο και 
ανήλθαν σε περίπου 13 χιλιάδες περι-
στατικά. Αντίθετα, ο όγκος των περι-
στατικών απάτης στα υπόλοιπα μέσα 
πληρωμής παρέμεινε σε σημαντικά 

χαμηλότερα επίπεδα, ανερχόμενος συ-
νολικά σε περίπου χίλια περιστατικά.

Η Κεντρική επισημαίνει ότι οι με-
ταφορές πιστώσεων και οι πληρωμές 
με κάρτα συγκέντρωναν διαχρονικά 
το μεγαλύτερο μερίδιο της συνολι-
κής αξίας των περιστατικών απάτης 
στην Κύπρο. Συγκεκριμένα, κατά το 
δεύτερο εξάμηνο του 2025, η αξία των 
περιστατικών απάτης στις μεταφορές 
πιστώσεων ανήλθε στα €2,0 εκατομ-
μύρια, αντιπροσωπεύοντας το 56% 
της συνολικής αξίας των περιστατικών 
απάτ ης, ενώ η αντίστοιχη αξία για τις 
πληρωμές με κάρτα διαμορφώθηκε σε 
€1,6 εκατομμύρια, αντιπροσωπεύο-
ντας το 43%. Για τα υπόλοιπα μέσα 
πληρωμής, η αξία των περιστατικών 
απάτης παρέμεινε σε πολύ χαμηλότε-
ρα επίπεδα (ανερχόμενη συνολικά σε 
λιγότερο από €60 χιλιάδες).

Στην Κύπρο, η υψηλότερη μέση 
αξία συναλλαγής που αφορούσε πε-
ριστατικό απάτης μεταξύ όλων των 
μέσων πληρωμής κατά το δεύτερο 
εξάμηνο του 2025 καταγράφηκε στις 
μεταφορές πιστώσεων και ανήλθε σε 
€6.300. Η αξία αυτή ήταν υψηλότερη 
από τη μέση αξία των μεταφορών πι-
στώσεων γενικά στην Κύπρο (€4.500) 
κατά την ίδια περίοδο, γεγονός που 
υποδηλώνει ότι οι συναλλαγές που 
συνδέονται με περιστατικά απάτης 
στις μεταφορές πιστώσεων είναι, κατά 
μέσο όρο, υψηλότερης αξίας.

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΡΟΥΓΚΑΛΑΣ

Σχετικά χαμηλά οι απάτες 
πληρωμών στην Κύπρο

Του ΠΑΝΑΓΙΩΤΗ ΡΟΥΓΚΑΛΑ

Η κυπριακή οικονομία εξακολουθεί να 
αναπτύσσεται με ικανοποιητικό ρυθ-
μό, παρά την αυξημένη γεωπολιτική 
αβεβαιότητα και την ενεργειακή κρίση 
που συνεχίζει με την άνοδο των διε-
θνών τιμών του πετρελαίου, σύμφωνα 
με τον υπουργό Οικονομικών, κ. Μάκη 
Κεραυνό. Στο πλαίσιο παρουσίασης 
της εξαμηνιαίας έκθεσης δημοσιονο-
μικής πολιτικής του 2026 στο Υπουρ-
γικό Συμβούλιο, ο Υπουργός σημείωσε 
εν πολλοίς πως η κυπριακή οικονομία 
είναι ανθεκτική, και θα έχει ανάπτυξη 
παρά τις πληθωριστικές πιέσεις που θα 
καταγραφούν και θα κινηθούν γύρω 
στο 4%. Αν και το σημείωμα στο οποίο 
βασίστηκε ο Υπουργός δεν δημοσιεύ-
τηκε, τα στοιχεία του βασίζονται στο 
Στρατηγικό Πλαίσιο ∆ημοσιονομικής 
Πολιτικής 2027-2029 και στην Ετήσια 
Έκθεση Προόδου του Μεσοπρόθε-
σμου ∆ημοσιονομικού - ∆ιαθρωτικού 
Σχεδίου της Κυπριακής ∆ημοκρατίας 
2026, στοιχεία που σύμφωνα με τον κ. 
Κεραυνό θα επιτρέψουν στην κυβέρ-
νηση να συνεχίσει την κοινωνική της 
πολιτική, για να αντιμετωπιστούν οι 
πληθωριστικές πιέσεις και η ακρίβεια. 

Ο υπουργός Οικονομικών τόνισε 
πως το δημοσιονομικό πλεόνασμα υπο-
λογίζεται να είναι στα 900 εκατομμύ-
ρια ευρώ για το 2026, ενώ υπέδειξε ότι 
είναι καταλυτικό για τη μείωση του 
δημοσίου χρέους.

Ανατρέχοντας στο Στρατηγικό 
Πλαίσιο ∆ημοσιονομικής Πολιτικής 
2027-2029, καταγράφεται ότι η οικο-
νομία το 2026 αναμένεται να παρου-
σιάσει επιβράδυνση λόγω του πολέ-
μου στη Μέση Ανατολή, με τον ρυθμό 
ανάπτυξης να εκτιμάται στο 2,7% από 
3,8% το 2025. Η σημαντική αύξηση 
στην τιμή του πετρελαίου και η γε-
ωπολιτική αβεβαιότητα αναμένεται 
να έχουν άμεση αρνητική επίδραση 
στην κυπριακή οικονομία, κυρίως 
βραχυπρόθεσμα. Η εγχώρια ζήτηση, 
δηλαδή οι επενδύσεις και η ιδιωτική 
κατανάλωση, αναμένεται να αποτε-
λέσουν την κύρια κινητήρια δύναμη 
ανάπτυξης. Σημειώνεται, όμως, ότι η 
πρόβλεψη αυτή περιβάλλεται από ση-
μαντική αβεβαιότητα λόγω του πολύ 
ευμετάβλητου διεθνούς γεωπολιτικού 
και εμπορικού περιβάλλοντος.

Για το 2026, ο πληθωρισμός (Ε∆ΤΚ) 
στο Πλαίσιο 2027-2029, εν αντιθέσει 
με ό,τι είπε ο Υπουργός, αναμένε-
ται να αυξηθεί σημαντικά στο 4,5% 
από 0,8% το 2025, κυρίως λόγω της 
σημαντικής αύξησης στις διεθνείς 
τιμές του πετρελαίου. Συνάμα, το 
ποσοστό ανεργίας το 2026 αναμέ-
νεται να σημειώσει μικρή αύξηση 
και να κυμανθεί γύρω στο 4,5% του 
εργατικού δυναμικού από 4,4% τον 
προηγούμενο χρόνο. Από πλευράς 
πραγματικής οικονομίας, σύμφωνα 
με το βασικό μακροοικονομικό σε-
νάριο, το 2027 ο ρυθμός ανάπτυξης 
προβλέπεται να επιταχυνθεί και να 
κυμανθεί γύρω στο 2,9%, ενώ για τα 
έτη 2028-2029 υπολογίζεται να κυ-
μανθεί στο 3,0% αντίστοιχα. Ο πλη-
θωρισμός (Ε∆ΤΚ) προβλέπεται να 
μειωθεί και να κυμανθεί στο 2,5%, 
2,0% και 2,0% αντίστοιχα για τα έτη 

2027-2029, καθώς το ποσοστό ανερ-
γίας αναμένεται να παραμείνει γύρω 
στο 4,5% τα έτη 2026-2029.

Τα χαρτιά της Κύπρου
Όπως καταγράφεται στο Στρατηγι-

κό Πλαίσιο ∆ημοσιονομικής Πολιτικής 
2027-2029, η Κυπριακή ∆ημοκρατία 
υπέβαλε στις 15 Οκτωβρίου 2024 το 
Μεσοπρόθεσμο ∆ημοσιονομικό ∆ιαρ-
θρωτικό Σχέδιο για την περίοδο 2025-
2028 (Σχέδιο). Το Σχέδιο καθορίζει τον 
ετήσιο ρυθμό αύξησης των καθαρών 
πρωτογενών δαπανών για την εν λόγω 
περίοδο και παρουσιάζει 52 επενδύσεις 
και μεταρρυθμίσεις. Το Σχέδιο έτυχε 
θετικής αξιολόγησης από την Ευρω-
παϊκή Επιτροπή και υιοθετήθηκε από 
το Συμβούλιο Υπουργών Οικονομικών 
της Ε.Ε. (Ecofin) στις 21 Ιανουαρίου 
2025. Οι ετήσιοι ρυθμοί αύξησης των 
καθαρών πρωτογενών δαπανών που 
εγκρίθηκαν από το Συμβούλιο Ecofin 
ανέρχονται στο 6,0% για το 2025, 5,0% 
για το 2026, 5,4% για το 2027 και 4,3% 
για το 2028.

Στη βάση των σχετικών Κανονι-
σμών που διέπουν το νέο πλαίσιο οι-
κονομικής διακυβέρνησης της Ε.Ε., η 
Κυπριακή ∆ημοκρατία θα πρέπει να 

υποβάλλει έως τις 30 Απριλίου κάθε 
έτους την ετήσια έκθεση προόδου, η 
οποία θα παρέχει πληροφόρηση σχε-
τικά με την πρόοδο της υλοποίησης 
της πορείας των καθαρών δαπανών 
όπως καθορίστηκε από το Συμβούλιο 
Ecofin και της υλοποίησης των ευρύ-
τερων μεταρρυθμίσεων και επενδύ-
σεων που περιλήφθηκαν στο εθνικό 
μεσοπρόθεσμο δημοσιονομικό διαρ-
θρωτικό σχέδιο και υλοποιούνται στο 
πλαίσιο του Ευρωπαϊκού Εξαμήνου.

Σύμφωνα με τα στοιχεία που περι-
λήφθηκαν στην έκθεση, o ετήσιος ρυθ-
μός αύξησης των καθαρών πρωτογε-
νών δαπανών για το 2025 αναμένεται 
να ανέλθει στο 9,4%, υπερβαίνοντας 
κατά 3,4 ποσοστιαίες μονάδες το 6,0% 
που καθορίστηκε για το 2025 στο Σχέ-
διο. Παράλληλα, σύμφωνα με την Έκ-
θεση, απόκλιση από τον ετήσιο ρυθμό 
αύξησης των καθαρών πρωτογενών 
δαπανών αναμένεται και για το 2026, 
όπου ο ρυθμός αύξησης υπολογίζεται 
να ανέλθει στο 7,4%, υπερβαίνοντας 
κατά 2,4 ποσοστιαίες μονάδες το πο-
σοστό 5,0% που καθορίστηκε για το 
2026 στο Σχέδιο.

Πλεόνασμα 900 εκατ.
Με βάση το μακροοικονομικό σενά-

ριο του υπουργείου Οικονομικών για το 
2026 το δημοσιονομικό ισοζύγιο ανα-
μένεται να παραμείνει πλεονασματικό 
ύψους €900 εκατ., ενώ ως ποσοστό του 
ΑΕΠ εκτιμάται στο 2,3%, σε σύγκρι-
ση με πλεόνασμα €1.242 εκατ. (3,4% 
του ΑΕΠ) τον προηγούμενο χρόνο. Το 
πρωτογενές ισοζύγιο εκτιμάται επίσης 
πλεονασματικό ύψους €1.406 εκατ. 
(3,7 % του ΑΕΠ) το 2026 σε σύγκρι-
ση με πρωτογενές πλεόνασμα ύψους 
€1.658 εκατ. (4,6% του ΑΕΠ) το 2025. 
Με βάση το μακροοικονομικό σενά-
ριο του υπουργείου Οικονομικών, το 
δημοσιονομικό ισοζύγιο το 2027 προ-
βλέπεται ότι θα είναι πλεονασματικό 
ύψους €1.119 εκατ., ενώ ως ποσοστό 
του ΑΕΠ αναμένεται να ανέλθει στο 
2,8%, αυξημένο κατά 0,5 πμ του ΑΕΠ 
σε σύγκριση με την πρόβλεψη για το 
δημοσιονομικό αποτέλεσμα κατά το 
τρέχον έτος. Μεσοπρόθεσμα, το δη-
 μοσιονομικό ισοζύγιο αναμένεται να 
παραμείνει πλεονασματικό και να κυ-
μανθεί στο 3,3% του ΑΕΠ κατά μέσο 
όρο κατά την περίοδο 2028-2029.

Η Κυπριακή ∆ημοκρατία υπέβαλε στις 15 Οκτωβρίου 2024 το Μεσοπρόθεσμο ∆ημοσιονο-
μικό ∆ιαρθρωτικό Σχέδιο για την περίοδο 2025-2028.

Η οικονομία το 2026 ανα-
μένεται να παρουσιάσει 

επιβράδυνση λόγω του πο-
λέμου στη Μέση Ανατολή.

Διαδικτυακά με κάρτα το 
κυριότερο κανάλι μέσω 

του οποίου εκδηλώνονται 
περιστατικά.

Στους επόπτες 
ο φάκελος για το deal 

payabl. – ECM Partners
Τον Οκτώβριο αναμένονται οι εγκρίσεις 

της αλλαγής του μετοχικού καθεστώτος της fintech

Οι συζητήσεις για αλλαγές στην payabl. δεν έγιναν εν μία νυκτί, αφού είχαν ξεκινήσει από τον Νοέμβριο του 2025 με τους ενδιαφερόμενους.
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Του ΑΠΟΣΤΟΛΟΥ ΤΟΜΑΡΑ

Η καθυστέρηση που θα υπάρξει στην ανα-
ζήτηση νέου εργολάβου που θα κληθεί 
να ολοκληρώσει τον δρόμο Πάφου-Πό-
λης Χρυσοχούς είναι το τελευταίο που 
θα πρέπει να απασχολεί τους κατοίκους 
της επαρχίας Πάφου, μιας και το έργο 
κινδυνεύει να μείνει στα χαρτιά και μι-
σοτελειωμένο. 

Τα χρονοδιαγράμματα που είχαν τε-
θεί επί υπουργίας Αλέξη Βαφεάδη δεν 
φαίνεται ότι θα τηρηθούν, αφού πα-
ραμένει άγνωστος ο χρόνος κατά τον 
οποίο τα ∆ημόσια Έργα θα μπουν σε 
φάση αξιολόγησης των δυο προσφο-
ρών που υποβλήθηκαν από τη CYFIELD 
CONSTRUCTION LTD και την ARACO 
CONSTRUCTION CY LTD & GEOSTROY 
AD (Joint Venture). 

Πηγές από την πλευρά των εταιρει-
ών που υπέβαλαν προσφορές, υποστη-
ρίζουν πως δεν έχουν ενημερωθεί πότε 
θα κληθούν από τα ∆ημόσια Έργα για 
διαπραγματεύσεις, διαδικασία που θα 
οδηγήσει στη νέα κατακύρωση του έρ-
γου. Επί του προκειμένου το μόνο που 
υπάρχει είναι αόριστες πληροφορίες 
που θέλουν την πρόσκληση να απευθύ-
νεται τον επόμενο μήνα. Την ίδια ώρα, 
το σκηνικό που έχει στηθεί προκαλεί 
έντονες ανησυχίες και αντιδράσεις σε 
τοπικούς φορείς, οι οποίοι με τα δεδο-
μένα που υπάρχουν, πιστεύουν πως το 
έργο θα εγκαταλειφθεί και το κομμάτι 
του έργου που έχει κατασκευαστεί θα 

υποστεί ζημιές από το πέρασμα του χρό-
νου. Μπροστά στην κατάσταση αυτή 
τοπικοί παράγοντες βάζουν στο τραπέζι 
την αναζήτηση και απόδοση ευθυνών 
οι οποίες, όπως λένε, δεν θα περιορίζο-
νται μόνο σε υπηρεσιακό επίπεδο αλ-
λά θα πρέπει να συμπεριλάβουν και το 
πολιτικό κομμάτι.

Πολιτική απόφαση
Ενδεικτική της κατάστασης που δη-

μιουργείται στις τοπικές κοινωνίες της 
επαρχίας Πάφου είναι η τοποθέτηση 
του αντιδημάρχου ∆ρούσιας Σωτήρη 
Κουππάρη στην «Κ». Ο κ. Κουππάρης 
καλεί την κυβέρνηση να πάρει την πο-
λιτική απόφαση προκειμένου το έργο 
να ξεκολλήσει και να ολοκληρωθεί σε 
πρώτη φάση ένας δρόμος δυο λωρίδων 
έτσι που να εξυπηρετεί τις βασικές 
ανάγκες της επαρχίας. Ο αντιδήμαρχος 

∆ρούσιας εκτιμά πως ο σχεδιασμός των 
∆ημοσίων Έργων για νέο ανάδοχο του 
έργου θα πέσει στο κενό, εγείροντας 
ζήτημα αναζήτησης και απόδοσης ευ-
θυνών για την κατάσταση που έχει δη-
μιουργηθεί. «Πρέπει να αποδοθούν ευ-
θύνες, που ο φορολογούμενος πολίτης 
θα πληρώσει επιπλέον €50 εκατ. Εγώ 
βλέπω ότι δεν θα προχωρήσει το έργο, 
δεν θα κάνουν τίποτα». Ο κ. Κουππά-

ρης εγείρει και ένα άλλο ζήτημα που 
αφορά τα ∆ημόσια Έργα τα οποία τρέ-
χουν τη διαδικασία των νέων προσφο-
ρών. Όπως μας είπε, στην περιοχή του 
τα ∆ημόσια Έργα δεν κατάφεραν να 
σχεδιάσουν και να κατασκευάσουν ένα 
δρόμο 300 μέτρων στη Βιομηχανική 
Ζώνη, πώς θα μπορέσουν να σχεδιά-
σουν και να εκτελέσουν ένα έργο τόσο 
σύνθετο όσο ένας δρόμος ταχείας κυ-

κλοφορίας, διερωτήθηκε. Κατά τον κ. 
Κουππάρη η έρευνα θα πρέπει να διε-
ξαχθεί παράλληλα με την επανέναρξη 
των κατασκευαστικών έργων. 

Οι προσφορές
Στη νέα πρόσκληση των ∆ημοσί-

ων Έργων ενδιαφέρον επιδείχθη-
κε από δυο εταιρείες, την  CYFIELD 
CONSTRUCTION LTD, με ποσό προσφο-

ράς €124.850.000,00 (χωρίς Φ.Π.Α.) και 
την ARACO CONSTRUCTION CY LTD & 
GEOSTROY AD (Joint Venture), με πο-
σό προσφοράς €128.935.480,00 (χωρίς 
Φ.Π.Α.). Το άνοιγμα των προσφορών 
προκάλεσε αντιδράσεις αλλά και τερά-
στια ερωτηματικά για την οικονομική 
επιβάρυνση κοντά στα €50 εκατ. Εάν 
και εφόσον τα ∆ημόσια Έργα προχω-
ρήσουν στο επόμενο βήμα που είναι η 
διαπραγμάτευση με την καλύτερη προ-
σφορά, σε αυτή την περίπτωση θα πρέ-
πει να καλεστεί η κυπριακή  CYFIELD 
CONSTRUCTION LTD η προσφορά της 
οποίας είναι μικρότερη κατά €4 εκατ. 
από της ARACO CONSTRUCTION CY 
LTD & GEOSTROY AD (Joint Venture). 
Η τακτική που αναμένεται να ακολου-
θήσουν τα ∆ημόσια Έργα θα είναι να 
μειώσουν το τελικό κόστος της προσφο-
ράς παίζοντας το χαρτί της ακύρωσης 
της διαδικασίας. Μια εξέλιξη που, όπως 
υποστηρίζουν τοπικοί παράγοντες, θα 
συνιστούσε αυτοκτονία για το έργο, με 
τις κατασκευαστικές εταιρείες να προ-
ειδοποιούν πως μια τέτοια απόφαση 
θα εκτόξευε περισσότερο το κόστος 
του έργου σε μια νέα επαναπροκήρυ-
ξη του έργου.

«Να ξεκινήσει το έργο»
Απαίτηση της επαρχίας Πάφου, 

όπως τη διατύπωσε στην «Κ» ο Σωτή-
ρης Κουππάρης, είναι να ξεκινήσει το 
έργο και πάλι προκειμένου να αποφευ-
χθούν τα χειρότερα. Σύμφωνα με το 
ρεπορτάζ της «Κ» από τον κατασκευα-

στικό τομέα, ακόμα και αν τα ∆ημόσια 
Εργα πετύχουν να ρίξουν τη χαμηλό-
τερη προσφορά κοντά στα €100 εκατ., 
πράγμα δύσκολο, αν συνυπολογιστούν 
τα ποσά που έχουν καταβληθεί στην 
ΙΝΤΡΑΚΑΤ, οι αξιώσεις που έχει εγεί-
ρει η εταιρεία τις οποίες διεκδικεί δικα-
στικώς, δεν πρέπει να θεωρείται υπερ-
βολή πως το συμβόλαιο της Α’ Φάσης 
του έργου θα φθάσει τα €200 εκατ. Το 
υπουργείο Μεταφορών σε σχετική ανα-
κοίνωσή του διαβεβαίωνε ότι οι όποιες 
αποφάσεις θα ληφθούν με γνώμονα το 
δημόσιο συμφέρον. Σε όλα αυτά θα πρέ-
πει να συνυπολογισθούν και οι φθορές 
σε υποδομές που έχουν κατασκευαστεί 
και με την πάροδο του χρόνου θα πρέ-
πει να συντηρηθούν (τούνελ και γέφυ-
ρες) προκειμένου να είναι σε κατάστα-
ση να χρησιμοποιηθούν, όπως υπέδειξε 
ο αντιδήμαρχος ∆ρούσιας.

Ερευνα για τον δρόμο 
Πάφου-Πόλης ζητούν 

τοπικές αρχές
Με ρυθμούς χελώνας προχωρά η διαδικασία 

για νέα ανάθεση των κατασκευαστικών έργων

Ο αντιδήμαρχος ∆ρούσιας Σωτήρης Κουππάρης ζητά τη διεξαγωγή έρευνας για την κατάσταση στην οποία έχει περιέλθει το οδι-
κό έργο, με την απόδοση ευθυνών σε πολιτικό και υπηρεσιακό επίπεδο.

Εκτός χρονοδιαγραμμάτων οδεύει η δι-
αδικασία επιλογής της εταιρείας που θα 
αναλάβει τη συνέχιση και ολοκλήρωση 
των κατασκευαστικών έργων του δρό-
μου Πάφου-Πόλης Χρυσοχούς. Μέχρι 

σήμερα παραμένει άγνωστος ο χρόνος 
διαπραγμάτευσης με την εταιρεία που 
υπέβαλε τη χαμηλότερη προσφορά.

Ο αντιδήμαρχος Δρούσιας εκτιμά 
πως ο σχεδιασμός των Δημοσίων 

Έργων για νέο ανάδοχο του έργου 
θα πέσει στο κενό, εγείροντας 

ζήτημα αναζήτησης και απόδοσης 
ευθυνών για την κατάσταση που έχει 

δημιουργηθεί. 

Την περίοδο της βρετανικής κυριαρχίας 
στην Ινδία, η κυβέρνηση στο Νέο ∆ελ-
χί βρέθηκε αντιμέτωπη με την επικίν-
δυνη αύξηση των δηλητηριωδών φι-
διών. Σύμφωνα με αρχεία της εποχής 
(1872–1873), οι Βρετανοί εφάρμοσαν 
μαζικά προγράμματα και πρόσφεραν 
αμοιβή για την εξόντωση επικίνδυνων 
άγριων ζώων και φιδιών για να περιο-
ρίσουν το πρόβλημα. 

Οι φήμες και οι υποψίες των αποι-
κιοκρατών γέννησαν μια ιστορία, που 
καταγράφηκε από τον Τύπο της επο-
χής. Η ιστορία, λοιπόν, λέει ότι οι ντό-
πιοι άρχισαν να εκτρέφουν κρυφά κό-
μπρες καθώς συνειδητοποίησαν ότι 
μπορούσαν να βγάλουν εύκολα χρήμα. 
Όταν η κυβέρνηση τους πήρε χαμπά-
ρι απέσυρε το μέτρο και σταμάτησε 
να τους πληρώνει για κάθε νεκρή κό-
μπρα που παρουσίαζαν. Τότε οι ντόπιοι 
ελευθέρωσαν τα φίδια και το πρόβλη-
μα στο Νέο ∆ελχί πολλαπλασιάστηκε. 

Αυτή η ιστορία έμελλε χρόνια αργό-
τερα, το 2001, να εμπνεύσει τον Γερ-
μανό οικονομολόγο, Horst Siebert, στη 
συγγραφή του βιβλίου του «Der Kobra-
Effekt». Έκτοτε ο όρος «Φαινόμενο της 
Κόμπρας», περιγράφει παραστατικά 
πώς μια πολιτική με καλές προθέσεις 

μπορεί, μέσω λανθασμένων κινήτρων, 
να επιδεινώσει δραματικά το πρόβλη-
μα που προσπαθούσε να λύσει. 

Αυτή την ιστορική ειρωνεία υποδει-
κνύουν ότι επαναλαμβάνεται σήμερα 
στην Κύπρο, η Κεντρική Τράπεζα και 
η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα με το 
νομοθετικό πλαίσιο των εκποιήσεων. 

Τον Απρίλιο του 2026, η Βουλή των 
Αντιπροσώπων είχε προχωρήσει σε 
σημαντικές αλλαγές στον νόμο που 
αφορά τις εκποιήσεις ενυπόθηκων 
ακινήτων. Οι νομοθέτες ψήφισαν τις 
αλλαγές αυτές με σκοπό, όπως δήλω-
σαν, να προσφέρουν μεγαλύτερη προ-
στασία στους δανειολήπτες που δυ-
σκολεύονται να αποπληρώσουν τα 
χρέη τους. 

Ωστόσο, η Κεντρική Τράπεζα, μέσα 
από την Έκθεση Χρηματοοικονομικής 
Σταθερότητας για το 2025, καθώς και η 
Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα, η οποία 
εξέδωσε σχετική Γνώμη, βλέπουν τα 
πράγματα πολύ διαφορετικά. Οι δύο 
Αρχές προειδοποιούν ότι οι συγκε-
κριμένες νομοθετικές τροποποιήσεις 
ενέχουν σοβαρούς κινδύνους, για τις 
τράπεζες, τους απλούς πολίτες και την 
οικονομία γενικότερα, καθώς οι αλλα-
γές που υιοθετήθηκαν επαναφέρουν 

το νομοθετικό πλαίσιο στη μορφή που 
είχε πριν από το 2018. 

Το μεγαλύτερο πρόβλημα, που ανα-
φέρουν, είναι η πιθανότητα να προκύ-
ψουν μεγάλες καθυστερήσεις, καθώς 
ανοίγει ο δρόμος για ατέρμονες δικα-
στικές διαδικασίες που θα επιμηκύ-
νουν υπερβολικά την περίοδο ρευστο-
ποίησης ενός ενυπόθηκου ακινήτου. 

Στην Έκθεσή της η Κεντρική Τρά-
πεζα επισημαίνει την ανθεκτικότητα 
του τραπεζικού συστήματος, παραθέ-
τοντας την υποχώρηση των μη εξυ-
πηρετούμενων δανείων στο ιστορικά 
χαμηλό 1,6% και τα ισχυρά κεφαλαι-
ακά αποθέματα, με τον δείκτη CET1 
να φτάνει το 25,8%. 

Παρά ταύτα, οι αλλαγές στις εκποι-
ήσεις εισάγουν μια αχρείαστη εγχώρια 
ευπάθεια σε μια δύσκολη συγκυρία. Η 
γεωπολιτική αναταραχή, συνεπεία των 
συνεχιζόμενων συγκρούσεων στη Μέ-
ση Ανατολή και στην Ουκρανία, τρο-
φοδοτεί εξωτερικούς κινδύνους και συ-
ντηρεί αυξημένο βαθμό αβεβαιότητας. 

Όταν ένα ακίνητο μένει εγκλωβι-
σμένο σε νομικές διαδικασίες για χρό-
νια, η αξία του μπορεί να επηρεαστεί 
αρνητικά. Έτσι, όταν τελικά η τρά-
πεζα καταφέρει να το πουλήσει μετά 

από χρόνια, πιθανότατα, η ανακτή-
σιμη αξία του θα είναι χαμηλότερη. 
Σε αυτή την περίπτωση η ζημιά της 
τράπεζας θα μεγαλώσει. 

Στην Κύπρο, ένα πάρα πολύ μεγά-
λο ποσοστό των δανείων στηρίζεται 
σε εξασφαλίσεις ακίνητης περιουσίας. 
Σύμφωνα με στοιχεία της Κεντρικής 
Τράπεζας, μέχρι το 2025, σχεδόν 6 
στα 10 δάνεια στο κυπριακό τραπεζι-
κό σύστημα στηρίζονται σε εξασφα-
λίσεις ακίνητης περιουσίας. Συγκε-
κριμένα, το 58,7% του συνόλου των 
χορηγήσεων εξασφαλιζόταν με ακί-
νητα. Αναλύοντας περαιτέρω αυτά τα 
δεδομένα, βλέπουμε ότι το 32% αφο-
ρούσε οικιστικά ακίνητα και το 26,7% 
εμπορικά ακίνητα. 

Αν λοιπόν τα ακίνητα αυτά χάσουν 
την αξία τους λόγω καθυστερήσεων, οι 
τράπεζες θα αναγκαστούν να βάλουν 
στην άκρη περισσότερα χρήματα για 
να καλύψουν τυχόν μελλοντικές ζη-
μιές, αυξάνοντας τις προβλέψεις τους. 

Σε ακραίες περιπτώσεις, οι τράπε-
ζες μπορεί να χρειαστούν ακόμη και 
νέα κεφάλαια για να παραμείνουν στα-
θερές, όπως είχε γίνει στην Κύπρο με 
την πρώην Συνεργατική Κυπριακή 
Τράπεζα, η οποία κατέβασε τα ρολά 

της ιστορίας μη μπορώντας να βρει 
τα κεφάλαια που απαιτούνταν από 
την εποπτική Αρχή. 

∆εδομένου ότι το τραπεζικό σύστη-
μα είναι καλά θωρακισμένο, το ερώτη-
μα που εγείρεται είναι πώς όλα αυτά 
επηρεάζουν τον απλό πολίτη που θέ-
λει να αγοράσει ένα σπίτι ή να πάρει 
δάνειο για την επιχείρησή του. 

Σε αυτό το κρίσιμο ερώτημα τό-
σο η Κεντρική Τράπεζα της Κύπρου, 
όσο και η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τρά-
πεζα τονίζουν ότι, ενώ ο νόμος ψηφί-
στηκε για να βοηθήσει τους δανειο-
λήπτες, ενδέχεται εν τέλει να φέρει 
τα ακριβώς αντίθετα αποτελέσματα. 
Όπως εξηγούν, ενδέχεται οι τράπε-
ζες να αντιδράσουν στον κίνδυνο με 
δύο τρόπους.  

- Αυστηρότεροι όροι για παραχώ-
ρηση δανείων: Τα κριτήρια δανειο-
δότησης μπορεί να γίνουν πιο αυστη-
ρά, κάνοντας πολύ δύσκολο για τον 
μέσο πολίτη να εξασφαλίσει χρημα-
τοδότηση. 

- Ακριβότερα δάνεια: Για να αντι-
σταθμίσουν τον αυξημένο κίνδυνο ζη-
μιάς, ενδέχεται να αυξήσουν τα επιτό-
κια των ενυπόθηκων δανείων. 

Τυχόν ενεργοποίηση αυτών των 

αντανακλαστικών αναπόδραστα θα 
έχει αντίκτυπο σε συνεπείς και δυνη-
τικούς δανειολήπτες.  

Η Έκθεση της Κεντρικής Τράπεζας 
επισημαίνει έναν ακόμη, πιο βαθύ, κίν-
δυνο, που είναι η διάβρωση της οικο-
νομικής πειθαρχίας. Όταν το νομοθε-
τικό πλαίσιο επιτρέπει τις ατελείωτες 
καθυστερήσεις, τότε υπονομεύεται η 
κουλτούρα πληρωμών. 

Πίσω από αυτόν τον όρο βρίσκεται 
ο φόβος ότι κάποιοι ενδέχεται να εκ-
μεταλλευτούν τις καθυστερήσεις στα 
δικαστήρια και θα σταματήσουν να 
πληρώνουν τα χρέη τους, ακόμη και 
αν έχουν την οικονομική δυνατότητα 
να πληρώσουν. Μια τέτοια εξέλιξη, 
σύμφωνα με Κεντρική και Ευρωπαϊκή 
Κεντρική Τράπεζα, θα μπορούσε να 
απειλήσει ευθέως τη συνολική χρημα-
τοοικονομική σταθερότητα της χώρας, 
προκαλώντας παράλληλα πλήγμα και 
στα δημόσια οικονομικά. 

Ακριβώς όπως συνέβη στην Ινδία, 
όπου μια βιαστική παρέμβαση, με κα-
λές προθέσεις, γέμισε τελικά τους δρό-
μους με κόμπρες.

Ο Νέστορας Βασιλείου είναι ανώτερος 
σύμβουλος Επικοινωνίας The Medium. 

Προειδοποιούν για «Φαινόμενο της Κόμπρας» στις εκποιήσεις Κεντρική και Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα 

Α Ν Α Λ Υ Σ Η  Του ΝΕΣΤΟΡΑ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ
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Chhaalllleenging the balance of power

Εκπτώσεις και σχολικά κίνησαν την αγορά 
Μπουμ στην κατανάλωση τον Ιούλιο και τον Αύγουστο με θετικό πρόσημο σε όλο το φάσμα του λιανεμπορίου

Της ΔΩΡΙΤΑΣ ΓΙΑΝΝΑΚΟΥ

Οι καταναλωτές άνοιξαν για τα καλά το 
πορτοφόλι τους τον Ιούλιο και τον Αύ-
γουστο, αξιοποιώντας τόσο την περίοδο 
των εκπτώσεων όσο και την προετοιμασία 
για τη νέα σχολική χρονιά. Το κλίμα στο 
λιανικό εμπόριο κινείται με θετικό πρό-
σημο, με τους επιχειρηματίες να υπολο-
γίζουν άνοδο στους τζίρους τους μέχρι το 
τέλος του μήνα. Το καλοκαίρι, που απο-
τελεί περίοδο εκπτώσεων, φαίνεται ότι 
έσπρωξε τους καταναλωτές για ψώνια 
σε όλο το φάσμα του λιανεμπορίου, ανε-
βάζοντας τόσο την επισκεψιμότητα όσο 
και τη ρευστότητα στην αγορά. Την ίδια 
ώρα, το τέλος Αυγούστου και οι πρώτες 
ημέρες του Σεπτεμβρίου αποτελούν δια-
χρονικά περίοδο αυξημένης ζήτησης για 
σχολικά είδη, με τις προσφορές να δίνουν 
επιπλέον ώθηση στην κατανάλωση. Την 
τιμητική τους είχαν για ακόμη μία φορά τα 
εμπορικά κέντρα, τα οποία προσελκύουν 
τους καταναλωτές όχι μόνο με την ποι-
κιλία προϊόντων, αλλά και με την εύκολη 
πρόσβαση και τους χώρους στάθμευσης, 
καθώς και τη δυνατότητα συνδυασμού 
των αγορών με άλλες δραστηριότητες.

Ναι στην κατανάλωση
Το κλίμα στο λιανικό εμπόριο παρα-

μένει ιδιαίτερα θετικό, με την αγορά να 
κινείται σε πολύ καλά επίπεδα κατά τους 
μήνες Ιούλιο και Αύγουστο. Όπως ανέφε-
ρε στην «Κ» ο γενικός γραμματέας του 
ΠΑΣΥΛΕ, Μάριος Αντωνίου, ο Αύγουστος 
αποτελεί τον δεύτερο πιο εμπορικό μήνα 
του έτους, μετά τον Δεκέμβριο, με την αυ-
ξημένη κίνηση να αποδίδεται σε μεγάλο 
βαθμό στην τουριστική περίοδο, αλλά και 
στη σχολική περίοδο, η οποία παραδοσια-
κά ενισχύει σημαντικά την κατανάλωση.

Η εικόνα είναι θετική σε όλους σχεδόν 
τους υποτομείς του λιανικού εμπορίου, 
προσθέτει ο κ. Αντωνίου σημειώνοντας 
ότι τα τρόφιμα, τα είδη για το σπίτι και 
DIY, καθώς και τα ηλεκτρονικά καταγρά-
φουν αυξημένη κινητικότητα, ενώ θετικά 
είναι και τα μέχρι στιγμής στοιχεία για 
τον κύκλο εργασιών.

Αυτό, όπως εξηγεί ο κ. Αντωνίου, που 
έχει ιδιαίτερη σημασία είναι η αύξηση 
τόσο στον όγκο όσο και στην αξία του 
κύκλου εργασιών. Η αύξηση του όγκου 
θεωρείται σημαντική ένδειξη ότι διευρύ-

νεται πραγματικά η αγορά και ότι η κα-
ταναλωτική κίνηση παραμένει σε υψηλά 
επίπεδα, επισημαίνει.

Οι καταναλωτές έχουν στη διάθεσή 
τους επιλογές για διαφορετικά εισοδήματα 
και προϋπολογισμούς, από πιο οικονομι-
κά προϊόντα μέχρι ακριβότερες επιλογές. 
Παράλληλα, μετά τις έντονες πληθωρι-
στικές πιέσεις των προηγούμενων ετών, 
εμφανίζονται πλέον πιο προσεκτικοί στις 
αγορές τους, συγκρίνοντας τιμές, αναζη-
τώντας προσφορές και επιλέγοντας προ-
ϊόντα που ανταποκρίνονται στις οικονο-
μικές τους δυνατότητες.

Αναφορικά με τις αγορές των σχολικών 
ειδών, ο κ. Αντωνίου επισήμανε ότι ανα-
μένεται να κορυφωθούν μέχρι τις πρώτες 

δύο εβδομάδες του Σεπτεμβρίου, πριν από 
την έναρξη της σχολικής χρονιάς. Η αγο-
ρά προσφέρει επιλογές για κάθε οικονο-
μική δυνατότητα, με τις τιμές στις σχολι-
κές τσάντες, για παράδειγμα, να ξεκινούν 
περίπου από €20 και να φτάνουν έως και 
τα €150. Εξάλλου, όπως ανέφερε, η κατα-
βολή των μισθών στο τέλος της εβδομά-
δας αναμένεται να δώσει επιπλέον ώθηση 
στην καταναλωτική κίνηση.

Ψήφος στα εμπορικά κέντρα
Οι καλοκαιρινές εκπτώσεις έδωσαν 

ώθηση τόσο στους εμπορικούς δρόμους 
όσο και στα εμπορικά κέντρα. Ωστόσο, η 
κίνηση στα εμπορικά κέντρα παραμένει 
αυξημένη, με τους καταναλωτές να δεί-

χνουν την προτίμησή τους σε αυτό το 
είδος αγορών, καθώς τους προσφέρει, 
πέρα από τις αγορές, και μια ολοκληρω-
μένη εμπειρία με επιπλέον επιλογές ψυχα-
γωγίας και εστίασης. Σύμφωνα με τον κ. 
Αντωνίου, η εύκολη πρόσβαση, η ύπαρξη 
επαρκών και κατάλληλων χώρων στάθ-
μευσης, αλλά και η δημιουργία οργανω-
μένων εκδηλώσεων καθ’ όλη τη διάρκεια 
του χρόνου μπορούν να συμβάλουν στην 
προσέλκυση περισσότερων καταναλωτών 
στα κέντρα των πόλεων.

Όπως επισημαίνει, δεν αρκεί η διοργά-
νωση εκδηλώσεων μόνο κατά την περίοδο 
των Χριστουγέννων. Χρειάζεται μια πιο 
ολοκληρωμένη και διαρκής στρατηγική, 
ώστε τα κέντρα των πόλεων να παραμέ-
νουν ζωντανά και ελκυστικά καθ’ όλη τη 
διάρκεια του έτους.

Τα στοιχεία
Ο Δείκτης Αξίας Κύκλου Εργασιών Λια-

νικού Εμπορίου αυξήθηκε τον Ιούνιο 2026 
κατά 8,3% σε σύγκριση με τον αντίστοιχο 
μήνα του προηγούμενου έτους, σύμφωνα 
με στοιχεία που ανακοίνωσε η Στατιστι-
κή Υπηρεσία.

Κατά τον ίδιο μήνα ο Δείκτης Όγκου 
Κύκλου Εργασιών Λιανικού Εμπορίου αυ-
ξήθηκε κατά 5,5% σε σύγκριση με τον 
αντίστοιχο μήνα του προηγούμενου έτους.

Όσον αφορά τον δείκτη αξίας, η με-
γαλύτερη ετήσια αύξηση τον Ιούνιο που 
ανήλθε στο 19,4% καταγράφηκε στο λιανι-
κό εμπόριο εκτός καταστημάτων και ακο-
λούθησαν τα καύσιμα κίνησης με 18,8% 
και η κατηγορία άλλου οικιακού εξοπλι-
σμού (οικοδομικά υλικά, χαλιά, έπιπλα, 
ηλεκτρικές συσκευές, φωτιστικά) με αύ-
ξηση 12,6%.

Στον δείκτη όγκου, τη μεγαλύτερη ετή-
σια αύξηση τον Ιούνιο που ανήλθε στο 
20,5%, κατέγραψε επίσης το λιανικό εμπό-
ριο εκτός καταστημάτων. Αύξηση 20,1% 
σημειώθηκε και στον εξοπλισμό πληροφο-
ριακών και επικοινωνιακών συστημάτων 
και 17,1% στα ενδύματα και υποδήματα.

Μείωση σημειώθηκε στα καύσιμα κί-
νησης (-3,5%), στα λουλούδια, φυτά, ρολό-
για, κοσμήματα, οπτικά είδη και μεταχει-
ρισμένα είδη (-1,4%), στα τρόφιμα, ποτά 
και καπνό σε ειδικευμένα καταστήματα 
(-0,5%). Το εξάμηνο του 2026, ο δείκτης 
αξίας αυξήθηκε κατά 7,3% και ο δείκτης 
όγκου κατά 5,8%. 

Τα τρόφιμα, τα είδη για 
το σπίτι και DIY, καθώς 

και τα ηλεκτρονικά καταγρά-
φουν αυξημένη κινητικότητα, 

ενώ θετικά είναι και τα 
μέχρι στιγμής στοιχεία 

για τον κύκλο εργασιών.

Ιδιαίτερα αυξημένη κίνηση καταγράφεται στα εμπορικά κέντρα, γεγονός που δείχνει ότι οι καταναλωτικές συνήθειες έχουν αλλάξει.
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Κοινό ευρωπαϊκό πλαίσιο για τη φορο-
λόγηση των υπερκερδών των πετρελα-
ϊκών εταιρειών ζητούν έξι χώρες της 
Ευρωπαϊκής Ενωσης, καθώς ο πόλε-
μος στο Ιράν και ο αποκλεισμός των 
Στενών του Ορμούζ έχουν προκαλέσει 
ένα από τα μεγαλύτερα σοκ προσφο-
ράς των τελευταίων δεκαετιών. Σύμ-
φωνα με επιστολή που περιήλθε σε 
γνώση του Reuters, οι υπουργοί Οι-
κονομικών της Γερμανίας, της Ισπα-
νίας, της Πορτογαλίας, της Ιταλίας, 
της Πολωνίας και της Αυστρίας ζη-
τούν από την Ιρλανδία, η οποία ασκεί 
την εκ περιτροπής προεδρία της Ε.Ε., 
να εντάξει το ζήτημα στην ημερήσια 
διάταξη της επόμενης συνόδου των 
Ευρωπαίων υπουργών Οικονομικών. 
Η συνεδρίαση έχει προγραμματιστεί 
να πραγματοποιηθεί στο ∆ουβλίνο 
στις 18 και 19 Σεπτεμβρίου.

Οι έξι υπουργοί επισημαίνουν ότι η 
ενεργειακή αναταραχή συμπίπτει με 
την εντεινόμενη δυσαρέσκεια για το 
κόστος ζωής, ενώ υποστηρίζουν ότι τα 
μέτρα που έχουν ληφθεί έως σήμερα 
δεν έχουν κατορθώσει να σταθερο-
ποιήσουν σε μόνιμη βάση τις τιμές 
για τις επιχειρήσεις και τα νοικοκυ-
ριά. Οπως αναφέρουν, απαιτείται μια 
κοινή ευρωπαϊκή προσέγγιση, ώστε οι 
εταιρείες που αποκομίζουν έκτακτα 
κέρδη από την κρίση να συμβάλουν 
στην ελάφρυνση του κόστους για το 
ευρύτερο κοινό.

Οι τιμές του πετρελαίου έχουν αυ-
ξηθεί περίπου κατά 25% σε σύγκριση 
με τα επίπεδα πριν από την έναρξη 
του αμερικανοϊσραηλινού πολέμου 
κατά του Ιράν, στις 28 Φεβρουαρί-
ου. Ακόμη μεγαλύτερες είναι οι ανα-
τιμήσεις στα προϊόντα διύλισης, με 
τις ευρωπαϊκές τιμές του ντίζελ να 
ενισχύονται περισσότερο από 70%, 
ενώ η βενζίνη έχει ακριβύνει περί-
που κατά 20%.

Οι έξι χώρες προτείνουν τη δημι-
ουργία ενός πανευρωπαϊκού πλαισί-

ου φορολόγησης των υπερκερδών, 
το οποίο θα λαμβάνει υπόψη την 
εμπειρία από τα αντίστοιχα μέτρα 
που εφαρμόστηκαν κατά την ενεργει-
ακή κρίση του 2022. Αυτή τη φορά, 
ωστόσο, ζητούν να εξεταστεί ειδικό-
τερα ο τρόπος με τον οποίο θα μπο-
ρούσαν να ενταχθούν στον μηχανι-
σμό και τα κέρδη που καταγράφουν 
οι πολυεθνικές πετρελαϊκές εταιρείες 
εκτός της χώρας όπου φορολογούνται, 
ώστε η παρέμβαση να είναι περισσό-
τερο στοχευμένη.

Παράλληλα, οι υπουργοί ζητούν 
να δημοσιοποιηθούν το συντομότερο 

δυνατόν τα αποτελέσματα της ευρω-
παϊκής έρευνας για τα περιθώρια κέρ-
δους των διυλιστηρίων. Στόχος είναι 
να διαπιστωθεί εάν οι εταιρείες διύ-
λισης εκμεταλλεύονται την απότομη 
άνοδο των ενεργειακών τιμών για να 
διευρύνουν υπέρμετρα τα περιθώριά 
τους. Η πρωτοβουλία των έξι χωρών 
ανοίγει τη συζήτηση σε ευρωπαϊκό 
επίπεδο, χωρίς να σημαίνει ακόμη ότι 
έχει διαμορφωθεί κοινή θέση μεταξύ 
των «27». Το πρώτο κρίσιμο βήμα θα 
είναι η ένταξη του θέματος στην ατζέ-
ντα της συνόδου του Σεπτεμβρίου.

Αέριο στα 100 ευρώ/MWh
Πάνω από τα 100 ευρώ ανά μεγαβα-

τώρα ενδέχεται να χρειαστεί να ανέ-
βει η τιμή του ευρωπαϊκού φυσικού 
αερίου τον ∆εκέμβριο, εάν οι εξαγω-
γές ενέργειας από τη Μέση Ανατολή 
αποκατασταθούν με αργούς ρυθμούς 
και οι πιέσεις στην παγκόσμια αγορά 

LNG παραταθούν έως το 2027. Σύμ-
φωνα με ανάλυση της Goldman Sachs 
που επικαλείται το Bloomberg, ακόμη 
και το πρόσφατο ράλι στο ολλανδικό 
TTF, το βασικό σημείο αναφοράς για 
την ευρωπαϊκή αγορά φυσικού αερί-
ου, δεν αρκεί για να εξασφαλίσει τις 
ποσότητες που χρειάζεται η Ευρώπη 
ώστε να γεμίσει τις αποθήκες της και 
να περάσει τον χειμώνα.

Τα συμβόλαια του TTF ξεπέρασαν 
την προηγούμενη εβδομάδα τα 65 ευ-
ρώ ανά μεγαβατώρα, φτάνοντας στο 
υψηλότερο επίπεδο των τελευταίων 
πέντε μηνών. Ωστόσο, οι αναλύτριες 
της Goldman Sachs, Σαμάνθα Νταρτ 
και Λόρα Σιρ, εκτιμούν ότι οι σημε-
ρινές τιμές δεν είναι αρκετά υψηλές 
ώστε να στρέψουν προς την Ευρώ-
πη σημαντικό αριθμό φορτίων LNG 
που διαφορετικά θα κατευθύνονταν 
στην Ασία.

Στο σενάριο κατά το οποίο οι ενερ-
γειακές εξαγωγές από τη Μέση Ανα-
τολή θα επιστρέφουν σταδιακά σε 
κανονικά επίπεδα μόνο κατά τη δι-
άρκεια του 2027, η τιμή του TTF για 
παράδοση τον ∆εκέμβριο του 2026 θα 
πρέπει πιθανότατα να ξεπεράσει τα 
100 ευρώ ανά μεγαβατώρα, σύμφωνα 
με την Goldman Sachs. Το επίπεδο 
αυτό είναι περίπου 110% υψηλότερο 
από το βασικό σενάριο της τράπεζας, 
το οποίο τοποθετεί την τιμή στα 50 
ευρώ ανά μεγαβατώρα. Η εκτίμηση 
δεν αποτελεί τη βασική πρόβλεψη της 
Goldman Sachs, αλλά αποτυπώνει το 
ύψος στο οποίο μπορεί να χρειαστεί 
να φτάσουν οι ευρωπαϊκές τιμές εάν 
συνεχιστούν οι διαταραχές στις προ-
μήθειες. Η άνοδος θα λειτουργούσε ως 
κίνητρο για τους προμηθευτές LNG 
να εκτρέψουν περισσότερα φορτία 
από τις ασιατικές αγορές προς την 
Ευρώπη.

Η αναπλήρωση των ευρωπαϊκών 
αποθεμάτων, η οποία πραγματοποι-
είται συνήθως κατά τους θερινούς 

μήνες, έχει καθυστερήσει φέτος. Με 
βάση τους σημερινούς ρυθμούς, οι 
αποθήκες φυσικού αερίου στη βο-
ρειοδυτική Ευρώπη αναμένεται να 
κλείσουν τον Αύγουστο με πληρό-
τητα μόλις 51%. Το ποσοστό αυτό 
είναι κατά 3,4 ποσοστιαίες μονάδες 
χαμηλότερο από το βασικό σενάριο 
της Goldman Sachs και περιορίζει 
το περιθώριο ασφαλείας ενόψει των 
μηνών κατά τους οποίους αυξάνεται 
η ζήτηση για θέρμανση και ηλεκτρο-
παραγωγή.

Η πίεση εντείνεται από τον πόλε-
μο μεταξύ ΗΠΑ και Ιράν, ο οποίος 
έχει περιορίσει σε ελάχιστα επίπεδα 
τις ενεργειακές μεταφορές μέσω των 

Στενών του Ορμούζ. Πρόκειται για 
μία από τις σημαντικότερες διόδους 
πετρελαίου και LNG παγκοσμίως, με 
αποτέλεσμα κάθε παρατεταμένη δι-
αταραχή να επιβαρύνει άμεσα τη δι-
αθεσιμότητα φορτίων και τον αντα-
γωνισμό μεταξύ Ευρώπης και Ασίας. 
Μια πιθανή διέξοδος για την Ευρώπη 
θα μπορούσε να έρθει από τις καιρι-
κές συνθήκες. Η βασική πρόβλεψη 
της Goldman Sachs στηρίζεται στην 
παραδοχή ενός χειμώνα με θερμο-
κρασίες κοντά στον ιστορικό μέσο 
όρο. Ωστόσο, πρόσφατη έκθεση της 
Rystad Energy αναφέρει ότι ένα ιδι-
αίτερα ισχυρό φαινόμενο Ελ Νίνιο θα 
μπορούσε να ανεβάσει τη μέση θερμο-

κρασία του χειμώνα κατά τουλάχιστον 
2 βαθμούς Κελσίου. Σε μια τέτοια πε-
ρίπτωση, η χαμηλότερη κατανάλωση 
για θέρμανση θα περιόριζε τη ζήτηση 
φυσικού αερίου και θα μπορούσε να 
αντισταθμίσει μέρος του ελλείμματος 
στις αποθήκες.

Χωρίς τη βοήθεια ενός θερμότε-
ρου χειμώνα ή την ταχύτερη αποκα-
τάσταση των ενεργειακών ροών από 
τη Μέση Ανατολή, η Ευρώπη πιθανό-
τατα θα πληρώσει πολύ ακριβότερα 
για να εξασφαλίσει τις ποσότητες LNG 
που χρειάζεται. Αυτό θα επανέφερε 
τις πιέσεις στο κόστος ηλεκτροπαρα-
γωγής και συνολικά στην ευρωπαϊκή 
ενεργειακή αγορά.

Γερμανία, Ισπανία, Πορτο-
γαλία, Ιταλία, Πολωνία και 

Αυστρία ζητούν από την Κο-
μισιόν τη λήψη μέτρων.

Φορολόγηση υπερκερδών
των πετρελαϊκών
ζητούν 6 χώρες

Η ενεργειακή αναταραχή εντείνει τη δυσαρέσκεια για το κόστος ζωής

Από την έναρξη του πολέμου στο Ιράν, στα τέλη Φεβρουαρίου, στην Ευρώπη καταγράφονται μεγάλες αυξήσεις στα προϊόντα διύλισης, με 
τις τιμές του ντίζελ να ενισχύονται περισσότερο από 70%, ενώ η βενζίνη έχει ακριβύνει περίπου κατά 20%.
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Τα παγκόσμια αποθέματα πετρελαίου 
μειώνονταν με ρυθμό 3,5 εκατ. βαρελιών 
την ημέρα μεταξύ Μαρτίου και Ιουλίου, που 
ισοδυναμεί με περισσότερο από 3% της πα-
γκόσμιας ζήτησης πετρελαίου, και αναμένε-
ται να συνεχίσουν να μειώνονται μέχρι 

το τέλος του έτους.

Πολλοί αναλυτές και οικονομολόγοι της 
Wall Street εξακολουθούν να εκτιμούν ότι 
η απότομη αύξηση των τιμών ενέργειας θα 
είναι ένα βραχυπρόθεσμο φαινόμενο. Αλλά 
αν η κρίση των διυλισμένων προϊόντων είναι 
τόσο σοβαρή όσο υποδηλώνουν τα τρέχο-
ντα δεδομένα, η υπόθεση αυτή μπορεί να 

είναι υπερβολικά αισιόδοξη.

Οι ΗΠΑ δεν έχουν μείνει αλώβητες από 
την αύξηση των τιμών της ενέργειας, με 
τις εκτιμήσεις να βλέπουν περαιτέρω άνο-
δο. Ο Ντόναλντ Τραμπ φαίνεται να το έχει 

αποδεχθεί  αυτό, προειδοποιώντας 
τους Αμερικανούς την περασμένη εβδομά-
δα να προετοιμαστούν για υψηλότερες τι-

μές ενέργειας.

Μείωση αποθεμάτων Οι εκτιμήσεις αναλυτών Προειδοποίηση Τραμπ

Του ΡΟΝ ΜΠΟΥΣΟ / REUTERS 

Ο πόλεμος στο Ιράν έχει ωθήσει την πα-
γκόσμια βιομηχανία διύλισης πετρε-
λαίου στο χείλος του γκρεμού, σημα-
τοδοτώντας ότι οι τιμές του ντίζελ και 
της βενζίνης ενδέχεται να παραμείνουν 
υψηλές για χρόνια. Με ή χωρίς συμφω-
νία, το παγκόσμιο σοκ του ενεργεια-
κού πληθωρισμού απέχει πολύ από το 
τέλος του.

Ενώ οι αγορές πετρελαίου προσαρμό-
στηκαν απροσδόκητα καλά στην ξαφνική 
απώλεια του ενός πέμπτου των παγκόσμι-
ων προμηθειών αργού πετρελαίου από 
τη Μέση Ανατολή κατά τη διάρκεια της 
σύγκρουσης, οι λύσεις για τη βιομηχανία 
διύλισης ήταν πολύ πιο περιορισμένες.

Η απόκλιση μεταξύ των τιμών του 
αργού πετρελαίου και των καυσίμων το 
αποδεικνύει. Η τιμή του Brent κυμαίνε-
ται περίπου στα 90 δολάρια το βαρέλι. 
Αν και είναι περίπου 25% υψηλότερη 
από τα επίπεδα κατά την έναρξη της 

σύγκρουσης στις 28 Φεβρουαρίου, είναι 
αρκετά χαμηλότερα από τα υψηλά των 
118 δολαρίων.

Την ίδια περίοδο, οι τιμές του ντίζελ 
στην Ευρώπη έχουν αυξηθεί περισσό-
τερο από 70% και οι τιμές της βενζίνης 
στις ΗΠΑ κατά 60%, αντανακλώντας τη 
δραματική μείωση της διύλισης.

Εξαιτίας του πολέμου απωλέσθη πε-
ρισσότερο από το 20% της ημερήσιας 
δυναμικότητας διύλισης της Μέσης Ανα-
τολής, η οποία ανέρχεται σε 9,6 εκατ. 
βαρέλια, σύμφωνα με τον ∆ιεθνή Οργα-
νισμό Ενέργειας, ενώ οι εξαγωγές καυ-
σίμων παραμένουν περιορισμένες λόγω 
του κλεισίματος των Στενών του Ορμούζ. 
Επίσης, η αδυναμία πρόσβασης στο αρ-
γό πετρέλαιο του Κόλπου οδήγησε πολ-
λά διυλιστήρια, ιδιαίτερα στην Ασία, να 
περιορίσουν τις δραστηριότητές τους.

Αυτή η πίεση εντάθηκε στη συνέχεια, 
εξαιτίας των αδιάκοπων ουκρανικών επι-

θέσεων στις ρωσικές ενεργειακές υπο-
δομές. Αυτές οι επιθέσεις έχουν μειώσει 
την απόδοση των διυλιστηρίων της Ρω-
σίας κατά σχεδόν 30%, κάτω από 4 εκατ. 
βαρέλια την ημέρα τους τελευταίους μή-
νες, αναγκάζοντας τη Μόσχα να απαγο-
ρεύσει τις εξαγωγές ντίζελ τον Ιούλιο.

Εν τω μεταξύ, τα περιθώρια διύλισης 
ντίζελ στην Ευρώπη, στην Ασία και στις 
ΗΠΑ έχουν εκτοξευθεί σε πρωτοφανή 
επίπεδα. Τα περιθώρια κέρδους ντίζελ 
στην Ευρώπη έχουν υπερτριπλασιαστεί 
από τον Φεβρουάριο, φτάνοντας τα 75 
δολάρια το βαρέλι. Τα περιθώρια κέρδους 

ντίζελ στις ΗΠΑ έχουν αυξηθεί περισσό-
τερο από 140%, φτάνοντας στο ρεκόρ 
των 100 δολαρίων.

Η κρίση έχει μετριαστεί κάπως από 
τα προπολεμικά αποθέματα καυσίμων – 
αλλά αυτό το μαξιλάρι έχει ουσιαστικά 
εξαφανιστεί. 

Τα παγκόσμια αποθέματα πετρελαί-
ου μειώνονταν με ρυθμό 3,5 εκατ. βα-
ρελιών την ημέρα μεταξύ Μαρτίου και 
Ιουλίου, που ισοδυναμεί με περισσότε-
ρο από 3% της παγκόσμιας ζήτησης πε-
τρελαίου, και αναμένεται να συνεχίσουν 
να μειώνονται μέχρι το τέλος του έτους, 
σύμφωνα με την Υπηρεσία Πληροφορι-
ών Ενέργειας των ΗΠΑ. Τα αποθέματα 
ντίζελ στις ΗΠΑ βρίσκονται στο χαμη-
λότερο επίπεδο για αυτήν την εποχή 
του έτους εδώ και τρεις δεκαετίες, ενώ 
τα αποθέματα βενζίνης βρίσκονται στο 
χαμηλότερο για την εποχή επίπεδό τους 
από το 2012.

Συνολικά, οι διαταραχές έχουν δημι-
ουργήσει ένα κενό στην παγκόσμια πα-
ραγωγή καυσίμων που η πετρελαιοβιο-
μηχανία αγωνίζεται να καλύψει.

Η παγκόσμια παραγωγή των διυλι-
στηρίων στο δεύτερο τρίμηνο ήταν 5,1 
εκατ. βαρέλια την ημέρα χαμηλότερη 
από ό,τι ένα χρόνο νωρίτερα, σύμφωνα 
με την IEA.

Οι υπερβολικά υψηλές τιμές μείω-
σαν τη ζήτηση, αλλά όχι αρκετά για 
να αντισταθμίσουν πλήρως την κρίση 
εφοδιασμού. Η ζήτηση για διυλισμένα 
προϊόντα το περασμένο τρίμηνο μει-
ώθηκε κατά 4 εκατ. βαρέλια την ημέ-
ρα, αφήνοντας ένα έλλειμμα άνω του 
1 εκατ. βαρελιών.

Το ισοζύγιο αναμένεται να επιδεινω-
θεί περαιτέρω το τρίτο τρίμηνο. Η λει-
τουργία των διυλιστηρίων προβλέπεται 
να είναι 4,1 εκατ. βαρέλια ημερησίως 
χαμηλότερη σε ετήσια βάση, ενώ η ζή-
τηση αναμένεται να μειωθεί κατά μόλις 
2,4 εκατ. βαρέλια ημερησίως.

Αυτές οι προβλέψεις παραμένουν εξαι-
ρετικά αβέβαιες, δεδομένης της ρευστής 
γεωπολιτικής κατάστασης τόσο στη Μέ-
ση Ανατολή όσο και στη Ρωσία. Αλλά η 
κατεύθυνση είναι σαφής: η προσφορά 
καυσίμων συρρικνώνεται ταχύτερα από 
τη ζήτηση.

Οι υπερβολικά υψηλές τιμές ντίζελ και 
βενζίνης μείωσαν τη ζήτηση, αλλά όχι 
αρκετά για να αντισταθμίσουν πλήρως 

την κρίση εφοδιασμού.  Το ισοζύγιο 
αναμένεται να επιδεινωθεί περαιτέρω 

το τρίτο τρίμηνο.

Τα περιθώρια κέρδους ντίζελ 
στην Ευρώπη έχουν υπερτριπλασιαστεί 
από τον Φεβρουάριο, φτάνοντας στα 75 
δολ. το βαρέλι. Στις ΗΠΑ έχουν αυξηθεί 
περισσότερο από 140%, αγγίζοντας το 

ρεκόρ των 100 δολ.

Τι θα γίνει αν μια διπλωματική πρόοδος 
μεταξύ Ουάσιγκτον και Τεχεράνης ανοί-
ξει μόνιμα τα Στενά του Ορμούζ; Ενώ 
αυτό πιθανότατα θα οδηγήσει σε πτώ-
ση των τιμών του αργού πετρελαίου, εν-
δεχομένως δεν θα προσφέρει γρήγορη 
ανακούφιση στην αγορά διυλισμένων 
προϊόντων.

Αυτό συμβαίνει επειδή περισσότερα 
από 20 διυλιστήρια σε όλο τον Κόλπο 
υπέστησαν ζημιές κατά τη διάρκεια του 
πολέμου, πολλά από τα οποία θα χρεια-
στούν εκτεταμένες επισκευές. Οι χρό-
νοι παράδοσης για κρίσιμο εξοπλισμό 
–συμπεριλαμβανομένων συμπιεστών, 

εναλλακτών θερμότητας και εξειδικευ-
μένων καταλυτών– ήταν ήδη μεγάλοι 
πριν από την έναρξη της σύγκρουσης, 
καθιστώντας μια ταχεία αποκατάστα-
ση απίθανη.

Η αντίδραση της Κίνας θα είναι επί-
σης κρίσιμη. Ο δεύτερος μεγαλύτερος 
παραγωγός διυλισμένων προϊόντων 
στον κόσμο μείωσε απότομα τους ρυθ-
μούς διύλισης και περιόρισε τις εξα-
γωγές καυσίμων κατά τη διάρκεια του 
πολέμου. Η πτώση της ζήτησης θα μπο-
ρούσε να αποδειχθεί πιο σημαντική από 
ό,τι προβλέπεται σήμερα, καθώς οι κα-
ταναλωτές και οι επιχειρήσεις μειώνουν 

τις δαπάνες τους ενόψει των υπερβο-
λικά υψηλών λογαριασμών ενέργειας. 
Ωστόσο η επείγουσα ανάγκη αναπλή-
ρωσης –και σε ορισμένες περιπτώσεις 
αύξησης– των παγκόσμιων αποθεμάτων 
καυσίμων θα ασκήσει ανοδική πίεση 
στη ζήτηση, ενδεχομένως για χρόνια. 
Αυτή η δυναμική διαμορφώνει την προ-
οπτική διατήρησης των πληθωριστικών 
πιέσεων και τον χειμώνα, αλλά και μετά. 
Πρόσφατα στοιχεία δείχνουν ήδη προς 
αυτή την κατεύθυνση. Οι τιμές κατανα-
λωτή στις ΗΠΑ αυξήθηκαν κατά 3,4% 
τον Ιούλιο σε σχέση με το προηγούμενο 
έτος, σε μεγάλο βαθμό λόγω της αύξη-

σης του κόστους ενέργειας κατά 14,7%, 
συμπεριλαμβανομένης μιας αύξησης 
κατά 24,6% στις τιμές της βενζίνης. Ο 
πληθωρισμός στην Ευρωζώνη επιτα-
χύνθηκε στο 2,9%, λόγω της αύξησης 
του κόστους ενέργειας κατά 10%, ενώ 
ο δείκτης τιμών παραγωγού της Ιαπω-
νίας αυξήθηκε κατά 7,2% τον Ιούλιο.

Πολλοί αναλυτές και οικονομολόγοι 
της Wall Street εξακολουθούν να εκτι-
μούν ότι η απότομη αύξηση των τιμών 
ενέργειας θα είναι ένα βραχυπρόθεσμο 
φαινόμενο που είναι απίθανο να επη-
ρεάσει τον βασικό πληθωρισμό. Αλλά 
αν η κρίση των διυλισμένων προϊόντων 

είναι τόσο σοβαρή όσο υποδηλώνουν 
τα τρέχοντα δεδομένα, η υπόθεση αυτή 
μπορεί να είναι υπερβολικά αισιόδοξη.

Αυτό ισχύει ιδιαίτερα στην Ευρώπη 
και στην Ασία, όπου και οι τιμές του φυ-
σικού αερίου έχουν επίσης εκτοξευθεί. 
Οι ΗΠΑ δεν έχουν μείνει αλώβητες από 
την αύξηση των τιμών της ενέργειας, 
με τις εκτιμήσεις να βλέπουν περαιτέ-
ρω άνοδο.

Ο πρόεδρος των ΗΠΑ Ντόναλντ 
Τραμπ, ο οποίος έχει θέσει ως κεντρι-
κό πυλώνα της δεύτερης θητείας του 
τη μείωση του κόστους ζωής, φαίνεται 
να το έχει αποδεχθεί αυτό, προειδοποι-

ώντας τους Αμερικανούς την περασμένη 
εβδομάδα να προετοιμαστούν για υψη-
λότερες τιμές ενέργειας.

Σχεδόν έξι μήνες μετά την έναρξη 
του πολέμου στο Ιράν, ο κόσμος φαί-
νεται να βιώνει μια αργή κατάρρευση. 
Το απόθεμα ασφαλείας της αγοράς καυ-
σίμων έχει εξαφανιστεί καθώς τα απο-
θέματα έχουν εξαντληθεί, ενώ οι δι-
αταραχές που προκαλούνται από τον 
πόλεμο συνεχίζουν να επιβαρύνουν το 
υπερφορτωμένο σύστημα διύλισης. Η 
ενεργειακή κρίση που πραγματικά έχει 
σημασία για την παγκόσμια οικονομία 
μόλις ξεκινάει.

Πληθωριστικές πιέσεις σε ΗΠΑ και Ευρώπη

Η ενεργειακή κρίση ίσως μόλις ξεκίνησε
Τι σηματοδοτεί η απόκλιση μεταξύ των τιμών αργού πετρελαίου και καυσίμων, εξαιτίας του πολέμου

και περισσότερο
έχουν αυξηθεί 

οι τιμές του ντίζελ 
στην Ευρώπη.

70%
έχουν ενισχυθεί, 
λόγω του πολέμου 
στο Ιράν, οι τιμές της 
βενζίνης στις ΗΠΑ.

60%
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$1,10

$0,94

2024

2025

$0,85

$0,84

ΝΤΙΖΕΛ
(δολάρια ανά λίτρο)

ΒΕΝΖΙΝΗ
(δολάρια ανά λίτρο)

Οι τιμές ντίζελ και βενζίνης στις ΗΠΑ
έχουν εκτοξευθεί από την έναρξη του πολέμου στο Ιράν

ΠΗΓΗ: EIA

ΕΝΑΡΞΗ
ΠΟΛΕΜΟΥ 

ΕΝΑΡΞΗ ΠΟΛΕΜΟΥ 
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Στις 13 Αυγούστου, η κρατική Nuclearelectrica 
στη Ρουμανία άρχισε την ελεγχόμενη δια-
κοπή λειτουργίας και του δεύτερου αντι-
δραστήρα, καθώς η στάθμη του ∆ούναβη 
είχε υποχωρήσει σε επίπεδα που δεν επέ-
τρεπαν την ασφαλή ψύξη του. 

Ο πρώτος είχε ήδη τεθεί εκτός λει-
τουργίας από τα τέλη Ιουλίου. Ετσι, για 
πρώτη φορά από το 2003, η Cernavoda, 
η οποία όταν λειτουργεί πλήρως καλύ-
πτει περίπου το 20% της παραγωγής 
ηλεκτρικής ενέργειας της Ρουμανίας, 
βρέθηκε ολόκληρη εκτός δικτύου. Το 
επεισόδιο στον ∆ούναβη δεν οφείλε-
ται στο Eλ Νίνιο. Αποτυπώνει όμως με 
ιδιαίτερα καθαρό τρόπο ένα πρόβλημα 
που αποκτά ολοένα μεγαλύτερη ση-
μασία για τα ενεργειακά συστήματα: 
η ηλεκτροπαραγωγή εξακολουθεί να 
εξαρτάται σε κρίσιμα σημεία από τη 
διαθεσιμότητα νερού.

Και αυτή ακριβώς είναι η διάσταση 
στην οποία εστιάζεται ανάλυση του 
Oilprice, καθώς ένα εξαιρετικά ισχυρό 
Eλ Νίνιο αναπτύσσεται στον Ειρηνικό 
και απειλεί να επηρεάσει όχι μόνο τη 
ζήτηση ενέργειας, αλλά και την ίδια 
την προσφορά ηλεκτρισμού, φυσικού 
αερίου και καυσίμων σε διαφορετικές 
περιοχές του πλανήτη.

Οι σημερινές ενδείξεις παραπέμπουν 
σε επεισόδιο εξαιρετικά μεγάλης έντα-
σης, ικανό να αλλάξει μοτίβα θερμο-
κρασίας, βροχοπτώσεων και ανέμων 
σε μεγάλη έκταση του πλανήτη.

Για τις αγορές ενέργειας αυτό δημι-
ουργεί μια μάλλον πιο σύνθετη εικόνα 

από την αρχική υπόθεση ότι ένα ισχυ-
ρό Eλ Νίνιο θα ήταν απλώς θετικό για 
την Ευρώπη, μιας και θα μπορούσε να 
φέρει ηπιότερο χειμώνα και χαμηλότε-
ρη ζήτηση φυσικού αερίου.

Σύμφωνα με τα στοιχεία της Rystad 
Energy που επικαλείται το Oilprice, οι 
θερμοκρασίες στην Ευρώπη θα έπρεπε 
να είναι τουλάχιστον κατά 2 βαθμούς 
Κελσίου υψηλότερες από τον ιστορικό 
μέσο όρο τον χειμώνα, ώστε η ζήτηση 
LNG να επιστρέψει περίπου στα περυ-
σινά επίπεδα.

Πρόκειται για σπάνιο σενάριο. Αντί-
στοιχη απόκλιση έχει καταγραφεί μό-
λις δύο φορές τα τελευταία 25 χρόνια. 
Στο βασικό σενάριο της Rystad, οι ευ-
ρωπαϊκές αποθήκες φυσικού αερίου 
θα βρίσκονται περίπου στο 76% την 
1η Νοεμβρίου. 

Αυτό σημαίνει ότι η Ευρώπη θα χρει-
αστεί να εισαγάγει περίπου 15 εκατ. 
τόνους περισσότερο LNG σε ετήσια 
βάση έως τον Ιούνιο του 2027, προκει-
μένου να αντισταθμίσει τα χαμηλότε-

ρα αποθέματα και τις μειωμένες ροές 
που συνδέονται με τις αναταράξεις στη 
Μέση Ανατολή.

Ακόμη και ένα μέτριο σενάριο για το 
Eλ Νίνιο, που θα οδηγούσε σε χειμερι-
νές θερμοκρασίες περίπου ένα βαθμό 

υψηλότερα από τον μέσο όρο, θα περι-
όριζε μεν τη ζήτηση, αλλά δεν θα εξα-
φάνιζε το έλλειμμα. Η Ευρώπη θα εξα-
κολουθούσε να χρειάζεται τουλάχιστον 
7 εκατ. επιπλέον τόνους LNG σε σχέση 
με τον προηγούμενο χειμώνα.

Με άλλα λόγια, το Eλ Νίνιο θα μπο-
ρούσε να προσφέρει μια ανάσα στη ζή-
τηση φυσικού αερίου, δύσκολα όμως 
επαρκεί από μόνο του για να αντιστρέ-
ψει τις πιέσεις στην αγορά.

Εκεί όπου οι επιπτώσεις μπορεί να 

είναι εντονότερες είναι στην παραγω-
γή ηλεκτρικής ενέργειας.

Η υδροηλεκτρική παραγωγή βρίσκε-
ται στην πρώτη γραμμή. Η Κολομβία, 
για παράδειγμα, καλύπτει έως και το 
70% της ηλεκτροπαραγωγής της από 
υδροηλεκτρικές μονάδες. Στο ισχυρό 
Eλ Νίνιο του 2015-2016, τα αποθέματα 
νερού στους ταμιευτήρες μειώθηκαν 
κατά 60%-70%. 

Ανάλογες πιέσεις είχαν καταγραφεί 
και σε άλλες χώρες της Λατινικής Αμε-
ρικής, μεταξύ των οποίων το Εκουαδόρ, 
όπου αποφασίστηκαν περιορισμοί στην 
ηλεκτροδότηση.

Περίπου το ήμισυ της ηλεκτροπαρα-
γωγής στη Λατινική Αμερική προέρχεται 
από υδροηλεκτρικά έργα, γεγονός που 
καθιστά την περιοχή ιδιαίτερα ευάλωτη 
στις μεταβολές των βροχοπτώσεων στον 
Ειρηνικό. Ούτε η ηλιακή ενέργεια είναι 
πλήρως προστατευμένη. Επιστημονικές 
μελέτες που επικαλείται το Oilprice δεί-
χνουν ότι σε ορισμένες περιοχές ένα 
ισχυρό Eλ Νίνιο μπορεί να αυξήσει τη 
νέφωση και να περιορίσει την ηλιακή 
ακτινοβολία, μειώνοντας την παραγω-
γή φωτοβολταϊκών.

Ακόμη μεγαλύτερη είναι η ανησυ-
χία για την Ινδία. Ανάλυση του Centre 
for Research on Energy and Clean 
Air (CREA) για την περίοδο Ιουλίου 
2026-Ιουνίου 2027 εκτιμά πως οι ασθε-
νέστεροι άνεμοι και οι χαμηλότερες 
βροχοπτώσεις μπορούν να μειώσουν 
την παραγωγή αιολικής και υδροηλε-
κτρικής ενέργειας, την ώρα που οι υψη-
λότερες θερμοκρασίες αυξάνουν κατα-

κόρυφα τη χρήση κλιματιστικών. Ετσι, 
ένα κλιματικό φαινόμενο το οποίο πε-
ριορίζει την παραγωγή από ορισμένες 
ανανεώσιμες πηγές μπορεί τελικά να 
οδηγήσει βραχυπρόθεσμα σε μεγαλύ-
τερη χρήση ορυκτών καυσίμων. Το Eλ 
Νίνιο δημιουργεί παράλληλα ένα δεύ-
τερο πρόβλημα για τις ενεργειακές αγο-
ρές: τις μεταφορές.

Η Αρχή της διώρυγας του Παναμά 
ανακοίνωσε νέους περιορισμούς στο 
επιτρεπόμενο βύθισμα των πλοίων στις 
διώρυγες Neopanamax. Από τις 26 Αυ-
γούστου το μέγιστο επιτρεπόμενο βύ-
θισμα μειώνεται στα 48 πόδια και από 
τις 3 Σεπτεμβρίου στα 47,5 πόδια. Οι 
περιορισμοί έχουν άμεση σημασία για 
containerships αλλά και για πλοία με-
ταφοράς LNG και LPG. Εάν επιδεινω-
θούν οι συνθήκες, τα πλοία ενδέχεται 
να αναγκαστούν είτε να μεταφέρουν 
μικρότερα φορτία είτε να ακολουθούν 
μακρύτερες διαδρομές, αυξάνοντας το 
κόστος μεταφοράς.

Σε μια επιθετική κίνηση υψηλού ρίσκου 
προχωράει η ιταλική τράπεζα Monte 
dei Paschi di Siena SpA, καταθέτοντας 
προσφορά εξαγοράς δύο ξεχωριστών 
τραπεζών έναντι συνολικού τιμήματος 
34 δισ. ευρώ, καθώς επιθυμεί να απο-
τρέψει την εξαγορά της ιδίας από την 
ανταγωνίστρια Intesa Sanpaolo SpA.

Ο πιστωτικός οργανισμός ανακοίνω-
σε ότι προχωράει σε προσφορά απο-
κλειστικά με μετοχές για την Banco 
BPM SpA, αποτιμώντας τη σε 25,3 δισ. 
ευρώ, και σε άλλη προσφορά για την 
Banca Generali SpA, αποτιμώντας τη 
σε 8,7 δισ. ευρώ, με βάση το κλείσιμο 
της αγοράς πριν από δύο ημέρες. Στο 
πλαίσιο του σχεδίου, η Monte Paschi 
θα καταβάλει ένα επιπλέον μέρισμα 
ύψους 4 δισ. ευρώ μέσω ενός συνδυ-
ασμού μετρητών και μετοχών από τη 
συμμετοχή της στην ιταλική ασφαλι-
στική εταιρεία Assicurazioni Generali 
SpA.

Η κίνηση αυτή είναι ενδεικτική του 
τρόπου με τον οποίο ο διευθύνων σύμ-
βουλος Λουίτζι Λοβάλιο καταβάλλει 
κάθε δυνατή προσπάθεια για να απο-
τρέψει την εξαγορά από την Intesa, η 
οποία υπέβαλε προσφορά πριν από λί-
γο περισσότερο από δύο μήνες. 

Η Monte Paschi «έχει περάσει από 
την άμυνα στο “όλα ή τίποτα”», δήλω-

σε ο Nίκολας Mάρμουρεκ, συνδιευθυ-
ντής του τμήματος ειδικών καταστά-
σεων της Square Global Markets. «Η 
φιλοδοξία είναι προφανής: να δημιουρ-
γηθεί ένας όμιλος αξίας 70 δισ. ευρώ 
και να παρουσιαστεί η προσφορά της 
Intesa ως προσφορά διάσπασης ενα-
ντίον μιας μεγαλύτερης εθνικής τρα-
πεζικής πλατφόρμας».

Η εξαγορά της Banca Generali θα 
επέτρεπε στη Monte Paschi να επε-
κταθεί στον τομέα της διαχείρισης 
περιουσίας, ενώ η συγχώνευση με την 
Banco BPM θα της εξασφάλιζε ισχυρό-
τερη παρουσία σε ορισμένες από τις 
εύπορες βόρειες περιοχές της Ιταλίας.

Ο διευθύνων σύμβουλος θα πρέπει 
να πείσει τους μετόχους ότι το σχέδιό 
του είναι καλύτερο από την πρόταση 
της Intesa. 

Η προσφορά της Intesa έχει ενερ-
γοποιήσει τον λεγόμενο «κανόνα πα-
θητικότητας» σύμφωνα με την ιταλι-

κή νομοθεσία, πράγμα που σημαίνει 
ότι ο Λοβάλιο θα πρέπει να εξασφα-
λίσει την υποστήριξη τουλάχιστον 
των δύο τρίτων των επενδυτών για 
να προχωρήσει.

Η Monte Paschi ανακοίνωσε ότι θα 
πραγματοποιήσει συνέλευση στις 29 
Οκτωβρίου για να ζητήσει από τους 
μετόχους της την έγκριση του σχεδίου. 

Παράλληλα, ο Λοβάλιο θα πρέπει να 
πείσει τους επενδυτές των εταιρειών-
στόχων. Σε αυτούς περιλαμβάνονται 
η γαλλική τράπεζα Credit Agricole SA, 
η οποία κατέχει σχεδόν το 30% της 
Banco BPM, και η Generali, η πλειο-
ψηφική μέτοχος της Banca Generali. 

Η πρόταση αυτή σηματοδοτεί την 
τελευταία εξέλιξη σε μια σειρά συναλ-
λαγών που σημειώνονται στον ιταλι-
κό χρηματοπιστωτικό τομέα. Η Banco 
BPM εξαγόρασε την εταιρεία διαχεί-
ρισης περιουσιακών στοιχείων Anima 
Holding SpA πριν από περίπου δύο 
χρόνια, για να καταστεί στη συνέχεια 
στόχος μιας ανεπιτυχούς προσπάθει-
ας εξαγοράς από τη UniCredit SpA. Η 
Monte Paschi εξαγόρασε πέρυσι τη 
Mediobanca SpA, η οποία προσπάθησε 
να αμυνθεί επιδιώκοντας να υποβάλει 
προσφορά για την Banca Generali. Στη 
συνέχεια, η Monte Paschi έγινε στό-
χος της Intesa.

Συνέχεια στο σίριαλ των τραπεζικών εξαγορών στην Ιταλία

Διπλή προσφορά 
της Monte dei Paschi για 
την Banco BPM SpA και 
την Banca Generali SpA.

Η εξαγορά της Banca Generali θα επέτρεπε στη Monte Paschi να επεκταθεί στον τομέα της διαχείρισης περιουσίας, ενώ η συγχώνευση με 
την Banco BPM θα της εξασφάλιζε ισχυρότερη παρουσία σε ορισμένες από τις εύπορες βόρειες περιοχές της Ιταλίας.

Η Αρχή της διώρυγας του Παναμά ανακοίνωσε νέους περιορισμούς στο επιτρεπόμενο βύθισμα των πλοίων στις διώρυγες 
Neopanamax. Οι περιορισμοί έχουν άμεση σημασία για containerships, αλλά και για πλοία μεταφοράς LNG, LPG, καθώς και για 
το κόστος μεταφοράς.

Εκεί όπου οι επιπτώσεις μπορεί 
να είναι εντονότερες είναι στην 

υδροηλεκτρική παραγωγή σε πολλές 
περιοχές του πλανήτη.

Ενα ισχυρό Eλ Νίνιο μπορεί 
να αυξήσει τη νέφωση και να περιορί-

σει την ηλιακή ακτινοβολία, μειώνοντας 
την παραγωγή φωτοβολταϊκών.

Κίνδυνος νέας 
ενεργειακής πίεσης
στην Ευρώπη λόγω 

του Ελ Νίνιο
Απειλεί να επηρεάσει τη ζήτηση και την προσφορά 

ηλεκτρισμού, LNG και καυσίμων
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Ρομποτικά συστήματα επιστρατεύει η 
ExxonMobil στις πετρελαιοπηγές του 
δυτικού Τέξας, επιδιώκοντας να αντλή-
σει περισσότερο πετρέλαιο, ταχύτερα 
και με μικρότερη έκθεση των εργαζο-
μένων σε επικίνδυνες εργασίες.

Η μεγαλύτερη πετρελαϊκή εταιρεία 
των ΗΠΑ, βάσει όγκου παραγωγής, 
σχεδιάζει να αυτοματοποιήσει έως το 
2028 τις μισές από τις περισσότερες 
από 30 εξέδρες γεώτρησης που διατη-
ρεί στη λεκάνη Permian. Σήμερα δια-
θέτει δύο εγκαταστάσεις με ρομποτικό 
εξοπλισμό, σύμφωνα με το Reuters. Το 
σχέδιο αποτελεί μέρος της προσπάθει-
ας της Exxon να αυξήσει κατά σχεδόν 
40% την παραγωγή της στην Permian, 
στα 2,5 εκατ. βαρέλια ισοδύναμου πε-
τρελαίου ημερησίως έως το 2030. Στις 
αυτοματοποιημένες εγκαταστάσεις, οι 
εργαζόμενοι δεν χρειάζεται πλέον να 
βρίσκονται πάνω στο δάπεδο της εξέ-
δρας για να μετακινούν τους μεταλλι-
κούς σωλήνες που χρησιμοποιούνται 
στις γεωτρήσεις.

Τη δουλειά αναλαμβάνουν ρομποτι-
κοί βραχίονες, οι οποίοι σηκώνουν σω-
λήνες βάρους περίπου 900 κιλών, τους 

τοποθετούν στη σωστή θέση και τους 
συνδέουν με το σύστημα γεώτρησης. 
Οι κινήσεις ελέγχονται μέσω οθόνης 
από εργαζομένους που βρίσκονται σε 
προστατευμένο χώρο και επικοινωνούν 
με το κέντρο επιχειρήσεων της Exxon 
στο Χιούστον.

Η μεταφορά της ανθρώπινης εργα-
σίας μακριά από τις λεγόμενες «κόκ-
κινες ζώνες» περιορίζει σοβαρά τον 
κίνδυνο ατυχήματος. Σύμφωνα με τον 

Bart Cahir, ανώτερο αντιπρόεδρο της 
Exxon για τις μη συμβατικές δραστη-
ριότητες, περίπου το ένα τρίτο των σο-
βαρών τραυματισμών που καταγράφο-
νται στις γεωτρήσεις συμβαίνει πάνω 
στο δάπεδο της εξέδρας.

Παράλληλα, η αυτοματοποίηση 
μειώνει τις αποκλίσεις ανάμεσα στις 
επιμέρους εργασίες και επιτρέπει τη 
διάνοιξη περισσότερων μέτρων γεώ-
τρησης ημερησίως.

Η πρώτη αυτοματοποιημένη εξέδρα 
της Exxon, την οποία προμήθευσε η 
εταιρεία γεωτρήσεων Helmerich & 
Payne, τέθηκε σε λειτουργία το 2025.

Στην πρώτη μεγάλη δοκιμή της κα-
τάφερε να πραγματοποιήσει οριζόντια 
γεώτρηση μήκους δύο μιλίων –περίπου 
3,2 χιλιομέτρων– σε λίγο περισσότερο 
από έξι ημέρες. Ηταν η τρίτη ταχύτε-
ρη ανάλογη γεώτρηση στην ιστορία 
της Exxon. Η εταιρεία σκοπεύει να 
επεκτείνει τη χρήση των αυτοματο-
ποιημένων εγκαταστάσεων στο ένα 
τέταρτο του στόλου της το 2027 και 
στο 50% ένα χρόνο αργότερα. 

Η λεκάνη Permian, η οποία εκτεί-
νεται στο Τέξας και στο Νέο Μεξικό, 
είναι το μεγαλύτερο πετρελαϊκό πεδίο 
των ΗΠΑ. Η ανάπτυξη του σχιστολι-
θικού πετρελαίου στην περιοχή συ-
νέβαλε αποφασιστικά στη μετατροπή 
της χώρας σε μία από τις μεγαλύτερες 
παραγωγούς ενέργειας παγκοσμίως.

Τα κοιτάσματα σχιστολιθικού πε-
τρελαίου, ωστόσο, εμφανίζουν σχετικά 
γρήγορη πτώση της παραγωγής τους. 
Οι εταιρείες πρέπει επομένως να πραγ-
ματοποιούν συνεχώς νέες γεωτρήσεις 
και να βελτιώνουν την τεχνολογία εξό-
ρυξης, προκειμένου να διατηρούν ή 
να αυξάνουν την παραγωγή.

Η Exxon αναπτύσσει περισσότερες 
από 40 διαφορετικές τεχνολογίες, με 
στόχο να διπλασιάσει έως τις αρχές 

της δεκαετίας του 2030 το ποσοστό 
πετρελαίου που μπορεί να ανακτήσει 
από την Permian. Σήμερα, ο κλάδος 
του σχιστολιθικού πετρελαίου κατα-
φέρνει συνήθως να αντλήσει μόλις το 
10% των ποσοτήτων που βρίσκονται 
μέσα στα συμπαγή πετρώματα.

Η στρατηγική της Exxon διαφο-
ροποιείται από εκείνη της Chevron, 
η οποία σχεδιάζει να διατηρήσει την 
παραγωγή της στην περιοχή κοντά 

στο 1 εκατ. βαρέλια ισοδύναμου πε-
τρελαίου ημερησίως, δίνοντας μεγα-
λύτερη έμφαση στις ταμειακές ροές.

Για την Exxon, αντιθέτως, η αυτο-
ματοποίηση δεν αποτελεί μόνο μέτρο 
ασφαλείας. Είναι βασικό εργαλείο για 
τη μείωση του κόστους, την επιτάχυν-
ση των γεωτρήσεων και την επίτευ-
ξη του φιλόδοξου στόχου παραγωγής 
στο σημαντικότερο πετρελαϊκό πεδίο 
των ΗΠΑ.

Η μεγαλύτερη πετρελαϊκή εταιρεία των ΗΠΑ, ΕxxonMobil, σχεδιάζει να αυτοματοποιήσει έως το 2028 τις μισές από τις περισσότερες από 
30 εξέδρες γεώτρησης που διατηρεί στη λεκάνη Permian.

Γεωτρήσεις από ρομπότ
στις πετρελαιοπηγές 

του Τέξας
Με αυτοματοποιημένες διαδικασίες η ExxonMobil 

αυξάνει κατά 40% την παραγωγή

Αντλεί περισσότερο πε-
τρέλαιο, ταχύτερα και με 

μικρότερη έκθεση των 
εργαζομένων σε επικίνδυ-

νες εργασίες.

Εως και 1,77 δισ. δολάρια στοχεύει να συ-
γκεντρώσει η Shein μέσω της αρχικής 
δημόσιας προσφοράς (IPO) της στο 
Χονγκ Κονγκ, που ξεκίνησε τη ∆ευ-
τέρα, καθώς η αποτίμηση της κινεζι-
κής εταιρείας fast fashion έχει μειωθεί 
κατά περίπου 70% από τα υψηλά που 
σημείωσε πριν από τέσσερα χρόνια.

Η εταιρεία, γνωστή για τα φορέμα-
τα των 5 δολαρίων και τα τζιν των 10 
δολαρίων που πουλάει μέσω Ιντερνετ 
σε αγοραστές από περίπου 160 χώρες, 
πραγματοποιεί την πολυαναμενόμενη 
IPO της στο Χονγκ Κονγκ αφότου τα 
τελευταία τέσσερα χρόνια ματαίωσε 
τα σχέδιά της για εισαγωγή στα χρη-
ματιστήρια της Νέας Υόρκης και του 
Λονδίνου.

Η εταιρεία πουλάει 280 εκατομμύρια 
μετοχές σε τιμή μεταξύ 47,60 δολαρί-
ων Χονγκ Κονγκ και 49,50 δολαρίων 
Χονγκ Κονγκ ανά μετοχή, κάτι που 
της δίνει αποτίμηση σχεδόν 27 δισ. 
δολαρίων (ΗΠΑ) στο άνω όριο του εύ-
ρους. Πρακτικά, η αξία της εταιρείας 
έχει περιοριστεί περίπου στο ένα τέ-
ταρτο σε σχέση με τα 100 δισ. δολά-
ρια που είχε αγγίξει το 2022. Η Shein 
είχε αποτιμηθεί σε 64 δισ. δολάρια 
το 2023 και τον Απρίλιο του 2024. Η 
τελική τιμή της IPO θα ανακοινωθεί 
στις 31 Αυγούστου και οι συναλλαγές 
στη μετοχή θα ξεκινήσουν την 1η Σε-
πτεμβρίου.

Η εταιρεία, που ιδρύθηκε στην Κίνα 
και εδρεύει στη Σιγκαπούρη, είχε αρχι-
κά επιδιώξει μια αποτίμηση μεταξύ 30 
και 40 δισ. δολαρίων όταν ξεκίνησαν οι 
συναντήσεις με τους επενδυτές πριν 
από την αρχική δημόσια προσφορά, 
αναφέρει το Reuters. Η σοβαρή μείω-
ση της αποτίμησης έρχεται έπειτα από 
ερωτήματα που αντιμετώπισε η Shein 
σχετικά με την επιβράδυνση της ανά-
πτυξης, το αυξανόμενο κόστος και τις 
μεταβαλλόμενες συνθήκες της αγοράς. 
Οι επενδυτές είχαν δηλώσει ότι δεν 
ήταν πεπεισμένοι πως η εταιρεία θα 
μπορούσε να επιστρέψει στους ρυθ-
μούς ανάπτυξης που της έδιναν απο-

τίμηση σχεδόν 100 δισ. δολαρίων πριν 
από τέσσερα χρόνια.

Η ασθενέστερη αποτίμηση αντα-
νακλά μια νέα ισορροπία, τόνισε στο 
Reuters ο Γουίνστον Mα, επίκουρος 
καθηγητής στο New York University 
School of Law και πρώην επικεφαλής 
Βόρειας Αμερικής στο κρατικό επενδυ-
τικό ταμείο CIC της Κίνας. «Οι επενδυ-
τές στα χρηματιστήρια δεν πληρώνουν 
πλέον για υπερανάπτυξη. Τοποθετού-
νται σε μια ώριμη διασυνοριακή πλατ-
φόρμα που πρέπει τώρα να υπερασπι-
στεί τα περιθώρια κέρδους της έναντι 
των εμπορικών δασμών, του υψηλότε-

ρου κόστους συμμόρφωσης και του 
κανονιστικού ελέγχου τόσο στις ΗΠΑ 
όσο και στην Κίνα», επισήμανε ο Mα.

Η κεφαλαιοποίηση των 27 δισ. δο-
λαρίων αποτιμά τη Shein περίπου 0,7 
φορές τις προβλεπόμενες πωλήσεις 
της, άρα είναι ακριβότερη από την 
ευρωπαϊκή ανταγωνίστρια Zalando 
(0,4 φορές), αλλά φθηνότερη από την 
H&M (1,1 φορές) και την ιδιοκτήτρια 
της Zara, Inditex (4 φορές).

Η Shein σημείωσε ότι θα χρησιμο-
ποιήσει περίπου το 80% των μετρη-
τών που θα αντλήσει από την αρχική 
δημόσια προσφορά (IPO) για να βελ-
τιώσει την τεχνολογία της και να αυ-
ξήσει το εμπορικό σήμα και την παγκό-
σμια παρουσία της. Οι συνιδρυτές Σκάι 
Γιανγκτιάν Ξου, Mάγκι Γκου, Mόλι Mι-
άο και Tόνι Ρεν θα ελέγχουν το 90% 
των δικαιωμάτων ψήφου της Shein, 
σύμφωνα με το ενημερωτικό δελτίο.

Η αποτίμηση της κινεζικής 
εταιρείας έχει μειωθεί 

κατά περίπου 70%.

Ελαφρά επιτάχυνση κατέγραψε η οι-
κονομική δραστηριότητα στις χώρες 
του ΟΟΣΑ το β΄ τρίμηνο του 2026, σε 
μια περίοδο κατά την οποία η Ευρω-
παϊκή Ενωση ανέκαμψε, αλλά οι πε-
ρισσότερες μεγάλες οικονομίες του 
G7 έχασαν ταχύτητα. Σύμφωνα με 
τις προσωρινές εκτιμήσεις του ΟΟ-
ΣΑ, το πραγματικό ΑΕΠ στην περιοχή 
του Οργανισμού αυξήθηκε κατά 0,5% 
σε τριμηνιαία βάση, έναντι 0,4% τους 
πρώτους τρεις μήνες του έτους. Από 
τις 30 χώρες για τις οποίες υπήρχαν 
διαθέσιμα στοιχεία, οι 27 κατέγραψαν 
ανάπτυξη, ενώ σε Αυστρία, Βέλγιο και 
Χιλή το ΑΕΠ παρέμεινε αμετάβλητο. Η 
Ελλάδα δεν περιλαμβάνεται στις χώ-
ρες για τις οποίες υπήρχε διαθέσιμη 
εκτίμηση του ΑΕΠ για το β΄ τρίμηνο 
κατά την κατάρτιση του δελτίου. Τα 
τελευταία στοιχεία αφορούν το α΄ 
τρίμηνο, όταν η ελληνική οικονομία 
αναπτύχθηκε κατά 0,2% έναντι του 
προηγούμενου τριμήνου και κατά 2% 
σε ετήσια βάση.

Η τριμηνιαία επίδοση ήταν χαμη-
λότερη από το 0,4% του ΟΟΣΑ, κα-
θώς η ελληνική οικονομία είχε επι-
βραδύνει από το 0,7% του τελευταίου 
τριμήνου του 2025. Σε ετήσια βάση, 
ωστόσο, το ελληνικό ΑΕΠ αυξανόταν 
ταχύτερα τόσο από τον μέσο όρο του 
ΟΟΣΑ, που βρισκόταν στο 1,7%, όσο 
και από την Ευρωζώνη, όπου η ανά-
πτυξη περιοριζόταν στο 0,5%.

Η πρώτη επίσημη εικόνα για τις 
επιδόσεις της ελληνικής οικονομίας 
κατά το β΄ τρίμηνο θα δοθεί στις 7 
Σεπτεμβρίου, ημερομηνία που η ΕΛ-
ΣΤΑΤ έχει προγραμματίσει τη δημοσί-
ευση των προσωρινών στοιχείων των 
τριμηνιαίων εθνικών λογαριασμών, 
σύμφωνα με το ημερολόγιο ανακοι-
νώσεών της.

Στην Ευρωπαϊκή Ενωση, το ΑΕΠ 
αυξήθηκε κατά 0,5% το β΄ τρίμηνο, 
έναντι μόλις 0,1% το προηγούμενο 
τρίμηνο. Στην Ευρωζώνη η οικονομία 
επανήλθε σε ανάπτυξη 0,4%, έπειτα 
από τη στασιμότητα του α΄ τριμήνου.

Σε σύγκριση με το αντίστοιχο τρί-
μηνο του 2025, η ανάπτυξη διαμορ-
φώθηκε στο 1,2% στην Ε.Ε. και στο 
1% στην Ευρωζώνη, από 0,8% και 
0,5% αντιστοίχως. Την ίδια εικόνα 
παρουσιάζουν και οι εκτιμήσεις της 
Eurostat. Οι μεγαλύτερες αυξήσεις 
μεταξύ των χωρών του ΟΟΣΑ κατα-
γράφηκαν στην Ιρλανδία, με 3,9%, 
και στο Ισραήλ, με 3,6%. Οι έντονες 
διακυμάνσεις του ιρλανδικού ΑΕΠ 
συνδέονται συχνά με τη μεγάλη πα-
ρουσία πολυεθνικών επιχειρήσεων 
και χρειάζονται προσεκτική ερμη-
νεία. Σε αντίθεση με τον ΟΟΣΑ, η 
ανάπτυξη στην ομάδα των επτά με-

γαλύτερων ανεπτυγμένων οικονο-
μιών επιβραδύνθηκε στο 0,3%, από 
0,4% το α΄ τρίμηνο.

Ο ρυθμός ανάπτυξης περιορίστη-
κε στη Γερμανία και στην Ιταλία στο 
0,2%, στην Ιαπωνία στο 0,3% και σε 
Ηνωμένο Βασίλειο και ΗΠΑ στο 0,4%. 
Στις Ηνωμένες Πολιτείες, η επιβρά-
δυνση αποδόθηκε κυρίως στην ασθε-
νέστερη αύξηση των εξαγωγών, στη 
μείωση των αποθεμάτων και στην 
υποχώρηση της κρατικής κατανά-
λωσης.

Στον αντίποδα, ο Καναδάς πέρα-
σε από τη στασιμότητα σε ανάπτυ-
ξη 0,8%, ενώ η Γαλλία επέστρεψε σε 
θετικό έδαφος με άνοδο 0,2%, έπειτα 
από συρρίκνωση 0,1% το α΄ τρίμηνο.

Σε ετήσια βάση, το ΑΕΠ της περι-
οχής του ΟΟΣΑ αυξήθηκε κατά 2,3% 
το β΄ τρίμηνο, έναντι 1,7% το προη-
γούμενο. Μεταξύ των οικονομιών του 
G7, την υψηλότερη ετήσια ανάπτυξη 
κατέγραψαν οι ΗΠΑ με 2,1%, ενώ τη 
χαμηλότερη η Ιαπωνία με 0,5%.

Σε Ιρλανδία και Ισραήλ η μεγαλύτερη 
ανάπτυξη στον ΟΟΣΑ το β΄ 3μηνο

Η «βουτιά» της Shein 
την τελευταία τετραετία

Το ΑΕΠ στην περιοχή 
του Οργανισμού αυξήθη-

κε κατά 0,5% σε 
τριμηνιαία βάση.

Η Shein στοχεύει να αντλήσει έως και 1,77 δισ. δολάρια μέσω της αρχικής δημόσιας προ-
σφοράς (IPO) της στο Χονγκ Κονγκ, που ξεκίνησε τη ∆ευτέρα. Η εταιρεία είχε αρχικά επιδι-
ώξει μια αποτίμηση μεταξύ 30 και 40 δισ. δολαρίων, όταν ξεκίνησαν οι συναντήσεις με τους 
επενδυτές.

Στην Ευρωπαϊκή Ενωση, το ΑΕΠ αυξήθηκε κατά 0,5% το β΄ τρίμηνο, έναντι μόλις 
0,1% το προηγούμενο τρίμηνο. Στην Ευρωζώνη η οικονομία επανήλθε σε ανάπτυξη 
0,4%, έπειτα από τη στασιμότητα του α΄ τριμήνου.

Πιο αυστηρή νομισματική πολιτική περιμέ-
νουν πλέον από την Ευρωπαϊκή Κεντρική 
Τράπεζα οι επενδυτές. Οι ανησυχίες ότι 
οι γεωπολιτικές εντάσεις θα περιπλέξουν 
τη μάχη της έναντι του πληθωρισμού 
και θα κρατήσουν τις τιμές σε επίμονα 
υψηλά επίπεδα οδηγούν τους traders να 
προεξοφλήσουν επιτόκια καταθέσεων 
σχεδόν 3% έως τα τέλη του 2027. Η ΕΚΤ 
αναμένεται να αυξήσει τα επιτόκια τον 
Σεπτέμβριο, μετά την αντίστοιχη κίνη-
ση που πραγματοποίησε τον Ιούνιο για 
να περιορίσει τις πιέσεις στις τιμές που 
έφεραν ο πόλεμος ΗΠΑ - Ιράν και το συ-
νεπακόλουθο ενεργειακό σοκ. Σύμφωνα 
με τους αναλυτές, οι επενδυτές δεν ανη-
συχούν μόνο για τις αυξημένες τιμές του 
πετρελαίου, που κινούνται πάνω από τα 
90 δολάρια το βαρέλι, αλλά και για τον 

κίνδυνο περιορισμένης προσφοράς διυλι-
σμένων καυσίμων, τα χαμηλά αποθέμα-
τα φυσικού αερίου στην Ευρωζώνη και 
για έναν πόλεμο που θα μπορούσε να 
συνεχιστεί και πέρα από τις ενδιάμεσες 
εκλογές του Νοεμβρίου στις ΗΠΑ. Αυτοί 
οι φόβοι αποτυπώνονται στις χρηματα-
γορές, όπου πέραν της αναμενόμενης 
αύξησης επιτοκίων του Σεπτεμβρίου, 
που θα φέρει το επιτόκιο καταθέσεων 
στο 2,5%, τα στοιχήματα για περαιτέ-
ρω αυστηροποίηση της νομισματικής 
πολιτικής κερδίζουν έδαφος.

Οι αγορές προεξοφλούν πιθανότητες 
περίπου 25% ότι το επιτόκιο καταθέσε-
ων της ΕΚΤ θα φτάσει στο 3% έως τον 
Μάρτιο του 2027. Οι πιθανότητες για κά-
τι τέτοιο έως τον Σεπτέμβριο φτάνουν 
περίπου στο 60%. Μόλις πριν από ένα 

μήνα, οι traders δεν έδιναν καμία πιθα-
νότητα αύξησης των επιτοκίων στο 3% 
μέχρι τον Μάρτιο. Οπως σημειώνουν 
οι αναλυτές, είναι αξιοσημείωτο ότι τα 
στοιχήματα για αύξηση των επιτοκίων 
διατηρήθηκαν ακόμη και όταν το πε-
τρέλαιο υποχώρησε από το υψηλό των 
120 δολαρίων που έφτασε τον Απρίλιο, 
γεγονός που υποδηλώνει ότι οι traders 
εξακολουθούν να ανησυχούν για τον 
πληθωρισμό και την αντίδραση της ΕΚΤ 

ακόμη και αν το πετρέλαιο υποχωρήσει. 
«Η βασική υπόθεση είναι ότι μια οριστι-
κή ειρηνευτική συμφωνία στη Μέση 
Ανατολή παραμένει εφικτή πριν από 
τις ενδιάμεσες εκλογές των ΗΠΑ (τον 
Νοέμβριο)», δήλωσε στο Reuters ο Χέν-
ρι Κουκ, ανώτερος οικονομολόγος της 
MUFG. «Αλλά αν αυτό αρχίσει να φαίνε-
ται ανέφικτο και οι τιμές της ενέργειας 
κινηθούν πιο κοντά στο δυσμενές σενά-
ριο της ΕΚΤ, θα μπορούσαμε να δούμε 
κάτι που μοιάζει περισσότερο με έναν 
κανονικό κύκλο σύσφιγξης», πρόσθε-
σε, μιλώντας για επιτόκιο καταθέσεων 
«τουλάχιστον στο 3%».

Πέραν των ενεργειακών ανησυχιών, ο 
πληθωρισμός θα μπορούσε να αποδειχθεί 
πιο επίμονος από ό,τι αναμένεται, καθώς 
η επεκτατική δημοσιονομική πολιτική, 

οι επενδύσεις στην πράσινη μετάβαση, 
οι αμυντικές δαπάνες και η επίμονη στε-
νότητα στην αγορά εργασίας αντιστρέ-
φουν ορισμένες από τις αποπληθωριστι-
κές δυνάμεις που παρατηρούνταν πριν 
από την πανδημία.

Επιπλέον, η οικονομία της Ευρωζώ-
νης έχει επίσης αποδειχθεί ανθεκτική, 
με τα στοιχεία της Παρασκευής να δεί-
χνουν ότι η επιχειρηματική δραστη-
ριότητα αυξάνεται με τον ταχύτερο 
ρυθμό από τις αρχές του έτους. «Θα 
μπορούσαμε επίσης να πούμε ότι η τι-
μολόγηση της αγοράς για τα επιτόκια 
αντικατοπτρίζει την υπόθεση ότι ο πό-
λεμος θα συνεχιστεί μέχρι τον Νοέμ-
βριο», δήλωσε στο Reuters ο Κάρστεν 
Μπρζέσκι, επικεφαλής μακροοικονομι-
κής έρευνας της ING.

Αυξήσεις επιτοκίων από ΕΚΤ έως και στο 3% αναμένει η αγορά

Η ΕΚΤ αναμένεται να αυξήσει τα επιτόκια τον 
Σεπτέμβριο, έπειτα από την αντίστοιχη κίνηση 
που πραγματοποίησε τον Ιούνιο.

Aνησυχίες ότι οι γεωπολι-
τικές εντάσεις θα περιπλέ-

ξουν τη μάχη της έναντι του 
πληθωρισμού.
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Της ΡΟΥΛΑΣ ΣΑΛΟΥΡΟΥ

Στην Ελλάδα, ένας μισθωτός σε κάποιο λο-
γιστικό γραφείο, μια ρεσεψιονίστ σε ένα 
ξενοδοχείο και ένας εργαζόμενος σε μια 
επιχείρηση χονδρικού εμπορίου εργάζο-
νται κατά μέσον όρο 2.047,7 ώρες τον χρό-
νο. Παράγουν, την ώρα, περίπου 23 ευρώ 
και αμείβονται, κατά μέσον όρο, με 12,1 
ευρώ. Τρεις συνηθισμένες δουλειές, από 
αυτές που στηρίζουν ένα μεγάλο μέρος 
της ελληνικής οικονομίας. Αν υποθέσου-
με ότι οι ίδιοι εργαζόμενοι βρίσκονταν όχι 
στην Ελλάδα, αλλά στη Γερμανία, τα περί-
που 245 8ωρά τους, ανά έτος, δεν θα είχαν 
σε καμία περίπτωση την ίδια οικονομική 
δύναμη με τις οκτώ ώρες ενός Ελληνα ερ-
γαζομένου. Θα εργάζονταν κατά μέσον 
όρο 1.302,7 ώρες τον χρόνο, παράγοντας 
72,91 ευρώ σε μία ώρα, και η αμοιβή τους 
θα ήταν τουλάχιστον 44,9 ευρώ την ώρα.  

Αυτό είναι το παράδοξο της ελληνικής 
οικονομίας, οι αριθμοί πίσω από το σχεδόν 
«κλισέ»: «Οι Ελληνες εργάζονται πολύ, αλλά 
η εργασία τους δεν αποτυπώνεται σε αύ-
ξηση της παραγωγικότητας». Στην πράξη, 
δηλαδή, κάθε ώρα εργασίας ενός Ελληνα 
παράγει πολύ λιγότερη οικονομική αξία, 
κάτι που τελικά αποτυπώνεται και στην 
αμοιβή του. Τα στοιχεία προέρχονται από 
την ιστοσελίδα Greece in figures, που δεν 
κάνει τίποτε άλλο από συγκέντρωση και 
επεξεργασία όλων των επίσημων στοιχείων 
που δημοσιεύονται στην Ελληνική Στατι-
στική Υπηρεσία, στην Ευρωπαϊκή Στατι-
στική Αρχή και σε διεθνείς οργανισμούς 
όπως ο ΟΟΣΑ. Και δείχνουν ότι στους κλά-
δους του χονδρικού και λιανικού εμπορίου, 
των μεταφορών, των καταλυμάτων και της 
εστίασης, ένας εργαζόμενος στην Ελλάδα 
εργάζεται κατά μέσον όρο 2.047,7 ώρες τον 
χρόνο. Είναι σχεδόν 256 οκτάωρα. Στην 
Ισπανία, η ετήσια απασχόληση στους συ-
γκεκριμένους κλάδους είναι 1.703,8 ώρες, 
στη Γαλλία 1.561,9 και στη Γερμανία μό-
λις 1.302,7. Ο μέσος όρος στην Ευρωπαϊκή 
Ενωση είναι 1.642,9 ώρες το έτος.

Ο Ελληνας εργαζόμενος σε αυτούς τους 
κλάδους δουλεύει περίπου 24,6% περισσό-
τερο από τον μέσο Ευρωπαίο και 445 ώρες 
περισσότερες τον χρόνο από τον Γερμανό. 
Σχεδόν 56 επιπλέον οκτάωρα. Και όμως, 
όταν μετρήσουμε τι παράγεται μέσα σε 
κάθε ώρα, η εικόνα αντιστρέφεται.

Στην Ελλάδα, το ΑΕΠ που αντιστοιχεί 
σε μία ώρα εργασίας είναι περίπου 24,3 ευ-
ρώ. Στην Ισπανία φτάνει στα 45,71 ευρώ, 
στη Γαλλία τα 65,9 ευρώ, στη Γερμανία στα 
72,91 ευρώ, ενώ ο μέσος όρος στην Ευρω-
παϊκή Ενωση είναι 53,15 ευρώ, κάτι που 
σημαίνει ότι στον ίδιο χρόνο οι Ευρωπαίοι 
παράγουν 118% περισσότερο.

Υπάρχει, δε, ένα επιπλέον στοιχείο που 
κάνει την απόσταση ακόμη πιο κατανοητή, 

και δεν είναι άλλο από την αμοιβή του ερ-
γαζομένου. Στους ίδιους κλάδους που εξε-
τάσαμε παραπάνω, η μέση ωριαία αμοιβή 
ενός Ελληνα εργαζομένου είναι μόλις 9,3 
ευρώ. Στην Ισπανία είναι 23,6 ευρώ, στη 
Γαλλία 33,7 ευρώ, στη Γερμανία 36,1 ευρώ, 
ενώ ο μέσος όρος στην Ευρωπαϊκή Ενωση 
είναι 24,9 ευρώ.  

Πάμε πάλι πίσω, στην αρχική εικόνα. 
Ο εργαζόμενος σε ένα ελληνικό λογιστικό 
γραφείο μπορεί να κάθεται μπροστά στον 
υπολογιστή του από το πρωί μέχρι το από-
γευμα, να διαχειρίζεται τιμολόγια, μισθο-
δοσίες, φορολογικές δηλώσεις, ηλεκτρονι-
κές πλατφόρμες, πελάτες και προθεσμίες. 
Μπορεί να δουλεύει πολύ περισσότερες 

ώρες από έναν αντίστοιχο εργαζόμενο στη 
Γερμανία. ∆εν σημαίνει ότι παράγει λιγότε-
ρο επειδή είναι λιγότερο ικανός ή λιγότερο 
εργατικός. Σημαίνει ότι εργάζεται μέσα σε 
ένα οικονομικό περιβάλλον όπου πολλές 
επιχειρήσεις είναι μικρές, η τεχνολογία 
και η αυτοματοποίηση δεν έχουν διαχυ-
θεί στον ίδιο βαθμό και ένα μεγάλο μέρος 
της δουλειάς παραμένει χειροκίνητο, ενώ 
και η γραφειοκρατία του ∆ημοσίου κάνει 
την απασχόληση και κυρίως την αποτελε-
σματικότητά του δυσκολότερη.

Το ίδιο συμβαίνει σε ένα ξενοδοχείο. 
Ο εργαζόμενος μπορεί να κάνει check-in, 
να διαχειρίζεται κρατήσεις, να απαντά σε 
τηλεφωνήματα, να αντιμετωπίζει προβλή-

ματα πελατών και να καλύπτει ταυτόχρο-
να διαφορετικές ανάγκες της επιχείρησης. 
Μπορεί να εργάζεται 2.000 και πλέον ώρες 
τον χρόνο. Ομως αν το ξενοδοχείο είναι 
μικρό, με περιορισμένο κεφάλαιο, χαμηλή 
αυτοματοποίηση και μικρή δυνατότητα να 
αξιοποιήσει οικονομίες κλίμακας, η κάθε 
ώρα εργασίας του δημιουργεί μικρότερη 
οικονομική αξία. Το ίδιο και στο χονδρικό 
εμπόριο: παραγγελίες, τιμολόγια, αποθήκη, 
πελάτες, προμηθευτές, μεταφορές. Σε μια 
μικρή ελληνική επιχείρηση μπορεί να χρει-
άζεται να κάνει με το χέρι διαδικασίες που 
σε μια μεγαλύτερη ευρωπαϊκή επιχείρηση 
έχουν αυτοματοποιηθεί. Εκείνος μπορεί 
να εργάζεται περισσότερες ώρες, αλλά ο 

συνάδελφός του σε μια μεγάλη γερμανι-
κή επιχείρηση μπορεί να έχει στη διάθεσή 
του καλύτερα πληροφοριακά συστήματα, 
αυτοματοποιημένη διαχείριση αποθήκης, 
ψηφιακές παραγγελίες και πολύ μεγαλύτε-
ρη κλίμακα λειτουργίας.

Καθώς, λοιπόν, η παραγωγικότητα δεν 
μετράει πόσο κουράζεται ένας άνθρωπος 
αλλά πόση οικονομική αξία μπορεί να δη-
μιουργήσει μέσα στο ωράριο εργασίας του, 
είναι σχεδόν κοινός τόπος πως ολοένα και 
λιγότερο εξαρτάται από τον ίδιο τον εργα-
ζόμενο. Οι αριθμοί δείχνουν ότι ο εργαζό-
μενος στην Ελλάδα δουλεύει περισσότερες 
ώρες, αλλά η ώρα του παράγει λιγότερη 
αξία. Και επειδή η οικονομία παράγει λι-
γότερη αξία ανά ώρα, η δυνατότητα να 
προσφέρει υψηλότερες αμοιβές είναι επί-
σης περιορισμένη.

Γι’ αυτό το ερώτημα για την Ελλάδα δεν 
μπορεί να είναι μόνο «πόσες ώρες δουλεύ-
ουμε;». Το κρίσιμο ερώτημα είναι τι παρά-
γουμε μέσα σε αυτές τις ώρες και γιατί η 
αξία αυτή παραμένει τόσο χαμηλή. Και η 
απάντηση οδηγεί κατευθείαν στην καρδιά 
του ελληνικού παραγωγικού μοντέλου: στις 
μικρές επιχειρήσεις, στις χαμηλές επενδύ-
σεις, στην τεχνολογία, στην οργάνωση της 
εργασίας, στις δεξιότητες, στη χρηματοδό-
τηση και στη μεγάλη συμμετοχή κλάδων 
όπου η προστιθέμενη αξία ανά ώρα είναι 
χαμηλότερη. Οπως παραδέχονται εκπρό-
σωποι τόσο των εργοδοτικών οργανώσεων 
όσο και της ΓΣΕΕ, για χρόνια, ιδιαίτερα με-
τά τη δεκαετή οικονομική κρίση, η Ελλάδα 
επένδυσε λιγότερο από όσο χρειαζόταν σε 
παραγωγικό εξοπλισμό, τεχνολογία, λογι-
σμικό, έρευνα και ανάπτυξη. Η χώρα έχει 
κάνει βήματα τα τελευταία χρόνια, όμως 
το επενδυτικό κενό παραμένει. Η εικόνα 
γίνεται ακόμη πιο καθαρή όταν κοιτάξει 
κανείς το μέγεθος των επιχειρήσεων. Η 
ελληνική οικονομία αποτελείται σε πολύ 
μεγάλο βαθμό από μικρές και πολύ μικρές 
επιχειρήσεις και εμφανίζουν ιδιαίτερα με-
γάλο παραγωγικό χάσμα σε σχέση με τις 
μεγαλύτερες. Η χρήση της τεχνολογίας εί-
ναι επίσης σημαντικός, αν όχι καθοριστι-
κός παράγοντας, καθώς ένας εργαζόμενος 
που δουλεύει με σύγχρονα μηχανήματα, 
αυτοματισμούς, λογισμικό και τεχνητή νο-
ημοσύνη μπορεί να παράγει μέσα σε μία 
ώρα πολύ περισσότερη αξία από έναν ερ-
γαζόμενο που κάνει την ίδια δουλειά χει-
ροκίνητα. Κι εδώ, αν και η χώρα μας έχει 
βελτιωθεί σημαντικά στην ψηφιοποίηση, 
η εικόνα παραμένει αδύναμη. Και τέλος, 
υπάρχει και το θέμα της ίδιας της σύνθε-
σης της ελληνικής οικονομίας. Ο τουρισμός, 
το εμπόριο, η εστίαση και άλλες υπηρεσίες 
έχουν πολύ μεγάλη σημασία για την απα-
σχόληση και τις εξαγωγές της χώρας, όμως 
η προστιθέμενη αξία ανά εργαζόμενο είναι 
συνήθως χαμηλότερη.

Πολλή δουλειά
αλλά λίγη παραγωγή

Ενας Ελληνας στον τουρισμό ή στο εμπόριο εργάζεται 
405 ώρες τον χρόνο περισσότερο από τον μέσο Ευρωπαίο και η 

παραγωγικότητά του είναι σχεδόν η μισή

Στους κλάδους του χονδρικού και λιανικού εμπορίου, των μεταφορών, του τουρισμού και της εστίασης, ένας εργαζόμενος στην Ελ-
λάδα εργάζεται κατά μέσον όρο 2.047,7 ώρες τον χρόνο. Στην Ισπανία, η ετήσια απασχόληση στους συγκεκριμένους κλάδους, είναι 
1.703,8 ώρες, στη Γαλλία 1.561,9 και στη Γερμανία μόλις 1.302,7. Ο μέσος όρος στην Ευρωπαϊκή Ενωση είναι 1.642,9 ώρες το έτος.
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Σε προορισμό υποδοχής συνταξιούχων, 
τόσο από χώρες της Ευρώπης όσο και 
από τις ΗΠΑ, εξελίσσεται σταδιακά η 
ελληνική αγορά ακινήτων, καθώς όλο 
και περισσότεροι αναζητούν κατοικί-
ες για μόνιμη εγκατάσταση. Σύμφωνα 
με τα στοιχεία της εταιρείας Elxis-At 
Home In Greece, η οποία ειδικεύεται 
στην προώθηση κατοικιών σε ξένους 
αγοραστές, κατά τη διάρκεια του 2026, 
το 30,8% των πελατών της αναζητεί 
κατοικία για να μείνει μόνιμα ή, έστω, 
το μεγαλύτερο μέρος του χρόνου στην 
Ελλάδα.

Σύμφωνα με τον διευθύνοντα σύμ-
βουλο της Elxis, Γιώργο Γαβριηλίδη, 
«το 30,8% είναι ένα σημαντικό ποσο-
στό, αλλά και μια εξέλιξη η οποία εί-
ναι ιδιαίτερα θετική, καθώς οι επεν-
δύσεις των ανθρώπων αυτών έχουν 
υψηλή προστιθέμενη αξία, αφού δεν 
περιορίζονται στην αγοραπωλησία του 
ακινήτου, αλλά συνεχίζουν να συνει-
σφέρουν στην τοπική οικονομία ως 
νέοι κάτοικοι». 

Σύμφωνα με τον ίδιο, έτσι εξηγεί-
ται και η προτίμηση που εκδηλώνει 
το 71,7% του αγοραστικού κοινού για 
νεόδμητη κατοικία ή ένα ακίνητο να 
μπορεί να κατοικηθεί άμεσα, ενώ μό-
λις το 17,2% ενδιαφέρεται για διαμέ-
ρισμα. «Σε ό,τι αφορά τον μέσο διαθέ-
σιμο προϋπολογισμό των αγοραστών 
από το εξωτερικό, παρατηρούμε ότι η 
πλειονότητα κινείται μεταξύ ποσών 
από 320.000 έως 340.000 ευρώ», ση-
μειώνει ο κ. Γαβριηλίδης. 

Με βάση τα ευρήματα της Elxis, η 
μεγαλύτερη ζήτηση που αφορά μόνιμη 
εγκατάσταση στην Ελλάδα προέρχεται 
από συνταξιούχους από τις ΗΠΑ, την 
Ολλανδία, τη Γερμανία και την Αγγλία, 
ενώ ακολουθούν χώρες όπως το Βέλ-

γιο και η Γαλλία. Αξιοσημείωτη είναι η 
φετινή άνοδος που καταγράφεται και 
από αγοραστές από την Αυστραλία –
κυρίως από ομογενείς– καθώς το αγο-
ραστικό ενδιαφέρον έχει διπλασιαστεί 
σε σχέση με πέρυσι. 

Παράλληλα, παρατηρούνται και επι-
μέρους διαφοροποιήσεις της ζήτησης, 
καθώς οι αγοραστές από την Αγγλία 
δείχνουν ιδιαίτερη προτίμηση προς 
τα Επτάνησα. Σταθερά στην κορυφή 
της ζήτησης παραμένει η αγορά της 
Κρήτης, με ποσοστό 42,9%, ενώ ακο-
λουθούν η Πελοπόννησος με 22,9% 

και το Ιόνιο με ποσοστό 12,7%. Αξίζει 
να σημειωθεί ότι ένας από τους λό-
γους που όλο και περισσότεροι ξένοι 
ενδιαφερόμενοι αγοραστές κατοικι-
ών επιλέγουν την Ελλάδα για μόνιμη 
εγκατάσταση είναι και το πρόγραμμα 
που θεσπίστηκε πριν από μερικά χρό-
νια, το οποίο προσφέρει φορολογικά 
κίνητρα σε συνταξιούχους του εξω-
τερικού. Συγκεκριμένα, όσοι κάνουν 
χρήση των σχετικών διατάξεων μπο-
ρούν να μεταφέρουν στην Ελλάδα τη 
φορολογική τους έδρα και να πληρώ-
νουν πολύ χαμηλό φόρο εισοδήματος, 

με συντελεστή μόλις 7% του ύψους των 
εισοδημάτων τους. Ο συγκεκριμένος, 
χαμηλός συντελεστής έχει διάρκεια 15 
ετών και εφαρμόζεται εφόσον υπάρχει 
συμφωνία αποφυγής διπλής φορολό-
γησης ανάμεσα στην Ελλάδα και τη 
χώρα όπου εκδίδεται και καταβάλλεται 
η σύνταξη. Επίσης, απαραίτητη προ-
ϋπόθεση είναι ο ενδιαφερόμενος συ-
νταξιούχος να διαμένει στην Ελλάδα 
για τουλάχιστον 183 ημέρες τον χρό-
νο, δηλαδή για τουλάχιστον έξι μή-
νες. Επίσης, πρέπει να μην έχει υπάρ-
ξει φορολογικός κάτοικος Ελλάδας τα 

προηγούμενα πέντε από τα έξι τελευ-
ταία χρόνια πριν από τη μεταφορά της 
φορολογικής κατοικίας στην Ελλάδα.

Πέραν των φορολογικών κινήτρων, 
η Ελλάδα αποτελεί πόλο έλξης ξένων 
αγοραστών και για μια σειρά από άλ-
λους λόγους, αρχής γενομένης από 
την ποιότητα ζωής και συνεχίζοντας 
με το κλίμα, το χαμηλότερο κόστος 
διαβίωσης σε σχέση με τις χώρες προ-
έλευσης των ενδιαφερόμενων συντα-
ξιούχων και φυσικά το κόστος από-
κτησης του ακινήτου. Ειδικότερα, 
η μέση τιμή πώλησης των 300.000 

- 350.000 ευρώ εξασφαλίζει ένα νε-
όδμητο ακίνητο που προσφέρει ση-
μαντικά υψηλότερες προδιαγραφές 
(κοντά στη θάλασσα, με κήπο και πι-
σίνα κ.λπ.) συγκριτικά με άλλες χώ-
ρες της Νότιας Ευρώπης, όπου για 
να βρεθεί κάτι ανάλογο απαιτούνται 
σαφώς περισσότερα χρήματα.

Είναι χαρακτηριστικό ότι το συνο-
λικό κόστος ζωής για έναν συνταξι-
ούχο είναι 30% έως 50% χαμηλότερο 
σε σύγκριση με τις ΗΠΑ (ανάλογα με 
την πόλη από την οποία προέρχεται) 
και 20% έως 30% οικονομικότερο σε 
σχέση με τη ∆υτική και Βόρεια Ευρώ-
πη. Μάλιστα, λόγω του συνδυασμού 
χαμηλού κόστους, ήπιου κλίματος και 
των φορολογικών κινήτρων που υφί-
στανται, η Ελλάδα αναδεικνύεται ο κο-
ρυφαίος προορισμός συνταξιοδότησης 
παγκοσμίως για το 2026, σύμφωνα με 
τον δείκτη Global Retirement Index.

Πιο φθηνή ζωή
Οπως προκύπτει από τα σχετικά 

στοιχεία για το 2025, το κόστος των 
ειδών πρώτης ανάγκης (τρόφιμα, με-
τακίνηση κ.λπ.) είναι τουλάχιστον 20% 
χαμηλότερο σε σχέση με τις ΗΠΑ, ενώ 
το κόστος ενοικίασης (εφόσον ο συντα-
ξιούχος επιλέγει σε πρώτη φάση την 
ενοικίαση αντί για την αγορά ακινήτου) 
είναι περίπου 70%-80% χαμηλότερο 
στην Αθήνα σε σχέση με τις μεγάλες 
πόλεις των ΗΠΑ, όπως η Νέα Υόρκη. 
Μάλιστα, το μηνιαίο κόστος ζωής υπο-
λογίζεται ότι εύκολα μπορεί να κρατη-
θεί σε περίπου 2.000-2.500 ευρώ/μήνα 
για ένα ζευγάρι συνταξιούχων που θέ-
λει να μείνει σε ένα από τα δύο μεγά-
λα αστικά κέντρα της Αθήνας και της 
Θεσσαλονίκης, ενώ αν πρόκειται για 
την περιφέρεια, το κόστος είναι ακό-
μη χαμηλότερο, περίπου 1.500-2.000 
ευρώ. Την ίδια στιγμή υπολογίζεται 
ότι απαιτούνται 3.500-4.000 ευρώ για 
δαπάνες διαβίωσης κατά μέσον όρο 
στις ΗΠΑ, αλλά και 3.000-3.500 ευρώ 
σε χώρες της ∆υτικής Ευρώπης, όπως 
η Γερμανία και η Γαλλία.

Σύμφωνα με τα στοιχεία της Elxis, 
εκτός από το 30,8% των ενδιαφερό-
μενων που επιλέγουν την Ελλάδα για 
μόνιμη εγκατάσταση, ένα πρόσθετο 
44,4% αφορά ανθρώπους που κινού-
νται στην αγορά για την απόκτηση 
εξοχικής κατοικίας, ενώ ένα πρόσθετο 
17,8% αποζητεί ένα εξοχικό ακίνητο, 
κυρίως για επενδυτικούς σκοπούς. Εν-
διαφέρον παρουσιάζει και το εύρημα 
της Elxis ότι μόλις το 7% έχει ως πρω-
ταρχικό του κίνητρο την αγορά ακινή-
του ώστε να εξασφαλίσει άδεια διαμο-
νής μέσω του προγράμματος «Χρυσή 
Βίζα». Αυτό οφείλεται στο ότι, με βάση 
τις νέες διατάξεις που έχουν τεθεί σε 
ισχύ, όσοι αξιοποιήσουν το συγκεκρι-
μένο πρόγραμμα απαγορεύεται να εκ-
μεταλλευτούν επενδυτικά το ακίνητό 
τους μέσω πλατφορμών βραχυχρόνι-
ας μίσθωσης.

Του ΝΙΚΟΥ Χ. ΡΟΥΣΑΝΟΓΛΟΥ

Η μεγαλύτερη ζήτηση προέρχεται 
από τις ΗΠΑ, την Ολλανδία, 
τη Γερμανία και την Αγγλία. 

Αξιοσημείωτη άνοδος καταγράφεται 
και από την Αυστραλία.

Ανάμεσα στις πέντε ευρωπαϊκές χώρες 
που αντιμετωπίζουν τις μεγαλύτερες 
οικονομικές απώλειες λόγω του καύ-
σωνα και των πυρκαγιών συγκαταλέ-
γει η Morningstar DBRS την Ελλάδα, 
έπειτα από ένα καλοκαίρι που έδειξε 
ότι τα ακραία καιρικά φαινόμενα μπο-
ρούν να λειτουργήσουν σωρευτικά, να 
προκαλέσουν ζημιές και να διαταρά-
ξουν την οικονομική δραστηριότητα. 
Μετά τους καύσωνες, στην Ευρώπη 
έρχονται οι ξηρασίες, σημειώνουν οι 
αναλυτές του οίκου αξιολόγησης, προ-
ειδοποιώντας ότι οι ξηρασίες μπορεί 
να έχουν σοβαρότερες οικονομικές 
επιπτώσεις από άλλους κλιματικούς 
κινδύνους. 

Οπως επισημαίνει η Morningstar 
DBRS, η θερμοκρασία στην Ευρώπη 
αυξάνεται γρηγορότερα από ό,τι στις 
άλλες ηπείρους, ενώ την ίδια στιγ-
μή, η ακραία ζέστη συνοδεύεται από 
πολύ ξηρές συνθήκες στο μεγαλύτε-
ρο μέρος της Ευρώπης. Στην Αγγλία 
και στην Ουαλλία, ο Ιούλιος του 2026 
ήταν ο πιο ξηρός που έχει καταγρα-
φεί ποτέ. Στην ηπειρωτική Ευρώπη, 
η ακραία ζέστη, η έντονη ξηρασία 
και οι ισχυροί άνεμοι συνέβαλαν σε 
μεγάλες πυρκαγιές, όπως συνέβη στη 
Γαλλία, στην Ισπανία και στην Ελλάδα 
τον Ιούλιο. Οι πυρκαγιές στην Ισπα-
νία και στη Γαλλία, που ήταν οι χει-
ρότερες των τελευταίων δεκαετιών, 
ξεπέρασαν το επίπεδο μιας κυρίως 
αγροτικής καταστροφής, πλησιάζο-
ντας αστικές περιοχές, αυξάνοντας 
έτσι τον κίνδυνο ζημιών. 

Το καλοκαίρι του 2026 δείχνει πώς 
τα ακραία καιρικά φαινόμενα μπορούν 
να συσσωρευτούν, να προκαλέσουν 
ζημιές και να διαταράξουν την οικο-
νομική δραστηριότητα, σημειώνουν 
οι αναλυτές. Επιπλέον, έπειτα από 
καύσωνες και πυρκαγιές, οι ξηρασί-
ες μπορούν να αυξήσουν τον κίνδυνο 
ξαφνικών πλημμυρών. 

Τα μοντέλα της Morningstar DBRS 
δείχνουν ότι η Ελλάδα είναι ανάμεσα 
στις χώρες που αντιμετωπίζουν τον 
μεγαλύτερο οικονομικό κίνδυνο από 

τους καύσωνες και τις πυρκαγιές. Συ-
γκεκριμένα, είναι 5η ανάμεσα στις 
χώρες που εξετάστηκαν με βάση την 
ετήσια προβλεπόμενη απώλεια παρα-
γωγικότητας στη βιομηχανία λόγω 
του καύσωνα στο μέτριο κλιματικό 
σενάριο, και επίσης 5η με βάση τις 
εκτιμώμενες ετήσιες ζημιές σε περι-
ουσίες λόγω των πυρκαγιών.

Καθώς το καλοκαίρι οδεύει προς 
το τέλος του, η προσοχή περνάει από 
τους καύσωνες και τις πυρκαγιές προς 
τις ξηρασίες, οι οποίες, σύμφωνα με 
τον οίκο, γίνονται πιο συχνές, παρα-
τεταμένες και σοβαρές, λόγω της κλι-
ματικής αλλαγής. 

Σε όλη την Ευρώπη, οι βροχοπτώ-
σεις κάτω του μέσου όρου έχουν οδη-
γήσει σε εκτεταμένη ξηρασία που, 
μαζί με διαδοχικά κύματα καύσωνα, 
έχουν εντείνει τις συνθήκες ξηρασί-
ας. Στο Ηνωμένο Βασίλειο, η κυβέρ-
νηση δήλωσε ότι περίπου το 72% της 
Αγγλίας, συμπεριλαμβανομένου του 
Λονδίνου, και ολόκληρης της Ουαλ-
λίας, βρισκόταν επίσημα σε ξηρασία 
στις αρχές Αυγούστου. 

Στην ηπειρωτική Ευρώπη, η σο-
βαρή ξηρασία έχει επηρεάσει μεγά-
λες περιοχές στη Γαλλία, με πάνω 
από το 85% της χώρας να βρίσκεται 
υπό συνθήκες προειδοποίησης ή συ-
ναγερμού για ξηρασία από τα μέσα 
Ιουλίου 2026. 

Ομοίως, χώρες της κεντρικής και 
ανατολικής Ευρώπης, όπως η Ουγγα-
ρία, η Πολωνία και η Γερμανία, κα-
θώς και τα Βαλκάνια, έχουν πληγεί 
από ξαφνική ξηρασία. Η παρατεταμέ-
νη ζέστη και οι χαμηλές βροχοπτώ-
σεις έχουν οδηγήσει σε πολύ χαμηλές 
στάθμες νερού στα ποτάμια.

Εως και το 35% του εισοδήματός τους 
θα μπορούν να «επενδύουν» για τη 
μελλοντική συμπληρωματική σύντα-
ξή τους εργαζόμενοι και ελεύθεροι 
επαγγελματίες, με το νέο νομοσχέ-
διο για την επαγγελματική ασφάλιση 
που εισέρχεται εντός της εβδομάδας 
στην Ολομέλεια της Βουλής. 

Συγκεκριμένα, στο υπό συζήτη-
ση σχέδιο νόμου που έχει ήδη πε-
ράσει από τις αρμόδιες επιτροπές 
του Κοινοβουλίου προβλέπεται ότι 
για τους μισθωτούς το όριο ανέρχε-
ται σε 35% του ακαθάριστου μισθού, 
από 20% που ήταν, ενώ για τους αυ-
τοαπασχολούμενους διαμορφώνεται 
στις 35.000 ευρώ τον χρόνο. Πρόκει-
ται για μία από τις σημαντικότερες 
αλλαγές του νέου πλαισίου, καθώς 
διευρύνει σημαντικά το ποσό που 
μπορεί να κατευθυνθεί σε Ταμεία 
Επαγγελματικής Ασφάλισης με φο-
ρολογικά ευνοϊκούς όρους.  

Σύμφωνα με την ηγεσία του υπουρ-
γείου Εργασίας, πρόκειται για ακόμη 
ένα βήμα για την ενίσχυση του δεύ-
τερου πυλώνα του ασφαλιστικού συ-
στήματος. Οπως μάλιστα επισήμανε 
από το βήμα της Βουλής η υπουργός 
Εργασίας Νίκη Κεραμέως, στόχος εί-
ναι να αποκτήσουν πρόσβαση στην 
επαγγελματική ασφάλιση περισσότε-
ροι εργαζόμενοι, μικρές επιχειρήσεις, 
αυτοαπασχολούμενοι και ελεύθεροι 
επαγγελματίες, μέσω μεταξύ άλλων 
των φορολογικών κινήτρων και των 
ανοιχτών πολυεργοδοτικών ταμεί-
ων. Η κ. Κεραμέως εκτίμησε μάλι-
στα ότι η μεταρρύθμιση δημιουργεί 
περισσότερες επιλογές για πρόσθετο 
συνταξιοδοτικό εισόδημα, ενισχύει 
την προστασία των ασφαλισμένων 
και μπορεί να συμβάλει στη μακρο-
πρόθεσμη ενίσχυση της οικονομίας.  

Το βασικό «όχημα» για να επιτευ-
χθεί ο στόχος είναι το νέο φορολο-
γικό πλαίσιο που θεσμοθετείται: οι 
εισφορές εκπίπτουν από το φορολο-
γητέο εισόδημα, ενώ η φορολόγηση 
της μελλοντικής παροχής παραμένει 
ιδιαίτερα χαμηλή. Αναλυτικά, με το 
νέο πλαίσιο, εφόσον η καταβολή της 
σύνταξης ξεκινάει μετά τα 67 έτη, ο 

συντελεστής φορολόγησης διαμορ-
φώνεται στο 2,5% για τη σύνταξη 
(μηνιαία καταβολή) και στο 5% για 
το εφάπαξ. Μάλιστα η μείωση του 
συντελεστή, και η διασύνδεσή του 
με την ηλικία του ασφαλισμένου που 
επιλέγει να συνταξιοδοτηθεί από το 
επαγγελματικό ταμείο του, συνδέεται 
και με ένα επιπλέον «κίνητρο». Την 
αύξηση του ποσού που μπορεί ένας 
ασφαλισμένος να εισφέρει ετησίως 
στο ΤΕΑ, από 20% σε 35% του ακα-
θάριστου μισθού του. 

Βέβαια, σύμφωνα με συνδικαλι-
στές αλλά και έμπειρους αναλογιστές 
που γνωρίζουν καλά την αγορά της 
επαγγελματικής ασφάλισης, το ερώ-

τημα που τίθεται είναι ποιοι εργαζό-
μενοι έχουν στην πραγματικότητα τη 
δυνατότητα να αξιοποιήσουν αυτό το 
όριο. Για έναν εργαζόμενο με αποδο-
χές 1.000 ή 2.000 ευρώ τον μήνα, η 
δυνατότητα αυτή είναι ουσιαστικά 
περιορισμένη. Αντίθετα, το όφελος 
γίνεται πολύ μεγαλύτερο στα υψη-
λότερα εισοδήματα, όπου ένα μέρος 
των αποδοχών μπορεί να κατευθυν-
θεί στην επαγγελματική ασφάλιση 
αντί να καταβληθεί ως μισθός. 

Παράγοντες της αγοράς επισημαί-
νουν στην «Κ» ακριβώς αυτόν τον 
κίνδυνο: το νέο καθεστώς μπορεί να 
λειτουργήσει, πέρα από την ενίσχυ-
ση της συνταξιοδοτικής αποταμίευ-
σης, και ως εργαλείο νόμιμης φορο-
αποφυγής για υψηλόμισθα στελέχη. 
Ιδίως στην περίπτωση που αυξήσεις 
μισθών ή bonus αντικαθίστανται 
εν μέρει από εισφορές σε ΤΕΑ, ένα 
σημαντικό τμήμα του εισοδήματος 
μπορεί να μεταφερθεί σε ένα καθε-
στώς με πολύ χαμηλότερη φορολο-
γική επιβάρυνση απ’ ό,τι ο μισθός 
και η σύνταξη του πρώτου πυλώνα.   

Σημαντική οικονομική απειλή για 
τη χώρα οι καύσωνες και οι πυρκαγιές

Στη Βουλή το νέο νομοσχέδιο
για την επαγγελματική ασφάλιση  

Μεταξύ των πέντε 
ευρωπαϊκών χωρών 

που αντιμετωπίζουν τις 
μεγαλύτερες οικονομικές 
απώλειες, εκτιμά η DBRS. 

Εργαζόμενοι και ελεύθε-
ροι επαγγελματίες θα μπο-
ρούν να «επενδύουν» έως 

και το 35% του εισοδή-
ματός τους. 

Της ΚΟΡΙΝΑΣ ΣΑΜΑΡΚΟΥ

Μετά τους καύσωνες έρχονται οι ξηρασίες, προειδοποιεί η DBRS, σημειώνοντας ότι μπο-
ρεί να έχουν μεγάλες οικονομικές επιπτώσεις.   

Οι εισφορές θα εκπίπτουν από το φορολογητέο εισόδημα, ενώ η φορολόγηση της 
μελλοντικής παροχής παραμένει ιδιαίτερα χαμηλή.  
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Παράδεισος 
η Ελλάδα για ξένους 

συνταξιούχους
Αναζητούν μόνιμη κατοικία στη χώρα, καθώς το κόστος ζωής 

είναι 20% έως 50% χαμηλότερο σε σχέση με ΗΠΑ και Ευρώπη

Στην κορυφή της ζήτησης παραμένει η Κρήτη με ποσοστό 42,9% και ακολουθούν η Πελοπόννησος με 22,9% και το 
Ιόνιο με 12,7%. Η πλειονότητα των ξένων αγοραστών διαθέτει 320.000 έως 340.000 ευρώ για την αγορά ακινήτου.
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Στο Αιγαίο, εκεί όπου το ελληνικό φως συ-
ναντά το καλοκαιρινό μελτέμι, εξελίσσεται 
καθημερινά μια εν πολλοίς άγνωστη θα-
λασσινή περιπέτεια. Πέρα από τα μεγάλα 
επιβατηγά πλοία των κεντρικών γραμμών 
που γεμίζουν τα λιμάνια κατά τους θερι-
νούς μήνες, η πραγματική ραχοκοκαλιά 
της ελληνικής νησιωτικότητας βρίσκε-
ται και στους κάβους των πιο μικρών και 
απομονωμένων νησιών. Εκεί δραστηριο-
ποιούνται πολλοί άγνωστοι θαλασσοπό-
ροι του αρχιπελάγους, οι ναυτικοί και οι 
πλοιοκτήτες των πολύ μικρών ακτοπλοϊ-
κών εταιρειών, οι οποίοι κρατούν ζωντα-
νές θαλάσσιες γραμμές που ενώνουν τα 
μικρά νησιά μεταξύ τους αλλά και με την 
ηπειρωτική χώρα.

Oπως καταγράφεται στην 25η Ετήσια 
Μελέτη της XRTC Business Consultants 
για την Ελληνική Ακτοπλοΐα (2026), η εικό-
να αυτή δεν είναι απλώς ένα καλοκαιρινό 
σκηνικό, αλλά μια κρίσιμη παραγωγική, 
εθνική και κοινωνική πραγματικότητα 
της νησιωτικής Ελλάδας. Στον θαλάσσιο 
χώρο της πατρίδας μας δραστηριοποιού-
νται 30 μικρότερες εταιρείες, οι οποίες 
διαχειρίζονται συνολικά έναν στόλο 75 
πλοίων. Από αυτά τα σκάφη, τα 66 είναι 
συμβατικά επιβατηγά-οχηματαγωγά και 
μόλις τα εννέα είναι ταχύπλοα, γεγονός 
που αναδεικνύει τον σταθερό, καθημε-
ρινό και δρομολογιακό χαρακτήρα που 
απαιτεί η εξυπηρέτηση αυτών των ευαί-
σθητων γραμμών. Ο συνολικός αυτός στό-
λος διαθέτει μεταφορική ικανότητα 36.409 
επιβατών και 5.234 οχημάτων, προσφέρο-
ντας πολύτιμες υπηρεσίες μεταφοράς σε 
τοπικό επίπεδο.

Τα καράβια αυτά, με μέσο όρο ηλικίας 
τα 30 έτη, φέρουν πάνω τους τα σημάδια 
του χρόνου και των αμέτρητων ταξιδιών 
στη θάλασσα. Παρά την προχωρημένη 
ηλικία τους, ταξιδεύουν καθημερινά με 
κάθε καιρό για να προσεγγίσουν λιμάνια 
δυσπρόσιτα, τις περισσότερες φορές χωρίς 
σύγχρονες λιμενικές υποδομές. Στηρίζουν 
ουσιαστικά 115 κατοικημένα νησιά της 
χώρας, εκ των οποίων μόλις τα 27 διαθέ-
τουν αεροδρόμιο. Αυτό σημαίνει πως για 
τη συντριπτική πλειονότητα των νησιω-
τών, η θαλάσσια συγκοινωνία αποτελεί 
τον μοναδικό δίαυλο επικοινωνίας. Αυτά 
τα πλοία καλύπτουν μεγάλο μέρος των 
εμπορευματικών αναγκών των νησιών 
και της τροφοδοσίας τους, μεταφέροντας 
από τα απαραίτητα τρόφιμα και φάρμακα 
μέχρι τα δομικά υλικά για τα τοπικά έργα.

Η προσφορά των μικρών αυτών εται-
ρειών ξεπερνάει την απλή εξυπηρέτηση 
της αυξημένης επιβατικής κίνησης κατά 
την τουριστική περίοδο του καλοκαιριού. 
Οταν οι επισκέπτες φύγουν, οι ναυτικοί 
αυτοί παραμένουν εκεί σχεδόν όλο τον 
χειμώνα, εξασφαλίζοντας την κοινωνική 
συνοχή, την προσβασιμότητα και την 
εθνική παρουσία στο Αιγαίο. Είναι εκεί-
νοι που θα μεταφέρουν τον γιατρό, τον 
δάσκαλο, τον ασθενή, αλλά και τον ηλι-
κιωμένο κάτοικο της άγονης γραμμής. Η 
καθημερινή λειτουργία τους στις λεγόμε-
νες ενδονησιωτικές και άγονες γραμμές 
αποτελεί βασικό όρο επιβίωσης για τις 
τοπικές κοινωνίες.

Ωστόσο, ο αγώνας αυτών των ανθρώ-
πων διεξάγεται υπό πιεστικές οικονομικές 
και ρυθμιστικές συνθήκες. Η έρευνα της 
XRTC αναδεικνύει τις μεγάλες δυσκολίες 
που αντιμετωπίζουν οι μικρές εταιρείες 
στην πρόσβαση σε τραπεζική χρηματο-
δότηση, εξαιτίας των περιορισμένων ιδί-
ων κεφαλαίων και της έλλειψης εταιρικής 
διακυβέρνησης και διαφάνειας. Την ίδια 
στιγμή, οι νέες περιβαλλοντικές απαιτήσεις 

της Ευρωπαϊκής Ενωσης, οι υποχρεώσεις 
της πράσινης μετάβασης και το αυξημένο 
κόστος των καυσίμων δημιουργούν πρό-
σθετα εμπόδια στη βιωσιμότητά τους. 
Παρά τις αντιξοότητες, καταγράφεται μια 
προσπάθεια ανανέωσης μέσα από τη δρα-
στηριότητα των ελληνικών ναυπηγείων, 
καθώς ορισμένοι τοπικοί φορείς εμπιστεύ-
ονται εγχώρια ναυπηγεία για την κατα-
σκευή νέων, σύγχρονων σκαφών, αποδει-
κνύοντας τις δυνατότητες της ελληνικής 
βιομηχανίας.

Οι άνθρωποι της μικρής ακτοπλοΐας 
συνεχίζουν να ταξιδεύουν στο Αιγαίο, 
κρατώντας ζωντανό το νήμα που ενώνει 
τις νησιωτικές κοινότητες. Με επιμονή, 
ναυτική εμπειρία και αφοσίωση στον τόπο 
τους, αποδεικνύουν καθημερινά ότι η ελ-
ληνική ακτοπλοΐα δεν είναι μόνο αριθμοί, 
διαγράμματα και οικονομικά μεγέθη, αλλά 
κυρίως οι άνθρωποί της και η αδιάλειπτη 
προσφορά τους στη νησιωτική Ελλάδα.

Η πραγματικότητα που αντιμετωπίζουν 
καθημερινά οι μικρότερες ακτοπλοϊκές 
εταιρείες στις ενδονησιωτικές γραμμές 
του Αιγαίου απέχει παρασάγγας από τις 

θεωρητικές διακηρύξεις περί άμεσου εκ-
συγχρονισμού και πράσινης μετάβασης. 
Στην πρώτη γραμμή των εμποδίων παρα-
μένει η δραματική κατάσταση των λιμενι-
κών υποδομών, οι οποίες όχι μόνο δυσχε-
ραίνουν το έργο των πληρωμάτων αλλά 
δοκιμάζουν καθημερινά τις αντοχές των 
κατοίκων και των επισκεπτών στα απομα-
κρυσμένα νησιά. Την εικόνα αυτή σκια-
γραφεί ανάγλυφα ο πρόεδρος και διευθύ-
νων σύμβουλος της Dodekanisos Seaways, 
Χρήστος Σπανός, όπως εξηγούσε πέρυσι 
τέτοια εποχή μιλώντας για το θέμα, τονί-
ζοντας ότι τα περισσότερα περιφερειακά 
λιμάνια παραμένουν ανοιχτά και απρο-
στάτευτα απέναντι στους καιρούς, καθι-
στώντας την προσέγγιση των σκαφών επι-
σφαλή. Παράλληλα, οι χερσαίες υποδομές 
είναι σχεδόν ανύπαρκτες, με αποτέλεσμα 
οι επιβάτες να περιμένουν κάτω από τον 
καυτό ήλιο χωρίς στέγαστρα, σταθμούς 
αναμονής ή βασικές παροχές υγιεινής. Σε 
αυτό το ασφυκτικό περιβάλλον, η συζήτη-
ση για «πράσινα» πλοία και τεχνολογικές 
καινοτομίες φαντάζει συχνά αποκομμένη 
από την καθημερινή εμπειρία του πεδίου. 

Ο επικεφαλής της δωδεκανησιακής εται-
ρείας ανέφερε χαρακτηριστικά πως είναι 
ανέφικτο να συζητάμε για περιβαλλοντικές 
προδιαγραφές και αντικατάσταση πλοίων 
τεσσαράκοντα ετών, όταν η πολιτεία δεν 
έχει κατορθώσει να εξασφαλίσει ούτε τα 
στοιχειώδη. Κατά τον ίδιο, η προτεραιό-
τητα οφείλει να δοθεί στη θεραπεία των 
χρόνιων προβλημάτων που λιμνάζουν 
επί δεκαετίες, ενώ ταυτόχρονα το ισχύον 
κανονιστικό πλαίσιο της ακτοπλοΐας επι-
βαρύνεται συχνά από παρεμβάσεις που 
ελάχιστα λαμβάνουν υπόψη το πραγμα-
τικό όφελος του επιβάτη. Για τις τοπικές 
επιχειρήσεις που εξυπηρετούν καθημε-
ρινά δεκάδες γραμμές κορμού και άγονες 
συνδέσεις, η διατήρηση της συνοχής του 
νησιωτικού χώρου απαιτεί πρωτίστως ρε-
αλισμό. Η γεφύρωση του χάσματος ανά-
μεσα στις αυστηρές ευρωπαϊκές οδηγίες 
και την τραχιά πραγματικότητα των ελ-
ληνικών θαλασσών περνάει αναπόφευκτα 
μέσα από ασφαλή λιμάνια, ουσιαστικές δη-
μόσιες επενδύσεις και έμπρακτη στήριξη 
των μικρών πλοιοκτητών, πριν οι τοπικές 
συγκοινωνίες οδηγηθούν σε αδιέξοδο.

Του ΗΛΙΑ Γ. ΜΠΕΛΛΟΥ 

Οι αφανείς ήρωες του αρχιπελάγους
Ναυτικοί και ποστάλια που εξυπηρετούν χειμώνα-καλοκαίρι τα μικρότερα νησιά υπό δύσκολες συνθήκες

Tριάντα μικρό-
τερες εταιρεί-
ες διαχειρίζο-
νται συνολικά 
ένα στόλο 75 
πλοίων. Από 
αυτά τα σκά-
φη, τα 66 εί-

ναι συμβατικά 
επιβατηγά-
οχηματαγω-
γά και μόλις 
τα εννέα εί-

ναι ταχύπλοα, 
γεγονός που 
αναδεικνύει 
τον σταθερό, 
καθημερινό 

και δρομολογι-
ακό χαρακτή-

ρα που απαιτεί 
η εξυπηρέτη-
ση αυτών των 
ευαίσθητων 

γραμμών.

Eρευνα της 
XRTC αναδει-

κνύει τις μεγά-
λες δυσκολίες 
που αντιμετω-
πίζουν οι μι-

κρές εταιρείες 
στην πρόσβα-
ση σε τραπε-
ζική χρηματο-
δότηση. Την 

ίδια στιγμή, οι 
νέες περιβαλ-
λοντικές απαι-
τήσεις της Ε.Ε. 

και το αυξη-
μένο κόστος 
των καυσί-

μων δημιουρ-
γούν πρόσθε-

τα εμπόδια στη 
βιωσιμότητά 

τους.

30 εταιρείες
με 75 σκάφη

Τα εμπόδια
βιωσιμότητας

εταιρείες

30
πλοία

συνολικά

75

συμβατικά πλοία66
ταχύπλοα9

ο μέσος
όρος

ηλικίας
στόλου

30 έτη

επιβάτες

36.409
οχήματα

ΣΥΝΟΛΙΚΗ
ΧΩΡΗΤΙΚΟΤΗΤΑ

5.234
ΕΚ ΤΩΝ ΟΠΟΙΩΝ

Ο «άγνωστος στόλος»
του Αιγαίου  

ΣΥΓΚΕΝΤΡΩΤΙΚΑ ΔΕΔΟΜΕΝΑ ΜΙΚΡΩΝ ΕΤΑΙΡΕΙΩΝ

ΠΗΓΗ: 25η Ετήσια Μελέτη για την Ελληνική Ακτοπλοΐα 2026 – XRTC Business Consultants

ΔΡΟΜΟΛΟΓΙΑ

Αγονες και 
ενδονησιωτικές 

γραμμές, τοπικές 
διασυνδέσεις

ΕΞΥΠΗΡΕΤΟΥΜΕΝΑ ΝΗΣΙΑ

κατοικημένα
(μόνο 27 διαθέτουν

αεροδρόμιο)
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Οι καθημερινές τραπεζικές συναλλαγές 
στην Ελλάδα αλλάζουν σταδιακά μορ-
φή. Το μοντέλο των μεμονωμένων προ-
μηθειών για κάθε έμβασμα, πληρωμή 
ή μεταφορά χρημάτων δίνει τη θέση 
του σε συνδρομητικά πακέτα υπηρε-
σιών, τα οποία έναντι μικρής μηνιαίας 
χρέωσης προσφέρουν ένα σύνολο ηλε-
κτρονικών συναλλαγών. Η μετάβαση 
αυτή δεν είναι τυχαία. Αποτελεί την 
απάντηση των τραπεζών σε δύο πα-
ράλληλες εξελίξεις: αφενός τις κυβερ-
νητικές παρεμβάσεις που περιόρισαν 
σημαντικά τις προμήθειες στις βασικές 
τραπεζικές υπηρεσίες και αφετέρου τις 
ολοένα μεγαλύτερες επενδύσεις που 
απαιτεί ο ψηφιακός μετασχηματισμός 
του τραπεζικού συστήματος. 

Μετά τη Eurobank, που εφάρμοσε 
πρώτη τα συνδρομητικά πακέτα συ-
ναλλαγών, τη σκυτάλη πήραν η Εθνική 
Τράπεζα και η Alpha Bank, καθιερώ-
νοντας τη μηνιαία χρέωση των λογα-
ριασμών, ενώ η Τράπεζα Πειραιώς δεν 
έχει μέχρι σήμερα προχωρήσει στην 
υποχρεωτική ένταξη των πελατών 
της σε κάποιο πακέτο, παρά το γεγο-
νός ότι έχει λανσάρει επίσης πακέτα 
λογαριασμών. Η δημιουργία συνδρο-
μητικών πακέτων ήλθε και ως συνέ-
χεια της αύξησης του κόστους εξυπη-
ρέτησης στα φυσικά καταστήματα, 
και πλέον με μηνιαίο κόστος από 0,60 
έως 0,80 ευρώ τα πακέτα αυτά περι-
λαμβάνουν έναν αριθμό ηλεκτρονι-
κών συναλλαγών, όπως μεταφορές 
χρημάτων, πληρωμές λογαριασμών 
και άλλες υπηρεσίες που πραγματο-
ποιούνται μέσω e-banking και mobile 
banking. Η λογική τους θυμίζει αρκε-
τά τα προγράμματα συνδρομής που 
εφαρμόζονται σε άλλους κλάδους και 
αντί ο πελάτης να πληρώνει κάθε συ-
ναλλαγή ξεχωριστά, καταβάλλει ένα 
σταθερό ποσό και αποκτά πρόσβαση 
σε ένα «πακέτο» υπηρεσιών.

Για έναν πελάτη που χρησιμοποιεί 
συστηματικά τις ηλεκτρονικές υπηρε-
σίες της τράπεζάς του, πραγματοποι-
εί συχνά εμβάσματα ή πληρωμές και 
αξιοποιεί τις ψηφιακές εφαρμογές, τα 
πακέτα αυτά μπορεί να αποδειχθούν 
οικονομικότερα από τις μεμονωμένες 
χρεώσεις. Αντίθετα, για έναν πελάτη 
που χρησιμοποιεί περιορισμένα τον 
λογαριασμό του ή πραγματοποιεί ελά-
χιστες συναλλαγές κάθε μήνα, η χρη-
σιμότητά τους είναι σαφώς μικρότερη.

Η νέα στρατηγική των τραπεζών 
δοκιμάζεται ωστόσο και στις δικαστι-
κές αίθουσες. Οι αποφάσεις του Πολυ-
μελούς Πρωτοδικείου Αθηνών για τα 
συνδρομητικά πακέτα της Εθνικής Τρά-
πεζας και της Alpha Bank δεν αμφισβη-
τούν, καταρχήν, τη δυνατότητα των 
τραπεζών να διαθέτουν τέτοιου είδους 
προϊόντα. Θέτουν όμως αυστηρότερες 
προϋποθέσεις ως προς την ενημέρωση 
των πελατών πριν από την ένταξή τους 
σε αυτά, ανοίγοντας τη συζήτηση για 

τον τρόπο διάθεσης των τραπεζικών 
πακέτων συναλλαγών.

Σύμφωνα με το σκεπτικό των αποφά-
σεων, ο καταναλωτής πρέπει να μπορεί 
να αντιληφθεί με σαφήνεια ποιες υπηρε-
σίες παρέχονται ήδη χωρίς επιβάρυνση 
βάσει της ισχύουσας νομοθεσίας, ποιες 
αποτελούν πραγματικά πρόσθετες πα-
ροχές του συνδρομητικού πακέτου και 
ποια είναι η οικονομική αξία της μηνι-
αίας χρέωσης σε σχέση με τις μεμονω-
μένες προμήθειες που θα κατέβαλλε 
χωρίς αυτό. Το δικαστήριο έκρινε ότι 
η ενημέρωση που είχε προηγηθεί δεν 
επέτρεπε στον μέσο καταναλωτή να 
αξιολογήσει με πληρότητα τα στοιχεία 
αυτά, πριν θεωρηθεί ότι αποδέχεται την 
τροποποίηση της σύμβασής του.

Οι δύο αποφάσεις οδηγούν ήδη σε 
αλλαγή της πρακτικής που ακολου-
θούν οι δύο τράπεζες, καθώς τόσο η 

Εθνική Τράπεζα όσο και η Alpha Bank 
αναθεωρούν τον τρόπο με τον οποίο 
τα παρουσιάζουν στους πελάτες τους.

Εθνική
Στη νέα ενημέρωση που απέστειλε 

στους πελάτες της, η Εθνική Τράπεζα 
εξηγεί αναλυτικά την προστιθέμενη 
αξία του «Λογαριασμού Προνομίων» 
σε σχέση με έναν απλό καταθετικό 
λογαριασμό. Το πακέτο, με μηνιαία 
συνδρομή 0,80 ευρώ, περιλαμβάνει: 
– Εως 50 εξερχόμενα και 50 εισερχόμε-
να διατραπεζικά εμβάσματα τον μήνα 
μέσω digital banking. 
– ∆ωρεάν φόρτιση προπληρωμένης 
κάρτας χωρίς περιορισμό ποσού. 
– ∆ωρεάν πληρωμές και πάγιες εντολές 
προς όλους τους οργανισμούς – συμπε-
ριλαμβανομένων ιδιωτικών φορέων και 
οργανισμών του εξωτερικού.  

– Υπηρεσίες όπως βεβαιώσεις υπολοί-
που, έκτακτα αντίγραφα κίνησης λογα-
ριασμού και συμμετοχή στο πρόγραμμα 
επιβράβευσης Go For More.

Η τράπεζα αποτυπώνει με συγκε-
κριμένα παραδείγματα πότε το πακέ-
το είναι οικονομικά συμφέρον για τον 
πελάτη. Υπενθυμίζει ότι, βάσει του 
ισχύοντος νομοθετικού πλαισίου, τα 
διατραπεζικά εμβάσματα έως 5.000 
ευρώ μέσω ψηφιακών καναλιών κοστί-
ζουν 0,50 ευρώ ανά συναλλαγή, γεγο-
νός που σημαίνει ότι δύο εμβάσματα 
τον μήνα ισοδυναμούν με τη μηνιαία 
συνδρομή. Αντίστοιχα, επισημαίνει ότι 
οι δωρεάν πληρωμές που προβλέπει ο 
νόμος αφορούν συγκεκριμένες κατη-
γορίες οργανισμών, ενώ για πληρωμές 
προς ιδιωτικούς φορείς ή για συναλλα-
γές εκτός Ελλάδας εξακολουθούν να 
επιβάλλονται προμήθειες, οι οποίες 

επίσης μπορούν να υπερβούν το κό-
στος της μηνιαίας συνδρομής. Ανάλο-
γη σύγκριση κάνει και για τη φόρτιση 
προπληρωμένων καρτών, όπου το πα-
κέτο καταργεί τους περιορισμούς και 
τις πρόσθετες χρεώσεις που ισχύουν 
στον απλό καταθετικό λογαριασμό.

Αντίστοιχα, το myAlpha Benefit 
Base της Alpha Bank, με την ίδια μη-
νιαία συνδρομή των 0,80 ευρώ, προ-
σφέρει: 
– Μία δωρεάν εξερχόμενη και μία δω-
ρεάν εισερχόμενη διατραπεζική μετα-
φορά έως 5.000 ευρώ κάθε μήνα. 
– Μία δωρεάν πληρωμή πιστωτικής 
κάρτας άλλης τράπεζας μέσω digital 
banking. 
– ∆ωρεάν ανανέωση της χρεωστικής 
ή της προπληρωμένης κάρτας. 
– Απεριόριστες πληρωμές προς εταιρείες 
και οργανισμούς μέσω digital banking 
ή πάγιας εντολής. 

Σύμφωνα με την Alpha Bank, το 
πακέτο μπορεί να μειώσει τα μηνιαία 
έξοδα συναλλαγών έως και κατά 70%, 
ανάλογα με τη χρήση που κάνει ο πε-
λάτης. Η χρέωση δεν εφαρμόζεται σε 
όσους λαμβάνουν τη μισθοδοσία ή τη 
σύνταξή τους στην Alpha Bank, σε πε-
λάτες με διευρυμένη σχέση και σειρά 
προϊόντων της τράπεζας, καθώς και σε 
κατοίκους των νησιών του Αιγαίου με 
καθεστώς μειωμένου ΦΠΑ. 

Αντίστοιχη λογική που συνοδεύε-
ται με εξαιρέσεις έχει και το πακέτο 
Eurobank My Blue Advantage, το οποίο 
με χρέωση 0,60 ευρώ εξασφαλίζει:
– ∆ωρεάν έκδοση και πενταετή ανα-
νέωση χρεωστικής κάρτας (Debit 
Mastercard, Hybrid Debit Mastercard 
ή Personal Banking Debit Visa) για τον 
πρώτο δικαιούχο του λογαριασμού.
– ∆ωρεάν επανέκδοση χρεωστικής κάρ-
τας λόγω απώλειας, φθοράς ή κλοπής, 
επίσης για τον πρώτο δικαιούχο του 
λογαριασμού.
– ∆ωρεάν έκδοση και φόρτιση άυλης 
προπληρωμένης κάρτας Travellers 
Prepaid για συναλλαγές σε ξένο νό-
μισμα, με 0% προμήθεια μετατροπής 
συναλλάγματος κάθε μέρα και τα Σαβ-
βατοκύριακα.
– ∆ωρεάν έκδοση και φόρτιση προ-
πληρωμένης κάρτας Prepaid Eurobank 
Visa ή/και Virtual Prepaid Mastercard.
– ∆ωρεάν απεριόριστες πάγιες εντο-
λές για αυτόματη πληρωμή λογαρια-
σμών σε όλους τους οργανισμούς και 
τις εταιρείες, πέρα από εκείνες που εί-
ναι δωρεάν βάσει νόμου.

Η χρέωση των 0,60 ευρώ δεν ισχύει 
για όποιον έχει κατά μέσον όρο κάθε 
μήνα από 10.000 και πάνω συνολικά σε 
καταθετικά, ασφαλιστικά και επενδυτι-
κά προϊόντα στη Eurobank ως πρώτος 
δικαιούχος, για όποιον λαμβάνει τη μι-
σθοδοσία ή τη σύνταξή του σε λογα-
ριασμό όπου είναι πρώτος δικαιούχος, 
για τους πελάτες personal banking ή 
private banking και για όσους λαμβά-
νουν συγκεκριμένα επιδόματα από τον 
ΟΠΕΚΑ στη Eurobank.

Της ΕΥΓΕΝΙΑΣ ΤΖΩΡΤΖΗ

Αλλάζουν οι χρεώσεις για καταθέτες

Απώλειες εσόδων μετά τη μείωση των προμηθειών

Ο αριθμός των καταθετών σε όλες τις τράπεζες στη χώρα μας φτάνει τα 31 εκατ., καθώς πολλοί είναι αυτοί που διατηρούν λο-
γαριασμό σε πάνω από δύο τράπεζες. Ακόμη και τα 60-80 λεπτά χρεώσεων μέσω των συνδρομητικών πακέτων δημιουργούν 
μια νέα και υπολογίσιμη πηγή εσόδων για τις τράπεζες.
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Τι ισχύει για τα συνδρομητικά πακέτα συναλλαγών των τραπεζών μετά τις δικαστικές αποφάσεις

Oι αποφάσεις 
του Πολυμε-
λούς Πρωτο-
δικείου Αθη-
νών θέτουν 

αυστηρότερες 
προϋποθέσεις 
ως προς την 
ενημέρωση 

των πελατών 
πριν από την 
ένταξή τους 

στα τραπεζικά 
πακέτα συναλ-
λαγών, ανοί-
γοντας τη συ-
ζήτηση για τον 
τρόπο διάθε-
σης αυτών.

Η δημιουργία 
συνδρομητι-
κών πακέτων 
ήλθε και ως 

συνέχεια της 
αύξησης του 
κόστους εξυ-
πηρέτησης 
στα φυσικά 

καταστήματα. 
Η λογική τους 

θυμίζει αρκετά 
τα προγράμμα-
τα συνδρομής 

που εφαρμόζο-
νται σε άλλους 

κλάδους και 
αντί ο πελάτης 
να πληρώνει 

κάθε συναλλα-
γή ξεχωριστά, 

καταβάλλει 
ένα σταθερό 
ποσό και απο-
κτά πρόσβαση 
σε ένα πακέτο 

υπηρεσιών.

Αυστηρότερες
προϋποθέσεις

Πακέτο
υπηρεσιών

Με δεδομένο ότι, σύμφωνα με στοιχεία 
του Ταμείου Εγγύησης Καταθέσεων 
και Επενδύσεων (ΤΕΚΕ), ο αριθμός των 
καταθετών σε όλες τις τράπεζες στη 
χώρα μας φτάνει τα 31 εκατ., καθώς 
πολλοί είναι αυτοί που διατηρούν λο-
γαριασμό σε πάνω από δύο τράπεζες, 
ακόμη και τα 60-80 λεπτά δημιουργούν 
μια νέα και υπολογίσιμη πηγή εσόδων 
για τις τράπεζες. Το έσοδο αυτό γίνε-
ται υπολογίσιμο μετά τα κυβερνητικά 
μέτρα κατάργησης ή μείωσης των προ-
μηθειών σε εμβάσματα και στις ανα-
λήψεις μετρητών από τα ATM. 

Υπενθυμίζεται ότι η πρώτη μεγά-
λη αλλαγή ήρθε στις αρχές του 2025, 
όταν τέθηκε σε εφαρμογή το πακέτο 
μέτρων για τον περιορισμό των τρα-
πεζικών προμηθειών. Μεταξύ άλλων, 
επιβλήθηκε ανώτατη χρέωση 0,50 ευ-
ρώ στα διατραπεζικά εμβάσματα έως 
5.000 ευρώ που πραγματοποιούνται 

μέσω ψηφιακών καναλιών, μηδενί-
στηκαν οι προμήθειες για πληρωμές 
προς το ∆ημόσιο, ασφαλιστικά ταμεία 
και επιχειρήσεις κοινής ωφέλειας μέ-
σω e-banking και mobile banking, ενώ 
καταργήθηκαν ή περιορίστηκαν και 
άλλες επιβαρύνσεις σε καθημερινές 
συναλλαγές. 

Ακολούθησε δεύτερη παρέμβαση 
για τις αναλήψεις μετρητών από ΑΤΜ, 
η οποία περιόρισε περαιτέρω τις σχε-
τικές χρεώσεις. Αφορμή αποτέλεσαν 
οι χρεώσεις σε δίκτυα ΑΤΜ τρίτων 
παρόχων (όπως η Cashflex) και η κυ-
βέρνηση προχώρησε σε νέα νομοθε-
τική παρέμβαση. 

Οι αλλαγές αυτές είχαν άμεσο αντί-
κτυπο στα έσοδα από προμήθειες –το 
υπουργείο είχε εκτιμήσει τις απώλειες 
στα 150 εκατ. ευρώ– και με βάση τα 
στοιχεία που αναφέρονται στις οικο-
νομικές καταστάσεις των τραπεζών η 

Εθνική κατέγραψε μείωση των αντί-
στοιχων εσόδων κατά 21% το 2025, 
αποδίδοντας τη μείωση στα κρατικά 
μέτρα. Η Τράπεζα Πειραιώς υπολόγισε 
την επίπτωση στα περίπου 50 εκατ. 
ευρώ για το 2025. Στην Alpha Bank τα 
έσοδα από κάρτες και πληρωμές υπο-
χώρησαν αλλά σε μικρότερο ποσοστό, 
ενώ στη Eurobank η αύξηση του όγκου 
των συναλλαγών και άλλων τραπεζι-
κών εργασιών αντιστάθμισε τις απώ-
λειες από τις χαμηλότερες χρεώσεις.

Η απώλεια μέρους των εσόδων από 
προμήθειες συμπίπτει με μια περίοδο 
κατά την οποία οι τράπεζες καλούνται 
να χρηματοδοτήσουν ολοένα και υψη-
λότερες δαπάνες για τον ψηφιακό με-
τασχηματισμό τους. Το κόστος αυτό 
δεν περιορίζεται στις νέες επενδύσεις 
σε τεχνολογία. Μεγάλο μέρος αφορά 
τη διαρκή λειτουργία ενός σύνθετου 
τεχνολογικού οικοσυστήματος που 

υποστηρίζει εκατομμύρια ηλεκτρο-
νικές συναλλαγές κάθε χρόνο. Mobile 
banking, Internet banking, συστήματα 
άμεσων πληρωμών, μηχανισμοί πρό-
ληψης απάτης, εφαρμογές καταπολέ-
μησης του ξεπλύματος χρήματος, υπο-
δομές κυβερνοασφάλειας, clouds και 
κέντρα δεδομένων λειτουργούν αδι-
άλειπτα, ανεξάρτητα από τον αριθμό 
των συναλλαγών που πραγματοποι-
ούνται καθημερινά.

Σύμφωνα με στελέχη της αγοράς, 
μόνο το ετήσιο λειτουργικό κόστος 
για τη διατήρηση αυτού του τεχνο-
λογικού οικοσυστήματος σε μια με-
γάλη συστημική τράπεζα κυμαίνε-
ται από τα 70 έως τα 100 εκατ. ευρώ, 
χωρίς να περιλαμβάνονται νέα έργα 
ή πρόσθετες επενδύσεις. Το κόστος 
αυτό μάλιστα ακολουθεί ανοδική πο-
ρεία, καθώς οι δαπάνες για εξοπλισμό, 
υποδομές cloud και εξειδικευμένα 

πληροφοριακά συστήματα αυξάνο-
νται τα τελευταία χρόνια με ρυθμούς 
της τάξης του 5%-10% ετησίως, ενώ, 
σύμφωνα με στελέχη του κλάδου, σε 
ορισμένες κατηγορίες τεχνολογικού 
εξοπλισμού οι αυξήσεις είναι ακόμη 
μεγαλύτερες. 

Ο ψηφιακός μετασχηματισμός των 
τραπεζών έχει και σημαντικά οφέ-
λη, με κυριότερο τη μείωση του προ-
σωπικού που απελευθερώνεται από 
τα καταστήματα, αλλά και κεντρικές 
υπηρεσίες και τη σημαντική μείωση 
του κόστους. Είναι χαρακτηριστικό 
ότι, σύμφωνα με στοιχεία της ΤτΕ, ο 
αριθμός των τραπεζοϋπαλλήλων έχει 
συρρικνωθεί κατά 17.700 άτομα την 
τελευταία 10ετία, καθώς από τις 46.000 
το 2015 περιοριστηκε στις 28.380 στα 
τέλη του 2025, ενώ το ίδιο διάστημα ο 
αριθμός των υποκαταστημάτων περι-
ορίστηκε από 2.547 σε 1.352.

Την απόκλιση μεταξύ της αύξησης των τα-
ξιδιωτικών αφίξεων με αυτήν των ταξιδιω-
τικών εισπράξεων που παρατηρήθηκε τον 
Ιούνιο, εξηγούν τα στοιχεία της Τράπεζας 
της Ελλάδος για το ταξιδιωτικό ισοζύγιο, 
δίνοντας λεπτομέρειες για τις εθνικότητες 
που οδήγησαν σε αύξηση των τουριστι-
κών εσόδων μόλις κατά 1,2% τον πρώτο 
μήνα του καλοκαιριού, παρά το γεγονός 
ότι οι αφίξεις ήταν αυξημένες κατά 6,9%.

Σύμφωνα με τα στοιχεία, η μέση δα-
πάνη των ξένων ταξιδιωτών στην Ελλά-
δα μειώθηκε κατά 6,2% τον Ιούνιο, ενώ 
στο εξάμηνο η μείωση ήταν οριακή στο 
0,6%. Την περίοδο Ιανουαρίου - Ιουνίου 
2026, η εισερχόμενη ταξιδιωτική κίνηση 
αυξήθηκε κατά 15,4% και διαμορφώθηκε 
σε 13,49 εκατ. ταξιδιώτες, έναντι 11,69 
εκατ. ταξιδιωτών την αντίστοιχη περίο-

δο του 2025. Η εισερχόμενη ταξιδιωτική 
κίνηση τον Ιούνιο του 2026 διαμορφώθη-
κε σε 4,9 εκατ. ταξιδιώτες, αυξημένη κα-
τά 6,9% σε σύγκριση με τον αντίστοιχο 
μήνα του 2025.

Ειδικότερα, σε ό,τι αφορά τον Ιούνιο, 
αύξηση κατά 1,5% κατέγραψαν οι εισπρά-
ξεις από κατοίκους των χωρών της Ευρω-
παϊκής Ενωσης, οι οποίες διαμορφώθηκαν 

σε 1,85 δισ. ευρώ, ενώ οι εισπράξεις από 
κατοίκους των λοιπών χωρών μειώθηκαν 
κατά 1,2% σε 1,44 δισ. ευρώ έναντι 1,45 
δισ. πέρυσι.

Συγκεκριμένα, οι εισπράξεις από τη 
Γερμανία σημείωσαν πτώση κατά 14,5% 
και διαμορφώθηκαν στα 515,1 εκατ. ευρώ, 
όπως και οι εισπράξεις από τη Γαλλία, που 
μειώθηκαν κατά 33,9% στα 129,8 εκατ. 
ευρώ. Ανοδο κατά 34,4% στα 248,3 εκατ. 
ευρώ παρουσίασαν οι εισπράξεις από την 
Ιταλία. Από τις λοιπές χώρες, πτώση κατά 
26,1% κατέγραψαν οι εισπράξεις από το 
Ηνωμένο Βασίλειο, οι οποίες διαμορφώ-
θηκαν στα 442,9 εκατ. ευρώ, όπως και αυ-
τές από τις ΗΠΑ, που διαμορφώθηκαν στα 
257,8 εκατ. ευρώ, μειωμένες κατά 3,7%.

Σε ό,τι αφορά τις αφίξεις, η αύξηση της 
εισερχόμενης ταξιδιωτικής κίνησης προ-

ήλθε κυρίως από την άνοδο της ταξιδιω-
τικής κίνησης από τις χώρες της Ε.Ε.-27 
κατά 12,2%, καθώς η ταξιδιωτική κίνηση 
από τις λοιπές χώρες παρέμεινε σχεδόν 
αμετάβλητη σε σχέση με τον Ιούνιο του 
2025. Ειδικότερα, η ταξιδιωτική κίνηση 
από τη Γερμανία κατέγραψε άνοδο κατά 
6,0% και διαμορφώθηκε σε 814.600 ταξι-
διώτες, ενώ αυτή από τη Γαλλία μειώθηκε 
κατά 18,5% σε 218.200 ταξιδιώτες. Αυξη-
μένη κατά 21,8% ήταν η ταξιδιωτική κί-
νηση από την Ιταλία, η οποία διαμορφώ-
θηκε σε 371.700 ταξιδιώτες. Αναφορικά 
με τις λοιπές χώρες, η ταξιδιωτική κίνη-
ση από το Ηνωμένο Βασίλειο σημείωσε 
πτώση κατά 12,0% και διαμορφώθηκε σε 
713.800 ταξιδιώτες, ενώ και η ταξιδιωτι-
κή κίνηση από τις ΗΠΑ μειώθηκε κατά 
12,1% σε 202.800 ταξιδιώτες.

Λιγότερα χρήματα δαπάνησαν Αγγλοι και Γερμανοί τουρίστες

Η ΤτΕ εξηγεί γιατί 
τον Ιούνιο, ενώ οι αφίξεις 
αυξήθηκαν κατά 6,9%, τα 

τουριστικά έσοδα ενισχύθη-
καν μόλις κατά 1,2%. 

Η μέση δαπάνη των ξένων ταξιδιωτών μειώθηκε κατά 6,2% τον Ιούνιο.
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Υπερδιπλάσια είναι πλέον σε σύγκρι-
ση με το 2019 η μέση ημερήσια τιμή 
δωματίου στα ελληνικά νησιά για 
τη φθινοπωρινή περίοδο, αποτυ-
πώνοντας την επιτάχυνση της τα-
ξιδιωτικής δραστηριότητας εκτός 
της παραδοσιακής θερινής αιχμής. 
Συγκεκριμένα, η μέση ημερήσια τι-
μή (ADR) στα καταλύματα πολυτε-
λείας των ελληνικών νησιών εμφα-
νίζει αύξηση κατά 131% έναντι του 
2019, τελευταίο έτος πριν από την 
πανδημία και ορόσημο για τον πα-
γκόσμιο τουρισμό, τοποθετώντας τη 
χώρα μεταξύ των κορυφαίων προ-
ορισμών παγκοσμίως ως προς τον 
ρυθμό ανατίμησης. Τα στοιχεία αυτά 
προέρχονται από την παρουσίαση 
της Virtuoso, κορυφαίου διεθνούς 
δικτύου γραφείων και συμβούλων 
τουρισμού πολυτελείας, στο 38ο ετή-
σιο συνέδριο Virtuoso Travel Week 
στο Λας Βέγκας. Και καταδεικνύουν 
ότι η Ελλάδα συγκαταλέγεται στη δε-
κάδα των δημοφιλέστερων χωρών 
για ταξίδια το φθινόπωρο. Η χώρα 
καταλαμβάνει την όγδοη θέση των 
διεθνών προτιμήσεων, ακολουθώ-
ντας τις Ηνωμένες Πολιτείες, την 
Ιταλία, τη Γαλλία, το Μεξικό, την 
Ιαπωνία, το Ηνωμένο Βασίλειο και 
την Ισπανία, ενώ υπερτερεί της Γαλ-
λικής Πολυνησίας και του Καναδά.

Η εικόνα αυτή εντάσσεται σε μια 
ευρύτερη ανακατανομή της ζήτησης 
στη Μεσόγειο και στην Ευρώπη, 
όπου η τάση μεταφοράς του τουρι-
στικού ενδιαφέροντος προς το φθι-
νόπωρο ενισχύεται σταθερά. Σε επί-
πεδο Μεσογείου, οι τιμές έναντι της 
προ πανδημίας περιόδου έχουν αυ-
ξηθεί κατά 179% στη Γαλλική Ριβιέ-
ρα και κατά 78% στην Απουλία. Σε 
ευρωπαϊκό επίπεδο, οι συνολικές 
πωλήσεις για το φθινόπωρο σημειώ-
νουν άνοδο κατά 64% και οι κρατή-
σεις κατά 49% σε ετήσια βάση, ενώ 
η μέση ημερήσια τιμή στα ευρωπα-
ϊκά ξενοδοχεία ενισχύεται επιπλέον 
κατά 7,4% σε σχέση με πέρυσι. Τα 
μεγέθη αυτά επιβεβαιώνουν τη δο-

μική επιμήκυνση της τουριστικής 
περιόδου προς τον Σεπτέμβριο, τον 
Οκτώβριο και τον Νοέμβριο.

Σε παγκόσμια κλίμακα, οι πωλή-
σεις για το φθινόπωρο κινούνται 
69% υψηλότερα σε σύγκριση με το 
πρώτο εξάμηνο του 2025, ενώ οι 
κρατήσεις καταγράφουν άνοδο 59%, 
συνεχίζοντας τη διαρκή ανοδική 
τροχιά όπου είχε σημειωθεί αύξη-
ση πωλήσεων κατά 27% το 2024 

και 39% το 2025. Η συνολική δρα-
στηριότητα του δικτύου για το 2026 
κινείται πάνω από 20% υψηλότερα 
σε σχέση με πέρυσι σε όλες τις γεω-
γραφικές περιφέρειες. Ο τομέας των 
ξενοδοχείων ηγείται της ανόδου με 
ετήσια αύξηση πωλήσεων 24,5%, 
ακολουθούμενος από την κρουαζιέ-
ρα με 22,4%, τις τοπικές υπηρεσίες 
προορισμού με 17,5% και τα οργα-
νωμένα tours με 11%. Παράλληλα, 
ισχυρή δυναμική καταγράφεται και 
για την επερχόμενη εορταστική πε-
ρίοδο, με τις πωλήσεις να ενισχύ-
ονται κατά 56% και τις κρατήσεις 
κατά 65%.

Η αύξηση της ζήτησης συντελεί-
ται παρά τη σημαντική άνοδο του 
κόστους διαμονής διεθνώς σε σύ-
γκριση με τα προ πανδημίας επί-
πεδα. Στις Ηνωμένες Πολιτείες, η 
μέση ημερήσια τιμή δωματίου για 

κρατήσεις πολυτελών καταλυμάτων 
διαμορφώνεται στα 1.445 δολάρια 
έναντι 790 δολαρίων το 2019, ενώ 
στα διεθνή ξενοδοχεία η αντίστοι-
χη τιμή έχει ανέλθει στα 1.653 δο-
λάρια έναντι 985 δολαρίων. Η δυνα-
μική αυτή τροφοδοτείται από την 
αύξηση κατά 29% του παγκόσμιου 
πληθυσμού ατόμων με περιουσία 
άνω των 30 εκατ. δολαρίων από το 
2021, με τη μέση δαπάνη ανά τα-
ξίδι αναψυχής να έχει ανέλθει από 
8.400 δολάρια το 2022 σε 12.400 δο-
λάρια, σε έναν μέσο όρο έξι ταξιδιών 
ετησίως. Τέλος, καταγράφεται επι-
μήκυνση της διάρκειας διαμονής 
και συνδυασμός πολλαπλών προ-
ορισμών στο ίδιο ταξίδι, με ταυτό-
χρονη ενίσχυση της χρήσης ιδιωτι-
κών πτήσεων, όπου η ζήτηση από 
τη γενιά των Millennials υπερβαίνει 
κατά 6% τον παγκόσμιο μέσο όρο.

Στοιχεία της Virtuoso καταγράφουν επιμήκυνση της τουριστικής περιόδου, άνοδο 64% στις ευρωπαϊκές πωλήσεις και ιστορικό 
υψηλό στη μέση ημερήσια τιμή στα ξενοδοχεία.

Του ΗΛΙΑ Γ. ΜΠΕΛΛΟΥ 
Οι Ελληνες σχεδιάζουν τις διακοπές τους 
ξεκινώντας από το κατάστρωμα του πλοί-
ου και αφήνοντας το δωμάτιο του ξενο-
δοχείου για το παρά πέντε της αναχώρη-
σης. Η ζήτηση για ακτοπλοϊκά εισιτήρια 
εκτοξεύεται από τον Απρίλιο και ξεπερνά 
τις 204.000 αναζητήσεις κάθε μήνα, απο-
τελώντας με διαφορά τη δημοφιλέστερη 
κατηγορία στο ελληνικό ∆ιαδίκτυο. 

Την ίδια ώρα, ενώ τα αεροπορικά εισι-
τήρια κινούνται με αξιοσημείωτη σταθε-
ρότητα όλο το χρόνο, το ενδιαφέρον για 
τα ξενοδοχεία ξυπνάει μόλις τον Ιούνιο, 
καταγράφοντας μάλιστα ετήσια υποχώρη-
ση. Την ακτινογραφία αυτή της ψηφιακής 
συμπεριφοράς των Ελλήνων το καλοκαί-
ρι αποτυπώνει μελέτη της εταιρείας Au-
rora Digital Marketing, η οποία ανέλυσε 
χιλιάδες αναζητήσεις των χρηστών στην 
Google, καταγράφοντας τον τρόπο με τον 
οποίο προγραμματίζουν οι Ελληνες τις με-
τακινήσεις και τις αποδράσεις τους.

Σύμφωνα λοιπόν με την επεξεργα-
σία των δεδομένων της Google από την 
Aurora, η οποία εξέτασε δείγμα 7.000 λέ-
ξεων-κλειδιών για το δωδεκάμηνο Ιου-
νίου 2025-Μαΐου 2026, τα ταξίδια και οι 
διακοπές αποτελούν την απόλυτη προτε-
ραιότητα του κοινού, συγκεντρώνοντας 
το 42,9% του συνόλου των εποχικών ανα-
ζητήσεων με 343.140 μηνιαία αιτήματα. 
Στον πυρήνα αυτής της δραστηριότητας 
κυριαρχεί η ακτοπλοΐα με 204.100 αναζη-
τήσεις τον μήνα και ετήσια αύξηση 3,8%. 
Η άνοδος ξεκινά δυναμικά από τον Απρί-
λιο και κορυφώνεται τον Ιούλιο, μήνα κα-
τά τον οποίο η ζήτηση είναι σχεδόν εξα-
πλάσια (5,6 φορές) σε σύγκριση με τους 
χειμερινούς μήνες. Το εύρημα επιβεβαιώ-
νει ότι για το μεγαλύτερο μέρος του κοι-
νού το καλοκαίρι ξεκινά με την έγκαιρη 
εξασφάλιση του εισιτηρίου για το νησί.

∆ιαφορετική συμπεριφορά καταγρά-
φεται στις αεροπορικές μετακινήσεις. Με 
114.340 αναζητήσεις μηνιαίως και οριακή 
μείωση 1,3%, τα αεροπορικά εισιτήρια δια-
τηρούν σταθερό ρυθμό σε όλη τη διάρκεια 
του έτους, εξυπηρετώντας ταξίδια εργα-
σίας και αποδράσεις εκτός θερινής περι-
όδου, με την κορύφωση να τοποθετείται 
στον Μάιο (διακύμανση μόλις 1,5 φορά). 

Αντιθέτως, η αναζήτηση καταλύμα-
τος κινείται με σοβαρή καθυστέρηση. Τα 
ξενοδοχεία συγκεντρώνουν 12.800 ανα-

ζητήσεις τον μήνα, σημειώνοντας πτώ-
ση 6,4% σε σύγκριση με το προηγούμενο 
έτος. Το ενδιαφέρον για διαμονή αρχί-
ζει να ενισχύεται ουσιαστικά μόλις τον 
Ιούνιο, καθώς οι ταξιδιώτες επιλέγουν να 
κλείσουν δωμάτιο πολύ κοντά στην ημε-
ρομηνία του ταξιδιού. Παράλληλα, το κά-
μπινγκ συγκεντρώνει 9.100 αναζητήσεις, 
ενώ οι βαλίτσες φτάνουν στις 2.800 με 
ετήσια άνοδο 8,0%.

Στον γεωγραφικό χάρτη των προορι-
σμών, η Κρήτη κρατάει τα σκήπτρα με 
18.950 αναζητήσεις, όπου το αεροπλάνο 
κερδίζει κατά κράτος συγκεντρώνοντας 
το 72% έναντι 28% του πλοίου. Αντίστοιχη 
υπεροχή της πτήσης καταγράφεται στη Ρό-
δο με 76% έναντι 24% για πλοίο επί 5.550 
αναζητήσεων και στη Σαντορίνη με 71% 
έναντι 29% επί 5.200 αναζητήσεων. Στον 
αντίποδα, οι Κυκλάδες και ο Αργοσαρω-
νικός ταυτίζονται απολύτως με το πλοίο. 

ΗΛΙΑΣ Γ. ΜΠΕΛΛΟΣ 

Από τα πλοία ξεκινούν
τα σχέδια των Ελλήνων

για τις διακοπές

Το φθινόπωρο είναι το νέο
καλοκαίρι για τους τουρίστες

 Αλμα 131% στις φθινοπωρινές τιμές καταλυμάτων στα νησιά σε σύγκριση με το 2019

Τι αποκαλύπτουν οι αναζητή-
σεις της Google για τις συνή-
θειες των Ελλήνων ταξιδιω-
τών – Το ενδιαφέρον για τα 
ξενοδοχεία «ξυπνάει» μόλις 

τον Ιούνιο.

Η Ελλάδα συγκατα-
λέγεται στη δεκάδα 

των δημοφιλέστερων 
χωρών για ταξίδια από 

τον Σεπτέμβριο έως τον 
Νοέμβριο.

Η ζήτηση για ακτοπλοϊκά εισιτήρια εκτο-
ξεύεται από τον Απρίλιο και ξεπερνά τις 
204.000 αναζητήσεις κάθε μήνα
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Modern Residential Development
Energy Efficient (Class A)

Well Design Living Spaces
Elegant Architecture

Available 2 Bedrooms

From €210.000 + VAT

Αγίου Γεωργίου 47,
3ος όροφος, 2224 Λατσιά

22486955

www.cyview-developers.com

info@cyview-developers.com
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Του ΝΙΚΟΥ Χ. ΡΟΥΣΑΝΟΓΛΟΥ

H αγορά ενός εξοχικού σε κάποιο νησί 
του Αιγαίου, του Ιονίου ή την Κρήτη 
αποτελούσε διαχρονικά όνειρο για τη 
συντριπτική πλειονότητα των Ελλή-
νων. Τα νησιά με τα άσπρα σπιτάκια 
και τα μπλε παράθυρα μάγεψαν και 
τους ξένους αγοραστές, οι οποίοι μά-
λιστα διαπίστωσαν ότι σε σχέση με 
άλλους μεσογειακούς προορισμούς η 
ελληνική αγορά είναι φθηνή. Πολλοί 
Ευρωπαίοι, Αμερικανοί, Αραβες και 
Ασιάτες έκαναν το όνειρο πραγματικό-
τητα και αγόρασαν εξοχική κατοικία σε 
ελληνικό νησί. Η μεγάλη ζήτηση από 
το εξωτερικό εκτόξευσε τις τιμές και 
πλέον για τους περισσότερους Ελληνες 
το όνειρο έγινε άπιαστο. Είναι χαρα-

κτηριστικό ότι από το 2021 έως και το 
β΄ τρίμηνο 2026 η μέση ζητούμενη τι-
μή στα νησιά του Αιγαίου έχει αυξηθεί 
κατά 42% σε 2.941 ευρώ/τ.μ., στο Ιόνιο 
κατά 47,2% σε 2.531 ευρώ/τ.μ. και στην 
Κρήτη κατά 50% σε 2.250 ευρώ/τ.μ. 
Σύμφωνα με τα στοιχεία της Spitoga-
tos, η ζήτηση από το εξωτερικό, για 
την περίοδο Απριλίου-Ιουνίου 2026, 
προέρχεται κυρίως από τις Ηνωμένες 
Πολιτείες και ακολουθούν το Ηνωμέ-
νο Βασίλειο, η Γερμανία, η Ολλανδία 
και η Γαλλία. Το ενδιαφέρον των δυ-
νητικών αγοραστών από το εξωτερικό 
στρέφεται κυρίως προς τις Κυκλάδες 
και τα ∆ωδεκάνησα, ενώ ακολουθούν 
τα Χανιά, η Κέρκυρα και το Ηράκλειο. 
Οι Κυκλάδες αποτελούν την κορυφαία 
επιλογή και των Ελλήνων που ενδια-
φέρονται για αγορά εξοχικής κατοι-
κίας και ακολουθούν το Ηράκλειο, τα 
νησιά του Αργοσαρωνικού, τα Χανιά 
και τα ∆ωδεκάνησα.

Κυκλάδες
Οι Κυκλάδες συγκαταλέγονται δι-

αχρονικά στους πιο δημοφιλείς νη-
σιωτικούς προορισμούς της Ελλάδας, 
συνδυάζοντας κοσμοπολίτικα νησιά, 

αλλά και πιο ήσυχες και εναλλακτικές 
επιλογές. Στις Κυκλάδες συναντάμε και 
τις υψηλότερες τιμές πώλησης, ενώ 
είναι χαρακτηριστικό ότι σε οκτώ νη-
σιά η μέση τιμή υπερβαίνει τις 4.000 
ευρώ/τ.μ.

Ο ιδιαίτερος χαρακτήρας κάθε νη-
σιού διαμορφώνει ένα πολυσυλλεκτικό 
τοπίο, το οποίο αποτυπώνεται και στην 
αγορά κατοικίας. Κατά το β΄ τρίμηνο 
του 2026, η μέση ζητούμενη τιμή πώ-
λησης κατοικιών παρουσιάζει διαφο-
ρετικές τάσεις στα επιμέρους νησιά. 
Μικρές ετήσιες μειώσεις, της τάξης του 
1% με 6%, καταγράφονται στη Μύκο-
νο (7.059 ευρώ/τ.μ.), τη Φολέγανδρο 
(4.746 ευρώ/τ.μ.), τη Σαντορίνη (4.096 
ευρώ/τ.μ.), τη Σίκινο (2.563 ευρώ/τ.μ.) 
και την Ανδρο (2.051 ευρώ/τ.μ.), ενώ η 
Νάξος (3.846 ευρώ/τ.μ.) παραμένει σε 
σχετικά σταθερά επίπεδα. Στον αντί-
ποδα, η Αμοργός (2.143 ευρώ/τ.μ.) και 
η Αντίπαρος (7.600 ευρώ/τ.μ.) συγκα-
ταλέγονται στα νησιά με την εντονό-
τερη ετήσια αύξηση.

Αξίζει να σημειωθεί ότι κατά το β΄ 
τρίμηνο του 2026 η μέση ζητούμε-
νη τιμή πώλησης στην Αντίπαρο ξε-
πέρασε εκείνη της Μυκόνου, σε μια 

αγορά με σημαντικά μικρότερο δια-
θέσιμο απόθεμα κατοικιών προς πώ-
ληση. Ενδιαφέρον παρουσιάζει και 
η σύνθεση της διαθέσιμης προσφο-
ράς στην Αντίπαρο, καθώς από τα 
149 διαθέσιμα διαμερίσματα προς 
πώληση το β΄ τρίμηνο του 2026, τα 
104 αφορούν νεόδμητες κατοικίες.

Δωδεκάνησα
Με τον ιδιαίτερο νησιωτικό χαρα-

κτήρα τους, τη φυσική ομορφιά και την 
πλούσια ιστορική κληρονομιά τους, 
τα ∆ωδεκάνησα αποτελούν δημοφι-
λή προορισμό για επισκέπτες από την 
Ελλάδα και το εξωτερικό. Η δυναμική 
τους αποτυπώνεται και στην αγορά 
κατοικίας, όπου κατά το β΄ τρίμηνο 
του 2026 καταγράφονται διαφορετι-
κές τάσεις στη μέση ζητούμενη τιμή 
πώλησης. Ξεχωρίζουν η Λέρος και η 
Κάλυμνος, οι οποίες καταγράφουν ση-
μαντικές ετήσιες αυξήσεις τιμών πώ-
λησης σε σύγκριση με το αντίστοι-
χο τρίμηνο του 2025, με την αύξηση 
στη Λέρο να διαμορφώνεται άνω του 
30% και στην Κάλυμνο να διαμορφώ-
νεται κοντά στο 20%. Στην κορυφή 
των ∆ωδεκανήσων ως προς τη μέση 

ζητούμενη τιμή βρίσκεται σταθερά 
η Πάτμος με τιμή πώλησης 5.000 ευ-
ρώ/τ.μ., ενώ ακολουθούν η Αστυπάλαια 
με 4.000 ευρώ/τ.μ. και η Κάλυμνος με 
2.759 ευρώ/τ.μ.

Επτάνησα
Τα Επτάνησα ξεχωρίζουν για τον 

ιδιαίτερο χαρακτήρα και τη φυσική 
ομορφιά τους, αποτελώντας σταθερά 
δημοφιλή επιλογή τόσο για Ελληνες 
όσο και για επισκέπτες από το εξω-
τερικό. 

Κατά το β΄ τρίμηνο του 2026, η μέ-
ση ζητούμενη τιμή πώλησης κατοικι-
ών κινείται ανοδικά στα περισσότερα 
νησιά σε σύγκριση με την αντίστοιχη 
περίοδο του 2025, με μόνο τα Κύθηρα 
να καταγράφουν ετήσια μείωση τιμών. 

Τις υψηλότερες ετήσιες αυξήσεις ση-
μειώνουν οι Παξοί και η Κεφαλονιά. 
Οι Παξοί καταγράφουν την υψηλότερη 
ζητούμενη τιμή πώλησης κατοικιών, 
σε 3.846 ευρώ/τ.μ., και ακολουθούν η 
Λευκάδα σε 3.302 ευρώ/τ.μ. και η Κε-
φαλονιά με 2.531 ευρώ/τ.μ.

Κρήτη
Η Κρήτη, το μεγαλύτερο νησί της 

Ελλάδας, συνδυάζει πλούσια ιστορία, 
ιδιαίτερο φυσικό τοπίο και πληθώ-
ρα διαφορετικών προορισμών, διατη-
ρώντας το ενδιαφέρον για την αγορά 
κατοικίας καθ’ όλη τη διάρκεια του 
έτους. Κατά το β΄ τρίμηνο του 2026, 
ανοδικά κινείται η μέση ζητούμενη 
τιμή πώλησης κατοικιών στις Περι-
φερειακές Ενότητες (Π.Ε.) της Κρή-
της, με το Ρέθυμνο, τα Χανιά και το 
Ηράκλειο να καταγράφουν ετήσιες 
αυξήσεις σε σύγκριση με το αντίστοι-
χο τρίμηνο του 2025. Την υψηλότε-
ρη ζητούμενη τιμή πώλησης εξακο-
λουθεί να καταγράφει η Π.Ε. Χανίων, 
με 3.102 ευρώ/τ.μ., ενώ ακολουθούν 
η Π.Ε. Ρεθύμνου με 2.202 ευρώ/τ.μ., 
η Π.Ε. Ηρακλείου με 2.200 ευρώ/τ.μ.

Σε οκτώ νησιά των Κυκλά-
δων,  η μέση ζητούμενη τι-
μή πώλησης υπερβαίνει τις 

4.000 ευρώ ανά τ.μ. 

Η ζήτηση από το εξωτερικό 
εκτοξεύει τις τιμές, που αυ-
ξήθηκαν από 42% έως 50% 

την τελευταία 5ετία.
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H νέα βασίλισσα του κυκλαδίτικου real estate
Με μέση τιμή πώλησης τις 7.600 ευρώ/τ.μ., η Αντίπαρος παίρνει από τη Μύκονο τον τίτλο της ακριβότερης αγοράς

Η υψηλή ζήτηση, σε συνδυασμό με την περιορισμένη προσφορά, αλλά και τον μεγάλο αριθ-
μό νεόδμητων κατοικιών, αποτελεί τη βασική αιτία που η Αντίπαρος έχει αναδειχθεί στο νέο 
hotspot της αγοράς κατοικίας των Κυκλάδων. Στη φωτογραφία, βίλα στο νησί σχεδιασμένη 
από το γραφείο ISV Architects.

Νέα στεγαστικά δάνεια ύψους 1,5 δισ. ευ-
ρώ χορήγησαν το α΄ εξάμηνο του 2026 
οι τράπεζες, με ένα στα τρία από αυτά 
να είναι εκταμίευση του προγράμμα-
τος «Σπίτι Μου ΙΙ». Περί τα 950 εκατ. 
ευρώ ήταν οι εκταμιεύσεις νέων στε-
γαστικών δανείων που δεν συνδέονται 
με κάποιο πρόγραμμα, ποσό αυξημένο 
κατά 18% περίπου σε σχέση με το 2025. 
Αλλα 500 εκατ. ήταν οι εκταμιεύσεις 
μέσω του προγράμματος «Σπίτι Μου» 
και άλλα 80 εκατ. ευρώ οι εκταμιεύσεις 
μέσω του προγράμματος «Εξοικονομώ», 
ανεβάζοντας τις συνολικές χορηγήσεις 
στεγαστικών στο 1,55 δισ. ευρώ. Συνο-
λικά, σύμφωνα με στοιχεία της «Κ», το 
α΄ εξάμηνο του έτους εκταμιεύτηκαν 
32.000 δάνεια και από αυτά: 
– 11.000 περίπου ήταν στεγαστικά χω-
ρίς επιδότηση.
– 5.000 περίπου δάνεια εκταμιεύτη-
καν μέσω του προγράμματος «Σπίτι 
Μου ΙΙ» και
– 16.000 μέσω του προγράμματος «Εξοι-
κονομώ» ή άλλων προγραμμάτων.

Παρά την ανάκαμψη των εκταμιεύ-
σεων, αυτή δεν στάθηκε αρκετή να ανα-
κόψει τη συρρίκνωση των υπολοίπων 
στεγαστικής πίστης που καταγράφεται 
τα τελευταία χρόνια, παρά το οξύ στε-
γαστικό πρόβλημα που υφίσταται στη 
χώρα μας. Αιτία είναι το πάγωμα της 

αγοράς στεγαστικών δανείων επί μία 
δεκαετία σχεδόν, με συνέπεια μετά τις 
αποπληρωμές παλαιότερων οφειλών τα 
υπόλοιπα στεγαστικής πίστης να έχουν 
συρρικνωθεί στα 25,18 δισ. ευρώ. Να 
σημειωθεί ότι το υψηλότερο επίπεδο εί-
χε παρατηρηθεί το 2010, όταν η αγορά 
των στεγαστικών δανείων είχε φτάσει 
στα 81 δισ. ευρώ. Σε σχέση με το αντί-
στοιχο περυσινό διάστημα, τα στεγα-
στικά δάνεια –μετά τις αποπληρωμές– 

αυξήθηκαν μόλις κατά 135 εκατ. ευρώ, 
παρά τις αυξημένες εκταμιεύσεις του 
α΄ εξαμήνου.

Ενα από τα βασικά προβλήματα εί-
ναι οι υψηλές τιμές των ακινήτων, αλ-
λά, σύμφωνα με πρόσφατη έκθεση του 
∆ΝΤ, το πρόβλημα δεν εντοπίζεται απο-
κλειστικά στις τιμές. Το ∆ΝΤ υποστη-
ρίζει ότι ακόμη και για νοικοκυριά με 
σχετικά ικανοποιητικό εισόδημα, η 
πρόσβαση στην ιδιοκατοίκηση καθί-
σταται δυσκολότερη λόγω ενός συνδυα-
σμού παραγόντων, όπως τα υψηλότερα 

επιτόκια, η χαμηλή αποταμίευση και οι 
περιορισμοί στον τραπεζικό δανεισμό. 
Οπως επισημαίνει, η άνοδος των επι-
τοκίων των τελευταίων ετών αύξησε 
σημαντικά το κόστος εξυπηρέτησης 
ενός στεγαστικού δανείου. Ακόμη όμως 
και μετά την πτώση των επιτοκίων, η 
συγκέντρωση της απαιτούμενης ιδίας 

συμμετοχής εξακολουθεί να αποτελεί 
βασικό εμπόδιο για την αγορά κατοι-
κίας. Το ∆ΝΤ εξηγεί ότι το πρόβλημα 
δεν είναι μόνον οι υψηλότερες δόσεις 
που έχει προκαλέσει η άνοδος των επι-
τοκίων τα προηγούμενα χρόνια, αλλά 
κυρίως ότι οι Ελληνες δεν διαθέτουν 
ίδια κεφάλαια για την προκαταβολή 

που ζητούν οι τράπεζες. Να σημειωθεί 
ότι για την έγκριση ενός στεγαστικού 
δανείου προϋπόθεση είναι ο δανειο-
λήπτης να διαθέτει τουλάχιστον το 
20%-30% της αξίας του ακινήτου με 
τη μορφή ιδίας συμμετοχής – για νέους 
η συμμετοχή είναι στο 10%. Για παρά-
δειγμα, για την αγορά κατοικίας αξίας 
250.000 ευρώ, ο υποψήφιος αγοραστής 
πρέπει να διαθέτει ίδια κεφάλαια της 
τάξης των 50.000-75.000 ευρώ, ανά-
λογα με το ποσοστό χρηματοδότησης 
που εγκρίνει η τράπεζα. Σύμφωνα με 
την ανάλυση, με δείκτη εξυπηρέτησης 
χρέους προς εισόδημα (Debt Service to 
Income - DSTI) 30% και δείκτη δανεί-
ου προς αξία ακινήτου (Loan to Value 
- LTV) 70%, το διάμεσο ελληνικό νοι-
κοκυριό υπολείπεται κατά περίπου 7% 
του απαιτούμενου εισοδήματος για να 
λάβει στεγαστικό δάνειο το 2024, ενώ 
με LTV 80% η απόκλιση αυξάνεται πε-
ρίπου στο 17%.

Ουσιαστικά οι οικονομολόγοι του 
Ταμείου υποστηρίζουν ότι ακόμη και 
μετά την αποκλιμάκωση των επιτοκίων, 
η πρόσβαση στην αγορά κατοικίας θα 
παραμείνει δύσκολη, επειδή τα νοικο-
κυριά έχουν περιορισμένη αποταμίευ-
ση και οι τράπεζες χρηματοδοτούν μό-
νο μέρος της αξίας του ακινήτου. Σε ό,τι 
αφορά το επίπεδο των τιμών με βάση 
στοιχεία του Spitogatos που αξιοποι-
εί το ∆ΝΤ, προκύπτει ότι το 55% των 

κατοικιών που διατίθενται προς πώλη-
ση κοστίζουν πάνω από 200.000 ευρώ, 
ενώ μία στις τρεις ξεπερνά τις 280.000 
ευρώ. Στην αγορά ενοικίων, το διάμε-
σο ζητούμενο μίσθωμα διαμορφώνε-
ται στα περίπου 575 ευρώ τον μήνα 
σε πανελλαδικό επίπεδο και φτάνει 
τα 785 ευρώ στην Αττική, επιβεβαιώ-
νοντας ότι η στεγαστική επιβάρυνση 
είναι εντονότερη στα μεγάλα αστικά 
κέντρα. Σύμφωνα με το Ταμείο, από 
το 2017 έως σήμερα οι τιμές των κα-
τοικιών έχουν αυξηθεί κατά περίπου 
85%, ενώ το διαθέσιμο εισόδημα ανά 
κάτοικο ενισχύθηκε κατά περίπου 47%. 
Μόνο από το τέλος του 2020 οι τιμές 
έχουν αυξηθεί κατά περίπου 61%, με 
αποτέλεσμα η απόκτηση κατοικίας να 
καθίσταται ολοένα και πιο δύσκολη για 
τα ελληνικά νοικοκυριά. 

Η δυσκολία πρόσβασης στον τραπε-
ζικό δανεισμό αποτυπώνεται και στις 
προσδοκίες των Ελλήνων για το επί-
πεδο των επιτοκίων, που όπως εκτι-
μούν θα παραμείνουν κατά περίπου 
2,3 ποσοστιαίες μονάδες υψηλότερα 
από τον μέσο όρο της Ευρωζώνης (7,2% 
έναντι 4,9%). Οι εκτιμήσεις αυτές κα-
ταγράφονται στην έρευνα Consumer 
Expectations Survey της ΕΚΤ για τη 
στέγαση και την πρόσβαση σε πίστω-
ση, που αποτυπώνει τις προσδοκίες 
των Ευρωπαίων πολιτών τους προσε-
χείς 12 μήνες.

Στο 1,5 δισ. τα νέα στεγαστικά δάνεια το πρώτο εξάμηνο

Μέσω
«Σπίτι μου»

Από τα 19.150 δάνεια

εκταμιεύτηκαν €2,6διισ.
7.500 δάνεια

€850εκατ.

Χωρίς
«Σπίτι μου»

11.6500 δάνεια

€17δισ

Χορήγηση από τις τέσσερις συστημικές τράπεζες
ΣΤΕΓΑΣΤΙΚΑ ΔΑΝΕΙΑ

Μέσω
«Σπίτι μου»

Από τα 16.000 δάνεια

εκταμιεύτηκαν €1,5δισ.
5.000 δάνεια

€500εκατ.

Ενα στα τρία στεγαστι-
κά που χορηγήθηκαν είναι 
εκταμίευση του προγράμ-

ματος «Σπίτι Μου ΙΙ».

Της ΕΥΓΕΝΙΑΣ ΤΖΩΡΤΖΗ
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ΑΡΙΘΜΟΣ
ΠΡΑΞΕΩΝ

ΟΓΚΟΣ
ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

ΑΡΙΘΜΟΣ ΑΝΟΙΚΤΩΝ
ΣΥΜΒΟΛΑΙΩΝ

ΑΝΑΛΥΤΛΛ ΙΚΑ ΣΤΟΙΧΕΙΑ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ ΑΓΟΡΑΣ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ
ΠΑΡΑΡΡ ΓΩΓΑ - ΗΜΕΡΗΣΙΟ ΔΕΓΓ ΛΤΙΟΛΛ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

ΜΕΓΑΓΓ ΛΥΤΛΛ ΕΡΕΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΕΣ

ΚλείσιμοΠΤΩΣΗΚλείσιμοΑΝΟΔΟΣ Μετ. Κλείσιμο

ΕΜΠΟΡΕΥΣΙΜΟΤΗΤΑΤΤΑΞΙΑ

Μετ. Μετ.%

ΤΡΑΠΕΖΑ EUROBANK Α.Ε. (ΚΟ) 40.885.799,83

ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ Α.Ε. (ΚΟ) 27.939.291,08

ΔΕΗ (ΚΟ) 23.095.697,86

METLEN PLC (ΚΟ) 23.050.802,00

ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (KO) 22.775.712,83

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ) 18.792.431,15

ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ Α.Ε. (ΚΟ) 17.746.372,49

HELLENiQ ENERGY Holdings (ΚΟ) 11.158.080,87

AKTOR ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΩΝ (KO) 8.293.981,30

ALLWYN AG (ΚΟ) 7.676.841,45

Y/KNOT INVEST (ΚΟ) 0,89%

ΣΙΔΜΑ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΑΕ (ΚΟ) 0,43%

ΑLPHA TRUST ΑΝΔΡΟΜΕΔΑ ΑΕΕΧ (ΚΟ) 0,40%

ΠΑΪΡΗΣ ΠΛΑΣΤΙΚΩΝ (ΚΟ) 0,35%

CREDIABANK (ΚΟ) 0,34%

METLEN PLC (ΚΟ) 0,33%

REAL CONSULTING (ΚΟ) 0,32%

AKTOR ΟΜΙΛΟΣ ΕΤΑΙΡEΙΩΝ (KO) 0,31%

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ) 0,29%

ΕΛΛΑΚΤΩΡ (ΚΟ) 0,28%

ΙΝΤΕΡΤΕΚ (ΚΟ) 1,300 -6,47%

HELLENiQ ENERGY Holdings (ΚΟ) 15,090 -2,77%

ΠΑΪΡΗΣ ΠΛΑΣΤΙΚΩΝ (ΚΟ) 0,896 -2,61%

PROFILE (ΚΟ) 9,930 -1,29%

TRASTOR ΑΕΕΑΠ (ΚΟ) 0,926 -1,28%

ΕΥΑΘ (ΚΟ) 4,800 -1,23%

ΠΑΠΟΥΤΣΑΝΗΣ (ΚΟ) 3,460 -1,14%

JUMBO (ΚΟ) 26,100 -1,14%

ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ) 59,350 -1,08%

IDEAL HOLDINGS (ΚΟ) 6,140 -0,97%

ΣΙΔΜΑ ΜΕΤΑΛΛΟΥΡΓΙΚΗ ΑΕ (ΚΟ) 2,730 9,20%

MIG (ΚΟ) 3,940 6,06%

LAVIPHARM (ΚΟ) 1,646 5,51%

CENERGY HOLDINGS (ΚΑ) 23,140 5,18%

ΙΚΤΙΝΟΣ ΕΛΛΑΣ (ΚΟ) 0,336 4,52%

Y/KNOT INVEST (ΚΟ) 1,595 3,57%

CREDIABANK (ΚΟ) 1,028 3,32%

ALLWYN AG (ΚΟ) 14,560 2,75%

ΔΕΗ (ΚΟ) 22,820 2,70%

ΤΡΑΠΕΖΑ OPTIMA BANK A.E. (ΚΟ) 12,100 2,54%

ΔΕΙΚΤΕΣ ΧΡΗΜΑΤΑΑ ΙΣΤΗΡΙΟΥ
Προηγ.Κλε οίσιμο

ΓΕΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΧΑ 2.653,53 2.632,17 21,36 0,81%

FTSE/Χ.Α. LARGE CAP 6.787,81 6.727,84 59,97 0,89%

ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΕΝ.Α. GROWTH ΧΑ 16.537,45 16.635,15 -97,70 -0,59%

FTSE/Χ.Α.ΥΨΗΛΗΣ ΜΕΡΙΣΜΑΤΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ 5.568,46 5.577,92 -9,46 -0,17%

ΔΕΙΚΤΗΣ ΤΙΜΩΝ ΜΙΚΡΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΠΟΙΗΣΗΣ ΧΑ 2.454,66 2.448,75 5,91 0,24%

FTSE/Χ.Α. MID CAP 3.097,02 3.097,00 0,02 0,00%

FTSE/Χ.Α. ΔΕΙΚΤΗΣ ΑΓΟΡΑΣ 1.591,18 1.578,09 13,09 0,83%

ΔΕΙΚΤΗΣ OΛΩΝ ΤΩΝ MΕΤΟΧΩΝ Χ.Α. 587,48 582,17 5,31 0,91%

ΔΕΙΚΤΗΣ ATHEX ESG 3.163,13 3.136,79 26,34 0,84%

FTSE/Χ.Α. LARGE CAP ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ 12.451,85 12.341,84 110,01 0,89%

FTSE/Χ.Α. MID CAP ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ 4.542,65 4.542,62 0,03 0,00%

ΕΛΛΗΝΙΚΟΣ ΔΕΙΚΤΗΣ MID & SMALL CAP 3.531,27 3.522,78 8,49 0,24%

ΔΕΙΚΤΗΣ ΣΥΝΟΛΙΚΗΣ ΑΠΟΔΟΣΗΣ ΓΕΝΙΚΟΥ ΔΕΙΚΤΗ Χ.Α. 5.360,89 5.317,69 43,20 0,81%

FTSE/Χ.Α. ΤΡΑΠΕΖΕΣ 3.099,53 3.071,28 28,25 0,92%

FTSE/ATHEX ΤΕΧΝΟΛΟΓΙΑ & ΤΗΛΕΠΙΚΟΙΝΩΝΙΕΣ 7.531,22 7.549,72 -18,50 -0,25%

FTSE/ATHEX ΧΡΗΜΑΤΟΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ 14.480,56 14.348,81 131,75 0,92%

FTSE/ATHEX ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 5.482,72 5.479,34 3,38 0,06%

FTSE/ATHEX ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 5.165,36 5.143,57 21,79 0,42%

FTSE/ATHEX ΒΑΣΙΚΑ ΑΓΑΘΑ 10.495,57 10.488,31 7,26 0,07%

FTSE/ATHEX ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ 12.886,82 12.635,60 251,22 1,99%

FTSE/ATHEX ΠΡΩΤΕΣ ΥΛΕΣ 11.421,20 11.387,96 33,24 0,29%

FTSE/ATHEX ΕΝΕΡΓΕΙΑ & ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΚΟΙΝΗΣ ΩΦΕΛΕΙΑΣΣ 9.177,16 9.125,92 51,24 0,56%

Μετ.Διαφοράά

ΤΡΑΠΕΖΕΣ 122.671.454,19

ΣΥΜΒΑΤΙΚΟΣ ΗΛΕΚΤΡΙΣΜΟΣ 24.289.379,05

ΠΟΛΛΑΠΛΩΝ ΥΠΗΡΕΣΙΩΝ ΚΟΙΝΗΣ ΩΦΕΛΕΙΑΣ 23.050.802,00

ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ 18.792.431,15

ΚΑΤΑΣΚΕΥΕΣ 16.932.676,11

ΤΥΧΕΡΑ ΠΑΙΧΝΙΔΙΑ 11.319.680,47

ΔΙΥΛΙΣΤΗΡΙΑ & ΕΜΠΟΡΙΑ ΠΕΤΡΕΛΑΙΟΕΙΔΩΝ 11.158.080,87

ΔΙΑΦΟΡΟΠΟΙΗΜΕΝΟ ΕΜΠΟΡΙΟ 6.991.178,72

ΣΤΑΘΕΡΗ ΤΗΛΕΦΩΝΙΑ 4.872.573,96

ΔΙΑΦΟΡΟΠΟΙΗΜΕΝΕΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ 4.678.629,34

ΜΗ ΣΙΔΗΡΟΥΧΑ ΜΕΤΑΛΛΑ 3.664.524,05

ΤΣΙΜΕΝΤΑ 2.710.331,65

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΗΛΕΚΤΡΟΝΙΚΩΝ ΥΠΟΛΟΓΙΣΤΩΝ 1.692.550,83

ΤΡΟΦΙΜΑ 1.247.555,13

ΑΝΑΨΥΚΤΙΚΑ 842.518,50

Ε.Ε.Α.Π. ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΚΩΝ & ΕΠΑΓΓΕΛΜΑΤΙΚΩΝ ΧΩΡΩΝ 797.259,97

ΣΥΜΜΕΤΟΧΕΣ & ΑΝΑΠΤΥΞΗ ΑΚΙΝΗΤΗΣ ΠΕΡΙΟΥΣΙΑΣ 732.479,96

ΦΑΡΜΑΚΕΥΤΙΚΑ ΠΡΟΪΟΝΤΑ 731.720,51

ΥΔΡΕΥΣΗ 664.348,99

ΑΕΡΟΠΟΡΙΚΕΣ ΕΤΑΙΡΕΙΕΣ 591.655,08

ΤΑΞΙΔΙΑ & ΤΟΥΡΙΣΜΟΣ 544.021,92

ΥΠΗΡΕΣΙΕΣ ΜΕΤΑΦΟΡΩΝ 519.742,31

ΛΟΓΙΣΜΙΚΟ 515.572,35

ΡΑΔΙΟΤΗΛΕΟΠΤΙΚΟΙ ΦΟΡΕΙΣ 498.678,99

ΕΜΠΟΡΙΟ ΕΝΔΥΜΑΤΩΝ 431.084,00

ΕΞΕΙΔΙΚΕΥΜΕΝΟ ΛΙΑΝΙΚΟ ΕΜΠΟΡΙΟ 288.322,94

ΔΙΑΡΚΗ ΚΑΤΑΝΑΛΩΤΙΚΑ ΑΓΑΘΑ 259.175,53

ΚΑΤΑΑ ΑΤΤ ΝΟΜΗ ΑΞΙΑΣ ΣΥΝΑΛΛΑΓΩΝ

ΜΕΓΑΓΓ ΛΥΤΛΛ ΕΡΕΣ ΜΕΤΑΒΤΤ ΟΛΕΣ ΟΙ ΜΕΤΟΧΕΣ ΤΟΥ ΔΕΙΚΤΗ FTSE 25

Σ.Μ.Ε. σε Δείκτεςς
FTSE/Χ.Α. Τράπεζεζζ ς
FTSE/Χ.Α. Large Cap
MSCI GREECE REBASED
Σ.Μ.Ε. σε Μετοχέςς
ΑΔΜΗΕ ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ Α.Ε. (KO)
ΑΕΡΟΠΟΡΙΑ ΑΙΓΑΙΟΥ (ΚΟ)
ΑΚTOR Α.Ε. ΣΥΜ/ΧΩΝ (ΚΟ)
Allwyn AG (ΚΟ)
ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ (ΚΟ)
ΔΙΕΘΝΗΣ ΑΕΡΟΛΙΜΕΝΑΣ ΑΘΗΝΩΝ(ΚΟ)
AUTOHELLAS (ΚΟ)
ΑΒΑΞ Α.Ε. (ΚΟ)
BALLY'S INTRALOT (ΚΟ)
BANK OF CYPRUS (ΚΟ)
COCA-COLA HBC AG (ΚΟ)
CENERGY HOLDY INGS (ΚΑ)
CrediaBank (ΚΟ)
ΕΛΛΑΚΤΩΡ (ΚΟ)
ΕΛΒΑΛΧΑΛΚΟΡ (ΚΟ)
EUROBANK (ΚΟ)
EURONEXT ATHENS (ΚΟ)
ΕΥΔΑΠ (ΚΟ)
FOURLIS ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (KΟ)
ΓΕΚ ΤΕΡΝΑ (ΚΟ)
HELLENiQ ENERGY (ΚΟ)
INTRACOM HOLDINGS (ΚΟ)
JUMBO (ΚΟ)
LAMDA DEVELOPMENT(ΚΟ)
METLEN PLC (ΚΟ)
MIG (ΚΟ)
ΜΟΤΟΡ ΟΪΛ (ΚΟ)
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (KO)
ΤΡΑΠΕΖΑ OPTIMA BANK (ΚΟ)
ΟΤΕ (ΚΟ)
ΟΛΠ (ΚΟ)
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ)
ΔΕΗ (ΚΟ)
QUEST ΣΥΜΜΕΤΟΧΩΝ (ΚΟ)
TITAN (ΚΑ)
VIOHALCO SA/NV (ΚΑ)
Δικαιώμματα σε Δείκτεςς
FTSE/Χ.Α. g Large Capp
Δικαιώμματα σε Μετοχέςς
Allwyn AG (ΚΟ)
ALPHA ΤΡΑΠΕΖΑ (ΚΟ)
EUROBANK (ΚΟ)
ΕΘΝΙΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (KO)
ΟΤΕ (ΚΟ)
ΤΡΑΠΕΖΑ ΠΕΙΡΑΙΩΣ (ΚΟ)
ΔΕΗ (ΚΟ)
Συνολική Δραστηριότητα

ΕΥΡΩΒ 4,582 0,48%

ΠΕΙΡ 10,1 0,70%

ΕΤΕ 16,615 1,06%

ΕΕΕ 53,9 0,56%

ΑΛΦΑ 4,56 1,38%

ΔΕΗ 22,82 2,70%

MTLN 49 0,29%

ΜΟΗ 59,35 -1,08%

BOCHGR 10,49 -0,10%

ΓΕΚΤΕΡΝΑ 46,18 1,63%

ΟΤΕ 19,8 -0,05%

ΜΠΕΛΑ 26,1 -1,14%

ALWN 14,56 2,75%

OPTIMA 12,1 2,54%

TITC 51,8 1,67%

CENER 23,14 5,18%

ΕΛΠΕ 15,09 -2,77%

CREDIA 1,028 3,32%

AKTR 10,36 2,17%

ΔΑΑ 10,62 1,34%

ΒΙΟ 17,32 0,81%

ΛΑΜΔΑ 6,575 0,08%

ΑΡΑΙΓ 12,05 0,00%

ΕΛΧΑ 3,84 -0,26%

ΕΥΔΑΠ 12,38 -0,16%

147
10
137
0

1.675
19
7
70
41
129
0
0
8
32
5
2
63
315
6
81
71
0
16
10
19
122
20
43
25
58
11
78
74
27
1
1

149
148
1
7
16
45
45
0
0
0
0
0
0
0
0

1.867

751
94

657
0

18.784
110

27
393
211

1.507
0
0

22
1.951

21
5

231
6.340

36
663

1.290
0

58
33
65

959
89

354
66

214
15

277
628

67
3
2

1.306
1.760

1
41
39

747
747

0
0
0
0
0
0
0
0

20.282

10.183
3.890
6.293

0
2.112.075

12.100
4.369

213.657
12.898
68.731

400
44

2.010
1.357.028

818
456

5.566
195.622

2.389
23.730
27.959

247
13.892

3.733
4.514
4.400

16.295
4.441

39.609
14.978

177
562

15.215
489
607

38
38.955
19.720

143
2.001
4.282
2.691
2.691
2.428

119
1.217

105
384

2
555

46
2.127.377

* Η διαφορά αυτή αντιπροσωπεύει την αυξομείωση της μέσης σταθμικής τιμής σε σεντ από την προηγούμενη χρηματιστηριακή συνάντηση.
** Στον υπολογισμό της μέσης σταθμικής τιμής συμπεριλαμβάνονται και η αξία και τα τεμάχια συναλλαγών που εκτελέστηκαν με τη μέθοδο ‘Απλή Προσυμφωνημένη Συναλλαγή’.

ΚΥΡΙΑ ΑΓΟΡΑ         

Χρηματοοικονομικά         

ΕΥΡΩΒΚΥ ΤΡΑΠΕΖΑ EUROBANK Α.Ε. (ΚΟ με ΔΨ_Κ)       4.5000 5.0000  

ΤΡΚΗ Bank of Cyprus Holdings Plc  10.5000 10.7000 10.5951 14.6000 “9,645” 10.4600 10.7500 10.5200 0.57

ΔΗΕΠ Demetra Holdings Plc (EM) 1.4250 1.4300 1.4284 0.1670 “5,515” 1.4300 1.4400 1.4300 0.70

ΛΕΠΕ 7Q Investments Public Limited (Σ) 0.1290 0.1290 0.1300 0.1920 5 0.1290 0.1350 0.1290 0.78

          

Καταναλωτικά Προϊόντα         

ΛΟΥΗ LOUIS PLC   0.1300 0.1310 0.1307 -0.3320 “8,829” 0.1300 0.1350 0.1300 -2.99

          

Τεχνολογία         

ΛΟΤΖ LOGICOM PUBLIC LTD   2.9800 3.0600 2.9846 -1.5370 “4,200” 3.0000 3.0800 3.0000 0.00

          

ΕΝΑΛΛΑΚΤΙΚΗ ΑΓΟΡΑ         

Χρηματοοικονομικά         

ΑΤΑΣ ATLANTIC INSURANCE COMPANY PUBLIC LTD   2.3600 2.3600 2.3600 -4.0000 125 2.3600 2.3800 2.3600 -1.67

ΚΟΣΑ ΚΟΣΜΟΣ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ   0.3160 0.3160 0.3160 -0.5570 “5,500” 0.3160 0.0000 0.3160 0.00

ΜΙΝΕ ΜΙΝΕΡΒΑ ΑΣΦΑΛΙΣΤΙΚΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ        0.0400 0.0435  

ΑΙΕΠ ΑΙΑΝΤΑΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (EM)      0.0670 0.0805  

ΑΚΕΠ “ACTIBOND GROWTH FUND PUBLIC COMPANY LTD  (EM, Σ)”      0.0110 0.0000  

ΓΙΕΠ “UNIGROWTH INVESTMENTS PUBLIC LTD  (EM, Σ)”      0.0000 0.0000  

ΕΛΛΗ ELLINAS FINANCE PUBLIC COMPANY LTD        0.3340 0.3500  

ΙΝΕΠ INTERFUND INVESTMENTS PLC  (EM) 0.0350 0.0350 0.0350 0.2000 “1,500” 0.0305 0.0350 0.0350 6.06

ΙΣΕΠ “ΙΣΧΥΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (EM, Σ)”      0.0310 0.0000  

ΚΕΑΕ CPI HOLDINGS PUBLIC LTD  (Σ)      0.0000 0.0190  

ΡΕΕΠ “REGALLIA HOLDINGS & INVESTMENTS PUBLIC LTD  (EM, Σ)”      0.0000 0.0000  

ΣΛΕΠ CLR INVESTMENT FUND PUBLIC LTD   0.0045 0.0045 0.0045 -0.0490 “5,000” 0.0045 0.0050 0.0045 0.00

ΦΑΣΤ UNIFAST FINANCE & INVESTMENTS PUBLIC COMPANY LTD  (Σ)      0.0000 0.0000  

ΧΑΕΠ “HARVEST CAPITAL MANAGEMENT PUBLIC LTD  (EM, Σ)”      0.0115 0.0000  

          

Καταναλωτικά Προϊόντα         

ΑΓΡΟ “ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΑΝΑΠΤΥΞΕΩΣ ΑΓΡΟΥ “”Η ΠΡΟΟΔΟΣ”” ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  “      1.8600 0.0000  

ΚΩΝΣ CONSTANTINOU BROS HOTELS PUBLIC COMPANY LTD  (Σ) 0.2000 0.2020 0.2004 -0.1580 “2,390” 0.2000 0.0000 0.2000 -0.99

ΛΕΠΤ LEPTOS CALYPSO HOTELS PUBLIC LTD        0.1930 0.2100  

ΛΟΞΕ LORDOS HOTELS (HOLDINGS) PUBLIC LTD   1.4600 1.4600 1.4600 5.8670 160 0.0000 1.4700 1.4600 2.82

ΤΟΚΙ TOP KINISIS TRAVEL PUBLIC LTD        0.0000 0.3580  

          

Βιομηχανία         

ΝΤΙΑ DISPLAY ART PLC (Σ)      0.0230 0.0000  

ΡΟΛΑ ROLANDOS ENTERPRISES PUBLIC LTD  (Σ)      0.0070 0.0000  

ΔΒΚΔ ΔΑΣΙΚΕΣ ΒΙΟΜΗΧΑΝΙΕΣ ΚΥΠΡΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ   1.2500 1.2500 1.2500 0.0000 “1,528” 1.2500 0.0000 1.2500 0.00

ΚΕΤΣ THE CYPRUS CEMENT PUBLIC COMPANY LTD   1.4200 1.4200 1.4200 0.3530 “5,000” 1.4150 1.4300 1.4200 0.35

ΚΥΘΡ K. KYTHREOTIS HOLDINGS PUBLIC LTD        0.5400 0.5950  

ΤΣΙΒ ΤΣΙΜΕΝΤΟΠΟΙΙΑ ΒΑΣΙΛΙΚΟΥ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ   6.0000 6.1500 6.0314 -16.8570 “1,866” 6.0000 6.2000 6.0000 -3.23

          

Βασικά Καταναλωτικά Αγαθά         

ΙΟΑΝ CHRIS JOANNOU PUBLIC LTD  (Σ)      0.0000 0.0670  

ΚΕΟ KEO PLC   3.1400 3.2600 3.1911 -5.6920 “3,135” 3.1600 3.2600 3.2600 0.00

ΜΙΤΣ ΜΙΤΣΙΔΗΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ       1.1700 1.2400  

ΜΠΛΕ BLUE ISLAND PLC        1.7600 1.9400  

ΦΡΟΥ ALKIS H. HADJIKYRIACOS (FROU-FROU BISCUITS) PUBLIC  LTD   0.5450 0.5450 0.5450 0.0000 350 0.5200 0.5450 0.5450 0.00

          

Τεχνολογία         

ΝΕΤΙΝ NET INFO PLC       0.0000 0.0000  

          

Βασικά Υλικά         

ΛΟΡΔ LORDOS UNITED PUBLIC LTD        0.2020 0.2200  

          

Ακίνητη Περιουσία         

ΚΚΟΜ K + G COMPLEX PUBLIC COMPANY LTD  (Σ)      0.4800 0.4920  

ΠΑΝΔ ΠΑΝΔΩΡΑ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ        0.2140 0.2200  

ΦΙΛΟ ΦΙΛΟΚΤΗΜΑΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (Σ)      0.1200 0.0000  

          

Ενέργεια         

ΛΙΝΑ PETROLINA (HOLDINGS) PUBLIC LTD   1.2300 1.2300 1.2300 -1.0000 33 1.2100 1.2300 1.2300 -0.81

          

ΑΓΟΡΑ ΕΠΙΤΗΡΗΣΗΣ         

Χρηματοοικονομικά         

ΚΑΕΠ “ΚΑΡΥΕΣ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΗΜΟΣΙΑ ΕΤΑΙΡΕΙΑ ΛΤΔ  (AN, Σ)”      0.0000 0.2080  

          

Καταναλωτικά Προϊόντα         

ΕΡΜΕ ERMES DEPARTMENT STORES PLC (AN)      0.0000 0.0155  

ΤΟΕΠ “ΤΟΞΟΤΗΣ ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΔΗΜΟΣΙΑ ΛΤΔ  (AN, Σ)”      0.0000 0.0315  

ΝΤΟΔ “DOME INVESTMENTS PUBLIC COMPANY LTD  (AN, Σ)”      0.0000 0.0000  

ΤΣΟΚ A. TSOKKOS HOTELS PUBLIC LTD  (AN)      0.0000 0.0000  

          

Βιομηχανία         

ΣΤΣΔ “CYPRUS TRADING CORPORATION PLC (AN, Σ)”      0.2100 0.2420  

          

Ακίνητη Περιουσία         

ΓΟΥΛ “WOOLWORTH (CYPRUS) PROPERTIES PLC (AN, Σ)”      0.2640 0.2860  

          

ΑΓΟΡΑ ΟΜΟΛΟΓΩΝ         

ΕΤΑΙΡΙΚΑ ΧΡΕΟΓΡΑΦΑ         

ΡΙΧΣ1 “REHUB PLC – Ομόλογα 2028  (AN, Σ)”      100.0000 0.0000  

ΡΙΧΣ2 “REHUB PLC – Ομόλογα 2030 (AN, Σ)”      100.0000 0.0000  

ΧΡΗΜΑΤΙΣΤΗΡΙΟ ΑΞΙΩΝ ΚΥΠΡΟΥ Τρίτη 25 Αυγούστου 2026
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Της ΔΕΣΠΟΙΝΑΣ ΚΟΝΤΗ

Γκάζι έχουνπατήσει πλέον για τα 
καλά οι επενδύσεις σε εταιρείες 
που «παντρεύουν» τη ρομποτική 
και την ΑΙ, καθώς από τις αρχές 
του έτους επικρατεί επενδυτική 
φρενίτιδα γύρω από εταιρείες τε-
χνολογίας που καινοτομούν στον 
συγκεκριμένο κλάδο. Την ίδια 
ώρα, σε ένα περιβάλλον όπου οι 
χρηματοδοτήσεις σε εταιρείες ρο-
μποτικής έχουν φτάσει σε επί-

πεδα ρεκόρ, ελληνικές νεοφυείς 
εταιρείες επιχειρούν να διεκδική-
σουν το δικό τους μερίδιο σε αυ-
τήν τη ραγδαία αναπτυσσόμενη 
αγορά. Αν και υπάρχουν αποκλί-
σεις ως προς τα επίπεδα χρημα-
τοδότησης του κλάδου που ανα-
κοινώνονται κατά καιρούς, όλα 

τα στοιχεία συγκλίνουν στο ότι 
η συγκεκριμένη αγορά βρίσκε-
ται σε τροχιά ραγδαίας ανόδου.

Σύμφωνα με έκθεση της πλατ-
φόρμας dealroom και του επενδυ-
τικού κεφαλαίου Prosus Ventures 
που δημοσιεύθηκε μόλις πριν από 
λίγες ημέρες, οι εταιρείες που 
δραστηριοποιούνται στον κλά-
δο παγκοσμίως έχουν συγκεντρώ-
σει το 7μηνο του 2026 περί τα 55 
δισ. δολ. έναντι 30 δισ. δολ. όλο 

το 2025, με τους συντάκτες της 
έκθεσης να υπολογίζουν πως τα 
ποσά χρηματοδότησης από επεν-
δυτικά κεφάλαια θα «σκαρφαλώ-
σουν» μέχρι το τέλος του έτους 
στα 89 δισ. δολ. 

Εκτός από τις ΗΠΑ και την 
Κίνα που πρωτοστατούν στη 
συγκεκριμένη αγορά, σημάδια 
ανάπτυξης δείχνει φέτος και η 
ευρωπαϊκή, καθώς μέχρι τον Αύ-
γουστο του 2026 οι εταιρείες του 

κλάδου άντλησαν 8,1 δισ. δολ. 
έναντι 3,5 δισ. όλο το 2025. 

Μάλιστα, η έκθεση προβλέπει 
πως το σύνολο των επενδύσεων 
από venture capital funds θα αγ-
γίξει τα 13,3 δισ. δολ. έως το τέ-
λος του έτους. Να σημειωθεί πως 
οι συντάκτες της έκθεσης έχουν 
χαρτογραφήσει τη συγκεκριμένη 
αγορά ερχόμενοι σε επαφή όχι μό-
νο με εταιρείες που κατασκευά-
ζουν ανθρωποειδή ρομπότ, αλλά 
και με εταιρείες που αναπτύσσουν 
foundation models, startups που 
φτιάχνουν υποδομές δεδομένων 
για ρομπότ κ.λπ. 

Παρά τη θερινή ραστώνη, ολο-
κληρώθηκαν deals πολλών εκα-
τομμυρίων ευρώ. Ενδεικτικά, η 
εταιρεία Enigma, η οποία μελετάει 
τον τρόπο που αλληλεπιδρούν οι 
άνθρωποι με τα ρομπότ, άντλησε 
πριν από λίγες ημέρες 71 εκατ. 
δολ., μεταξύ άλλων από την Index 
Ventures. 

Σε αυτό το άκρως ανταγωνι-
στικό περιβάλλον, νεοφυείς εται-
ρείες ελληνικών καταβολών που 
δραστηριοποιούνται στον ευρύ-
τερο κλάδο της ρομποτικής έχουν 
εξασφαλίσει μέσα στη χρονιά τα 
δικά τους deals. Η Acumino του 
Μηνά Λιαροκάπη, με παρουσία σε 

Ελλάδα, ΗΠΑ και Νέα Ζηλανδία, 
έλαβε μέσα στο καλοκαίρι ψήφο 
εμπιστοσύνης από ξένες εταιρεί-
ες, όπως η γερμανική Schaeffler, 
διεθνείς και Ελληνες επενδυτές. 
H εταιρεία άντλησε πρόσφατα 
11,7 εκατ. δολ. στο πλαίσιο γύρου 
χρηματοδότησης, επιχειρώντας 
με την τεχνολογία της να κατα-
στήσει τα ρομπότ πιο επιδέξια. 
Την ίδια ώρα, η August Robotics 
του ελληνικής καταγωγής Αλεξ 
Ουάιατ λάνσαρε στόλο αυτόνο-
μων ρομπότ που αναλαμβάνουν 
εργασίες κατακόρυφης διάτρη-
σης σε μεγάλα εργοτάξια, με αρ-
χική εφαρμογή την κατασκευή 
κέντρων δεδομένων ΑΙ. Η εται-
ρεία άντλησε 30 εκατ. δολ. με 
την προοπτική να αναπτύξει ρο-
μποτικό hub μεταξύ άλλων και 
στην Ελλάδα. Τη δική της τεχνο-
λογία στον κλάδο του physical AI 
έχει λανσάρει και η Perceptual 
Robotics, η οποία αναπτύσσει 
drones με σκοπό αυτά να αυτο-
ματοποιούν την επιθεώρηση ανε-
μογεννητριών και να εντοπίζουν 
τυχόν βλάβες στα πτερύγιά τους. 
Η εταιρεία έκανε πρόσφατα γνω-
στό πως άντλησε κεφάλαια ύψους 
4,6 εκατ. ευρώ από Ελληνες και 
ξένους επενδυτές. 

Μέχρι τον Αύγουστο του 2026, οι ευρωπαϊκές εταιρείες του κλάδου που 
συνδυάζει ανάπτυξη ρομπότ και τεχνητή νοημοσύνη άντλησαν 8,1 δισ. δολ. 
έναντι 3,5 δισ. όλο το 2025.

Ελληνικές νεοφυείς 
εταιρείες επιχειρούν 
να διεκδικήσουν το 
δικό τους μερίδιο σε 

αυτήν τη ραγδαία ανα-
πτυσσόμενη αγορά.

Επενδύσεις 55 δισ. δολ. διεθνώς στον κλάδο της ρομποτικής
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ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ & ΑΓΟΡΕΣ
ΤΕΤΑΡΤΗ 26 ΑΥΓΟΥΣΤΟΥ 2026

Οριακές ζημιές κατέγραψε την 
Τρίτη το Χρηματιστήριο Αξιών 
Κύπρου (ΧΑΚ). Ο Γενικός ∆εί-
κτης έκλεισε στις 317.110 μο-
νάδες καταγράφοντας πτώση 
0,04%. Ο ∆είκτης FTSE/CySE 
20 έκλεισε στις 186,340 μονά-
δες με ζημιές 0,04%. Η αξία 

των συναλλαγών ανήλθε στις 
157.077,87 ευρώ. Από τους επι-
μέρους δείκτες, άνοδο κατέγρα-
ψαν η Κύρια Αγορά σε ποσοστό 
0,27% που ανήλθε σε 248,22 μο-
νάδες, οι Επενδυτικές Εταιρεί-
ες που αυξήθηκαν κατά 0,69% 
κλείνοντας στις 2.796,52 μονά-
δες και τα Ξενοδοχεία που με-
τά από άνοδο 1,32% σκαρφά-
λωσαν στις 1.925,14 μονάδες. 

Αντίθετα, ο δείκτης της Εναλλα-
κτικής Αγοράς έκλεισε με απώ-
λειες 0,87% και σταθεροποιήθη-
κε στις 2.161,08 μονάδες.

Τη μεγαλύτερη εμπορευσιμό-
τητα κατέγραψε η μετοχή της 
Τράπεζας Κύπρου, με όγκο συ-
ναλλαγών 102.189,72 ευρώ (τιμή 
κλεισίματος 10,52 ευρώ – άνοδος 
0,57%). Ακολούθησαν η Logicom, 
με όγκο 12.535,46 ευρώ (τιμή 
κλεισίματος 3 ευρώ – χωρίς με-
ταβολή), και η Τσιμεντοποιία Βα-
σιλικού, με όγκο 11.254,65 ευρώ 
(τιμή κλεισίματος 6 ευρώ – πτώ-
ση 3,23%). Στην πρώτη πεντάδα 
βρέθηκαν επίσης η ΚΕΟ, με όγκο 
10.004,04 ευρώ (τιμή κλεισίματος 
3,26 ευρώ – χωρίς μεταβολή), και 
η ∆ήμητρα Επενδυτική, με όγκο 
7.877,64 ευρώ (τιμή κλεισίματος 
1,43 ευρώ – άνοδος 0,70%). Από 
τις μετοχές που έτυχαν διαπραγ-
μάτευσης, έξι κινήθηκαν ανοδι-
κά, πέντε πτωτικά και έξι παρέ-
μειναν αμετάβλητες. Ο αριθμός 
των συναλλαγών διαμορφώθη-
κε στις 78. 

Με οριακές απώλειες 
έκλεισε το ΧΑΚ την Τρίτη

Το ακαθάριστο ομοσπονδιακό χρέος 
των ΗΠΑ ξεπέρασε για πρώτη φο-
ρά τα 40 τρισ. δολάρια, φέρνοντας 
ξανά στο προσκήνιο ένα πρόβλη-
μα που για χρόνια έμοιαζε διαχει-
ρίσιμο, αλλά πλέον αρχίζει να αφή-
νει όλο και βαθύτερο αποτύπωμα 
στις αγορές, στα επιτόκια και στην 
πραγματική οικονομία.

Το νέο ορόσημο ήταν αναμε-
νόμενο. Αυτό δεν το κάνει λιγό-
τερο ανησυχητικό. Το αμερικανι-
κό χρέος αυξάνεται, σύμφωνα με 
στοιχεία που επικαλείται το BBC, 
κατά περίπου 90.000 δολάρια το 
δευτερόλεπτο ή σχεδόν 7,8 δισ. 
δολάρια την ημέρα.

Για να γίνει αντιληπτή η ταχύ-
τητα της αύξησης, χρειάστηκαν 
σχεδόν δύο αιώνες για να φτάσει 
το χρέος των ΗΠΑ στο πρώτο 1 
τρισ. δολάρια, το 1981. Σήμερα, 
η ομοσπονδιακή κυβέρνηση δα-
πανά περίπου αυτό το ποσό μέσα 
σε ένα χρόνο μόνο για τους καθα-
ρούς τόκους.

Στις αρχές της πρώτης προεδρι-
κής θητείας του Ντόναλντ Τραμπ, 
τον Ιανουάριο του 2017, το χρέος 
βρισκόταν λίγο κάτω από τα 20 
τρισ. δολάρια. Σε λιγότερο από μία 
δεκαετία διπλασιάστηκε. Η εκτίνα-
ξη του χρέους δεν προέκυψε από 
μία μόνο απόφαση ή μία κυβέρνη-
ση. Είναι το αποτέλεσμα διαδοχι-
κών ελλειμμάτων, καθώς οι ομο-
σπονδιακές δαπάνες αυξάνονταν 
ταχύτερα από τα έσοδα.

Οι παρεμβάσεις για την αντιμε-
τώπιση της χρηματοπιστωτικής 
κρίσης του 2008 και της πανδημί-
ας, οι φορολογικές μειώσεις, η αύ-
ξηση των δαπανών για κοινωνικά 
και υγειονομικά προγράμματα και 
τα πακέτα στήριξης που εφαρμό-
στηκαν τόσο επί Τραμπ όσο και επί 
Τζο Μπάιντεν διεύρυναν σταδιακά 
το χρηματοδοτικό κενό.

Η διαφορά σήμερα είναι το κό-
στος του χρήματος. Για χρόνια, τα 
πολύ χαμηλά επιτόκια επέτρεπαν 
στην Ουάσιγκτον να δανείζεται 
φθηνά, περιορίζοντας τις άμεσες 

επιπτώσεις της συσσώρευσης χρέ-
ους. Μετά το πληθωριστικό κύμα 
και τις αυξήσεις επιτοκίων, αυτή η 
συνθήκη έχει ανατραπεί.

Καθώς τα παλαιότερα ομόλογα 
λήγουν και αντικαθίστανται από 
νέες εκδόσεις με υψηλότερες απο-
δόσεις, το κόστος εξυπηρέτησης 
του χρέους ανεβαίνει ακόμη και 
χωρίς νέα δημοσιονομικά μέτρα.

Το Γραφείο Προϋπολογισμού 
του Κογκρέσου προβλέπει ότι οι 
καθαρές δαπάνες για τόκους θα 
ξεπεράσουν το 1 τρισ. δολάρια το 
2026, από 970 δισ. δολάρια το 2025. 
Εως το 2036 αναμένεται να υπερ-
διπλασιαστούν, φτάνοντας στα 2,1 
τρισ. δολάρια ή το 4,6% του αμερι-
κανικού ΑΕΠ.

Οι τόκοι απορροφούν ήδη πο-
σό αντίστοιχο με σχεδόν το 20% 
των φορολογικών εσόδων και εί-
ναι υψηλότεροι από τις αμυντικές 

δαπάνες. Πρόκειται για χρήματα 
που δεν μπορούν να κατευθυν-
θούν σε υποδομές, υγεία, εκπαί-
δευση ή στην αντιμετώπιση μιας 
νέας κρίσης. Ο αριθμός των 40 τρισ. 
δολαρίων αφορά το συνολικό ομο-
σπονδιακό χρέος, στο οποίο περι-
λαμβάνονται τόσο τα ομόλογα που 
κατέχουν επενδυτές όσο και τίτλοι 
που βρίσκονται σε λογαριασμούς 
της ίδιας της ομοσπονδιακής κυ-
βέρνησης.

Για τις αγορές, μεγαλύτερη ση-
μασία έχει το χρέος που βρίσκε-
ται στα χέρια του κοινού, δηλαδή 
επενδυτών, τραπεζών, funds, ξέ-

νων κυβερνήσεων και της Federal 
Reserve. Το μέγεθος αυτό αναμέ-
νεται να διαμορφωθεί στο 101% 
του ΑΕΠ στο τέλος του 2026 και 
να φτάσει στο 120% έως το 2036, 
ξεπερνώντας το ιστορικό υψηλό 
που καταγράφηκε μετά τον Β  ́Πα-
γκόσμιο Πόλεμο. Το συνολικό ομο-
σπονδιακό χρέος, σύμφωνα με το 
βασικό σενάριο του CBO, θα φτά-
σει περίπου στα 64 τρισ. δολάρια 
το 2036. Οι ΗΠΑ εξακολουθούν να 
διαθέτουν δύο κρίσιμα πλεονεκτή-
ματα: παραμένουν η μεγαλύτερη 
οικονομία του κόσμου, ενώ το δο-
λάριο αποτελεί το βασικό διεθνές 

αποθεματικό νόμισμα. Αυτό τους 
επιτρέπει να δανείζονται σε κλίμα-
κα και για χρονικό διάστημα που 
θα ήταν αδύνατο για τις περισσό-
τερες χώρες. ∆εν τους εξασφαλί-
ζει, όμως, απεριόριστη πίστωση. Ο 
κίνδυνος είναι η δημιουργία ενός 
φαύλου κύκλου: όσο οι επενδυτές 
απαιτούν υψηλότερες αποδόσεις, 
τόσο ακριβότερη γίνεται η εξυπη-
ρέτηση του χρέους· και όσο αυξά-
νονται οι τόκοι, τόσο περισσότερο 
πρέπει να δανείζεται το κράτος.

∆εν υπάρχει κάποιο συγκεκρι-
μένο ποσοστό χρέους στο οποίο 
ξεσπά αυτομάτως κρίση. Αν, όμως, 

η αγορά αρχίσει να αμφισβητεί τη 
δυνατότητα ή την πολιτική βού-
ληση της Ουάσιγκτον να ελέγξει 
τα ελλείμματα, μια απότομη πώ-
ληση αμερικανικών ομολόγων θα 
μπορούσε να προκαλέσει ευρύτε-
ρη χρηματοπιστωτική αναταραχή.

Οι αποδόσεις των κρατικών 
ομολόγων λειτουργούν ως σημείο 
αναφοράς για μεγάλο μέρος της 
αμερικανικής οικονομίας. Οταν 
ανεβαίνουν, αυξάνονται συνήθως 
και τα επιτόκια των στεγαστικών 
και καταναλωτικών δανείων, των 
πιστωτικών καρτών και της χρη-
ματοδότησης αυτοκινήτων.

Οι επιχειρήσεις πληρώνουν επί-
σης ακριβότερα για να δανειστούν. 
Μέρος αυτού του κόστους μετα-
φέρεται στους καταναλωτές μέσω 
υψηλότερων τιμών, ενώ οι επεν-
δύσεις και οι προσλήψεις μπορεί 
να περιοριστούν. Οι επιπτώσεις 
δεν σταματούν στα αμερικανικά 
σύνορα. Τα αμερικανικά ομόλογα 
αποτελούν τη βάση τιμολόγησης 
για μεγάλο μέρος του παγκόσμι-
ου χρηματοπιστωτικού συστήμα-
τος. Η άνοδος των αποδόσεών τους 
ανεβάζει το κόστος δανεισμού και 
για άλλες κυβερνήσεις και επιχει-
ρήσεις, ιδίως στις πιο ευάλωτες οι-
κονομίες. Οπως το θέτει ο οικονο-
μολόγος Μοχάμεντ Ελ-Εριάν, «ό,τι 
συμβαίνει στις ΗΠΑ δεν μένει ποτέ 
στις ΗΠΑ».

Ο Ελ-Εριάν δεν αναμένει ουσι-
αστική αποκλιμάκωση του ελλείμ-
ματος στα επόμενα δύο έως τρία 
χρόνια, καθώς η πολιτική συζή-
τηση εξακολουθεί να περιστρέ-
φεται περισσότερο γύρω από νέες 
φορολογικές μειώσεις παρά από 
τον περιορισμό του δανεισμού. Η 
υπέρβαση των 40 τρισ. δολαρίων 
δεν αποτελεί ακόμη κόκκινο συ-
ναγερμό. Είναι, όμως, μια καθαρή 
κίτρινη προειδοποίηση: οι ΗΠΑ δι-
αθέτουν ακόμη χρόνο, αλλά κάθε 
νέο τρισ. χρέους κάνει την έξοδο 
ακριβότερη τόσο για την αμερι-
κανική οικονομία όσο και για τον 
υπόλοιπο κόσμο.

Το Γραφείο Προϋπολογισμού του Κογκρέσου προβλέπει ότι οι καθαρές 
δαπάνες για τόκους θα ξεπεράσουν το 1 τρισ. δολ. το 2026, από 970 δισ. 
δολ. το 2025. Εως το 2036 αναμένεται να υπερδιπλασιαστούν, φτάνοντας τα 
2,1 τρισ. δολ. ή το 4,6% του αμερικανικού ΑΕΠ.

Για να γίνει αντιληπτή 
η ταχύτητα της αύξη-

σης, χρειάστηκαν σχε-
δόν δύο αιώνες για 
να φτάσει το χρέος 

των ΗΠΑ στο πρώτο 1 
τρισ. δολ., το 1981.

Το αμερικανικό χρέος αυξάνεται
κατά 7,8 δισ. δολ. την ημέρα

Διπλασιάστηκε σε μία δεκαετία, ξεπερνώντας για πρώτη φορά τα 40 τρισ. δολ.
Τα μέτρα που εφαρμόζουν ήδη ή 
εξετάζουν οι Βρυξέλλες θα μπο-
ρούσαν να καλύψουν προϊόντα 
τα οποία αντιστοιχούν περίπου 
στο 27% της ετήσιας αξίας των 
κινεζικών εξαγωγών προς την 
Ε.Ε., σύμφωνα με έκθεση της 
Goldman Sachs που επικαλείται 
το Bloomberg.

Το 27% δεν είναι ένας ενιαί-
ος δασμός, ούτε σημαίνει ότι το 
ένα τέταρτο των κινεζικών εξα-
γωγών κινδυνεύει να χαθεί. ∆εί-
χνει το ποσοστό των προϊόντων 
που μπορεί να βρεθούν αντιμέ-
τωπα με πρόσθετες επιβαρύνσεις 
ή εμπορικούς περιορισμούς. Η 
πραγματική επίπτωση θα εξαρτη-
θεί από την τελική μορφή και την 
εφαρμογή των μέτρων. Η πρώ-
τη γραμμή της ευρωπαϊκής άμυ-
νας αφορά τα αμιγώς ηλεκτρικά 
αυτοκίνητα κινεζικής κατασκευ-
ής. Από το 2024, η Ε.Ε. επιβάλλει 
πρόσθετους αντισταθμιστικούς 
δασμούς, οι οποίοι κυμαίνονται 
από 7,8% έως 35,3%, ανάλογα με 
την αυτοκινητοβιομηχανία. Οι 
Βρυξέλλες υποστηρίζουν ότι οι 
κινεζικές κρατικές επιδοτήσεις 
επιτρέπουν στους κατασκευα-
στές να διαθέτουν τα οχήματά 
τους σε τιμές με τις οποίες δυ-
σκολεύονται να ανταγωνιστούν 
οι ευρωπαϊκές εταιρείες.

Οι δασμοί αυτοί καλύπτουν τα 
αμιγώς ηλεκτρικά αυτοκίνητα, όχι 
όμως τα plug-in υβριδικά, δηλαδή 
τα μοντέλα που διαθέτουν τόσο 
κινητήρα εσωτερικής καύσης όσο 
και μπαταρία η οποία φορτίζει 
από το ηλεκτρικό δίκτυο. Η Ε.Ε. 
εξετάζει τώρα την επιβολή νέων 
δασμών και στα plug-in υβριδικά 
που κατασκευάζονται στην Κίνα. 
Πρόκειται προς το παρόν για σχε-
διαζόμενη παρέμβαση και όχι για 
οριστική απόφαση.

Επίσης, εξετάζεται η επιβολή 
κόστους άνθρακα σε εισαγόμε-
να προϊόντα που παράγονται σε 
χώρες με χαμηλότερα περιβαλλο-
ντικά τέλη και περιορισμούς από 
εκείνους που ισχύουν στην Ευ-
ρώπη. Σύμφωνα με την Goldman 
Sachs, η αλλαγή θα μπορούσε να 
εντάξει στον μηχανισμό επιπλέον 
κινεζικές εξαγωγές αξίας 58 δισ. 
δολαρίων. Η ευρωπαϊκή αγορά 
έχει μεγάλη σημασία για την κι-

νεζική οικονομία, καθώς το 2025 
απορρόφησε περίπου το 15% των 
συνολικών εξαγωγών της Κίνας. 
Οι αυξημένες κινεζικές πωλήσεις 
και το εμπορικό πλεόνασμα-ρε-
κόρ έναντι της Ε.Ε. έχουν μετα-
τραπεί σε στρατηγικό ζήτημα για 
τις Βρυξέλλες.

Παρά την αυστηρότερη στάση, 
όμως, η Goldman Sachs δεν ανα-
μένει οριζόντιους δασμούς αντί-
στοιχους με εκείνους που έχουν 
επιβάλει οι ΗΠΑ. Η Ευρώπη πα-
ραμένει εξαρτημένη από την Κί-
να για κρίσιμες πρώτες ύλες και 
ειδικότερα για περισσότερο από 
το 90% των σπάνιων γαιών που 
εισάγει, με βάση το βάρος τους.

Η ευρωπαϊκή πολιτική αναμέ-
νεται επομένως να γίνει σκληρό-
τερη, αλλά να παραμείνει στοχευ-
μένη. Αυτοκίνητα, μηχανήματα 
και εξοπλισμός υψηλής έντασης 
χάλυβα και αλουμινίου θα βρε-
θούν στην πρώτη γραμμή, χω-
ρίς οι Βρυξέλλες να επιδιώκουν 
μια σύγκρουση που θα μπορούσε 
να προκαλέσει ισχυρά αντίποινα 
από το Πεκίνο.

Η Ε.Ε. σκληραίνει
τη στάση της

απέναντι στην Κίνα

Εξετάζει την επιβολή 
νέων δασμών και 

στα plug-in υβριδικά 
που κατασκευάζονται 

στην Κίνα.

Ο Γενικός Δείκτης 
έκλεισε στις 317.110 
μονάδες καταγράφο-
ντας πτώση 0,04%

Η ευρωπαϊκή αγορά έχει μεγάλη 
σημασία για την κινεζική οικονομία, 
καθώς το 2025 απορρόφησε περί-
που το 15% των συνολικών εξαγω-
γών της Κίνας. 
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